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	一、关于标的公司会计差错更正相关问题：
	1、北京数智源科技股份有限公司（以下简称“数智源”）在你公司披露报告书草案当天披露了《前期会计政策变
	（1）独立财务顾问就对数智源报告期内财务数据是否真实、准确、完整进行核查，对数智源调整2016年年报
	1）对数智源报告期内财务数据是否真实、准确、完整的核查
	2）对数智源调整2016年年报财务数据是否符合企业会计准则相关规定的核查
	3）对数智源在财务报表编制方面的内部控制制度是否健全有效的核查
	4）独立财务顾问核查意见



	二、关于数智源前次被终止收购的相关问题：
	2、2017年2月，时代出版传媒股份有限公司（以下简称“时代出版”，证券代码600551）发布公告拟
	（1）时代出版终止收购数智源100%股权的原因
	（2）本次交易数智源85.0006%交易价格
	（3）数智源100%股权估值的合理性
	1）结合同行业上市公司以及可比交易估值情况分析交易定价的公允性
	2）数智源估值的公允性及合理性分析

	（4）数智源盈利预测的合理性分析
	1）共同驱动业务增长，业绩预测合理，承诺具有可实现性
	2）在手订单情况

	（5）独立财务顾问核查意见


	三、关于标的公司评估价格合理性及公允性问题：
	3、本次交易对明日实业采用收益法评估，评估增值53,948万元，增值率为485.15%，请你公司结合
	（1）结合同行业上市公司以及可比交易估值情况分析交易定价的公允性
	1）同行业上市公司估值情况
	2）可比交易估值对比情况

	（2）报告期内核心技术、毛利率、营业利润未大幅提升的情况下，明日实业估值的公允性及合理性分析
	1）股东权益账面值低估了明日实业股权的公允价值
	2）本次评估公允合理地反映了明日实业股权价值

	（3）独立财务顾问核查意见


	四、关于业绩承诺的可实现性问题：
	4、明日实业2017年度实现净利润3300万元，公司承诺2018年至2020年实现业绩5000万元、
	（1）内外在因素共同驱动业务增长，业绩预测合理，承诺具有可实现性
	1）视频会议市场处于迅速发展阶段，带动摄像头制造细分行业繁荣
	2）客户特点及竞争壁垒
	3）明日实业的核心竞争力
	4）市场占有率

	（2）扣除股份支付影响后，报告期内业绩增幅与承诺业绩增幅之间无显著差异
	（3）目前在手订单情况
	（4）独立财务顾问核查意见


	五、关于业绩补偿可执行性问题：
	5、（1）请补充分析数智源及明日实业业绩补偿义务方的业绩补偿履约能力以及对执行业绩补偿有何保障措施，
	（1）业绩补偿义务方的业绩补偿履约能力分析
	1）数智源业绩补偿义务方的履约能力
	2）明日实业业绩补偿义务方的履约能力

	（2）执行业绩补偿的保障措施
	1）限售期安排
	2）解除限售安排
	3）分期向博雍一号支付现金对价

	（3）业绩补偿义务方无法履约风险的说明
	（4）股份限售期安排不会对未来执行业绩补偿造成障碍
	（5）独立财务顾问核查意见


	六、关于标的公司历次股权变动问题：
	6、（1）数智源历次股东变动过程中，出现多次交易时间相近，但交易价格差异较大的情形。请你公司补充说明
	（1）数智源2016年以来的增资及股权转让价格差异的情况
	1）2016年5月增资
	2）2016年9月增资
	3）2017年1月股份转让
	4）2017年5月资本公积转增股本
	5）2017年7月26日至2017年8月4日股权转让
	6）2017年8月15日至2017年8月28日股权转让
	7）2017年11月9日股权转让
	8）2017年11月股份转让

	（2）数智源85.0006%股权交易价格具有公允性
	1）数智源85.0006%股权的定价情况
	2）本次交易程序合法合规
	3）独立董事意见

	（3）独立财务顾问核查意见
	（4）独立财务顾问关于标的资产历次股权变动的核查意见
	1）关于数智源股权历次变动是否涉及补充协议的核查
	2）两家标的公司股权及相关资产是否存在瑕疵或纠纷的核查
	3）独立财务顾问核查意见

	（5）2015年9月数智源第一次增资的合规性分析
	（6）独立财务顾问关于2015年9月数智源第一次增资的核查意见


	八、关于标的公司的其他情况：
	13、请财务顾问对本次收购交易对方进行穿透核查，并就交易对手是否存在“三类股东”以及穿透核查后是否超
	（1）独立财务顾问就认购上市公司新增股份的交易对方穿透核查的核查情况
	1）东方网力
	2）龙澜投资
	3）明日欣创

	（2）独立财务顾问就发行股份交易对方是否属于“三类股东”的核查意见
	（3）独立财务顾问就发行股份交易对方穿透核查后是否超过200人的核查意见



