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waelr | 198.18 | 6.94 | 1,374.80| 438.15| 6.53 2,862.97
v om e | TEER
SR A
e f@zﬁm*ﬁ ) 78.97 | 6.49 512.83 | 198.18 | 6.94 1,374.80
1 H B4 33.86 | 6.55 221.87 25.89 | 6.89 178.43
2 H g 27.35| 6.53 178.63 4798 | 6.87 329.65
3 H g 38.03 | 6.51 247.46 | 23469 | 6.89 1,617.77
4 F) 3G 32.90 | 6.48 21310 | 292.68 | 6.88 2,014.94
5 F 58 91.18 | 6.53 595.53 | 249.71 | 6.88 1,718.70
6 H 34 73.66 | 6.59 485.23 | 14551 | 6.80 989.76
7 B 62.37 | 6.68 416.49 | 15255 | 6.77 1,032.05
8 H 4 i 111.36 | 6.65 740.27 86.60 | 6.67 577.92
9 1 39.75 | 6.67 265.20 | 334.89 | 6.56 2,198.02
10 A % 4788 | 6.74 322.93 111.41 | 6.52 725.91
11 A3 hn% 86.84 | 6.84 593.77 | 155.46 | 6.62 1,028.93
12 H 34 69.95 | 6.92 483.90 82.88 | 6.59 546.54
e g im‘%ﬁ*ﬁ ¥ 715.14 4,764.37 | 1,920.25 12,958.62
B
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2016 £EBF 2017 £
HH o JR T % b | Ehé % A4
W B B o
1 H sk 1.20 | 6.55 7.89 0.07 | 6.89 0.51
2 F kb 246 | 6.53 16.06 48.12 | 6.87 330.65
3 F kb 0.36 | 6.51 234 | 18559 | 6.89 1,279.29
4 FJ ks 100.41 | 6.48 650.26 | 451.41 | 6.88 3,107.72
5 H kb # 96.51 | 6.53 630.36 | 163.74 | 6.88 1,126.95
6 Hik/b# 5.10 | 6.59 3360 | 118.46 | 6.80 805.77
7 F 21.67 | 6.68 144.68 571 | 6.77 38.64
8 H g4 29389 | 6.65| 1,953.63| 118.94| 6.67 793.73
9 H kb % 29.23 | 6.67 195.03 | 322.21| 6.56 2,114.77
10 H g% 492 | 6.74 33.18 | 17897 | 6.52 1,166.03
11 A b 989 | 6.84 67.65 62.57 | 6.62 414.15
12 J g% 21.23 | 6.92 146.88 2450 | 6.59 161.57
Hig/b %= A ¢
n o 586.88 3,881.58 | 1,680.28 11,339.78
EFT TSR AR -20.81 -130.66
2 B e e
=D \ 14891 | 6.94| 1,033.02| 21012 | 6.53 1,372.97
bz
SR A
I W Wiﬂgﬁ ) 48.46 | 6.49 314.68 | 14891 | 6.94 1,033.02
1 H 3 o 3477 | 6.55 227.84 | 107.00 | 6.89 737.44
2 H g 31.87 | 6.53 208.12 7852 | 6.87 539.52
3 F 31.17 | 6.1 202.79 | 141.87 | 6.89 977.91
4 F3ghnEn 4258 | 6.48 275.74 | 12558 | 6.88 864.57
5 F ¥ 87.75 | 6.53 573.15 | 106.16 | 6.88 730.66
6 F 3G 7351 | 6.59 48427 | 175.33 | 6.80 1,192.57
7 ) BE 53.89 | 6.68 359.87 | 12750 | 6.77 862.61
8 1 66.45 | 6.65 441.71 97.82 | 6.67 652.81
9 F M 69.29 | 6.67 46229 | 110.75 | 6.56 726.92
10 H ¥4 i 39.38 | 6.74 265.61 9756 | 6.52 635.62
11 A3 hn% 9359 | 6.84 639.91 96.70 | 6.62 639.99
12 3G 94.89 | 6.92 656.44 98.35 | 6.59 648.55
, H 3o H ¥
I P 719.14 4,797.72 | 1,363.14 9,209.17
1 Hib % 33.96 | 6.55 222.53 26.08 | 6.89 179.77
2 F1 kb 27.48 | 6.53 179.49 4827 | 6.87 331.70
3 F kb 38.27 | 6.51 248.98 | 17457 | 6.89 1,203.34
4 g/ E 33.05 | 6.48 214.02 94.28 | 6.88 649.07
5 H kb 46.31 | 6.53 302.46 | 148.70 | 6.88 1,023.44
6 H sk 59.58 | 6.59 392.48 64.66 | 6.80 439.82
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2016 £EBF 2017 £
HH o JR T % b | Ehé % A4
W B B o
7 F kb 61.87 | 6.68 41311 | 153.10 | 6.77 1,035.76
8 F Uk /%t 87.34 | 6.65 580.57 7991 | 6.67 533.32
9 Hig/b# 32.53 | 6.67 217.01 | 168.42 | 6.56 1,105.41
10 H g% 48.13 | 6.74 32457 | 111.94 | 6.52 729.33
11 H /b % 87.22 | 6.84 596.37 | 151.13 | 6.62 1,000.24
12 Hg % 62.96 | 6.92 435.57 80.87 | 6.59 533.26
H b #i* H 7
il I 618.68 4,127.17 | 1,301.93 8,764.46
ET A B 47.78 -104.76
B s e
I ‘ 24.84 | 6.94 172.31 4486 | 6.53 293.14
bl
Ef/’i‘m
R il E R -419 | 6.49 -27.19 24.84 | 6.94 172.31
bl
1 H ¥ 0.16 | 6.55 1.05 11.10 | 6.89 76.50
2 F B 8.86 | 6.53 57.86 408 | 6.87 28.03
3 F ¥ 6.51 17.00 | 6.89 117.15
4 F 3 hnsn 6.48 417 | 6.88 28.71
5 F 3 16.27 | 6.53 106.28 8.22 | 6.88 56.58
6 H 34 11.14 | 6.59 73.40 20.25 | 6.80 137.74
7 H 3 8.22 | 6.68 54.88 21.19 | 6.77 143.36
8 H 14 12.13 | 6.65 80.65 24.88 | 6.67 166.04
9 B 16.31 | 6.67 108.80 40.27 | 6.56 264.34
10 H 3 6.74 26.71 | 6.52 174.06
11 H 34 % 1321 | 6.84 90.33 9.06 | 6.62 59.96
12 3% 342 | 6.92 23.66 11.12 | 6.59 73.36
, H 4oz H 7
o L 2 89.72 596.90 | 198.06 1,325.82
1 H sk 6.55 6.89
2 F kb 6.53 6.87
3 F ks 6.51 2484 | 6.89 171.22
4 g/ 6.48 6.88
5 H i/ 6.53 11.10 | 6.88 76.40
6 H i/ 6.59 32.87 | 6.80 223.56
7 F b 20.16 | 6.68 134.63 417 | 6.77 28.21
8 kst 16.27 | 6.65 108.17 421 | 6.67 28.09
9 H ks 6.67 -0.32 | 6.56 211
10 H /b % 403 | 6.74 27.19 2430 | 6.52 158.32
11 A b5 8.08 | 6.84 55.26 5470 | 6.62 362.02
12 Jig % 12.15| 6.92 84.06 2217 | 6.59 146.22
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2016 4E R 2017 4EBF
FEm& | | A& | BKm& | | P N DA
HH 4 = &K
W H iE] - CH 5 - b/ -
H /b A ¥
7 409. 178. 1,191.
i o 60.70 09.30 8.03 ,191.93
E IS A 11.89 -13.06
LI NS
P -1 i -38.86 248.48
G

FoiE s AT BE PRI A 2B I S B i = A0 T KO AR R A IARIC R — i Ah T K
JU BT EI A T 8B X IR 3R — 12 7 20 F P B R I A1 0 < 00< 0l 55 A AR 24 40
ALK 70 P2 AR T S8 Mk 55 8 AR I 2 I
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	江苏德威新材料股份有限公司
	关于对深圳证券交易所创业板公司管理部重组
	问询函的回复
	深圳证券交易所创业板公司管理部：
	一、标的公司和时利曾于2012年8月向证监会提交IPO申请材料，后撤回申请；2016年3月再次申报，当年12月撤回申请；2016年签订与瑞丰高材的重组协议。请补充说明：（1）2012年、2016年撤回IPO申请的原因，与瑞丰高材重组失败的原因，重组失败的因素是否消除；（2）2017年公司收购和时利60%股权时对和时利相关信息的披露是否准确、完整；（3）2012及2016年IPO申请、2016年和时利与瑞丰高材重组事项、2017年收购和时利60%股权以及本次交易中所披露信息是否存在重大差异，估值关键...
	二、重组报告书显示，报告期内和时利产品成本持续上涨，在油价上涨周期中，上游原材料价格依然存在上涨压力。请补充说明，在对标的公司的资产评估中，根据2017年实际发生的材料购入成本单价作为以后年度单价的假设是否合理审慎，是否有利于保护上市公司及中小股东利益。请独立财务顾问发表意见。请会计师核查并发表意见。
	三、我部关注到，截至2018年5月4日，公司控股股东股票质押率高达99.78%，公司股票在2018年2月3日停牌前连续多日大跌，存在质押平仓风险。请全面核查并以列表形式披露公司此次筹划收购40%股权的推进进度和节点，包括但不限于具体时间、地点、参与人员及签字、讨论和决议事项等；并补充说明公司是否存在为规避质押平仓风险而拖延停牌时间的情况。请独立财务顾问发表意见。请会计师核查并发表意见。
	四、请补充说明此次收购40%剩余股权的原因；本次交易与2017年公司收购和时利60%股权是否属于一揽子计划，前次及本次交易中是否存在应披露而未披露的利益安排。请独立财务顾问发表意见。请会计师核查并发表意见。
	五、重组报告书显示，公司收购和时利60%股权时交易对方所做业绩承诺期为2017、2018、2019年，若至承诺期期末累计实现的净利润达到累计承诺净利润的90%（含本数），则交易对方不需要进行补偿。若未实现，则补偿金额=（截至业绩承诺期期末累计承诺净利润－截至业绩承诺期期末和时利累计实现的净利润数）/承诺期内承诺利润总额×公司取得和时利60%股权的交易作价。请补充说明：（1）收购40%股权时交易对方未做出业绩承诺的原因及合理性，上述安排是否有助于保护上市公司及中小股东利益；（2）业绩补偿金额以承诺期...
	六、重组报告书显示，和时利尚有建筑面积达4,145.96m2的房屋建筑物尚未取得产权证书。请补充说明权证多年未办理的原因，是否存在法律等实质性障碍，如有，拟采取的解决措施；是否会影响交易作价及交易进程。请独立财务顾问发表意见。
	七、重组报告书显示，和时利已取得江阴市环境保护局高新区分局出具的《情况说明》：因江阴市环境保护局排污许可证换证系统正在更新，和时利新的排污许可证申领仍在办理过程中，原排污许可证有效期延至2018年6月30日。补充说明排污许可证申领是否存在不确定性，是否会影响正常生产。请独立财务顾问发表意见。
	八、请补充说明目前PBT树脂、PBT纤维、锦纶短纤、TPEE的全球竞争格局，包括2015-2017年国内需求量、产量、进口依存度；2015-2017年和时利的产能、产量、销量、市占率数据；目前国内的产能分布情况，在建及计划建设的产能，未来两年新增产能和需求增长情况等。请独立财务顾问发表意见。
	九、请补充说明报告期内和时利TPEE产能利用率较低的原因，2016、2017前五大客户名录及销售额、在手订单情况 ；2017年PBT纤维、PBT树脂产能利用率提高的原因。请独立财务顾问发表意见。
	十、请补充说明和时利2017年PBT树脂毛利率提高，而其余产品毛利率均下降的原因及合理性；“其他”项下的产品类别，毛利率为负的原因及合理性；补充说明和时利的采购模式、定价方式、油价上行周期内的成本控制方式；结合国内PBT纤维和PBT树脂的新增供给情况和需求增速，并联系上游原材料价格持续上涨的背景，说明公司毛利率是否存在持续下降的压力，对公司盈利产生的影响及应对措施。请独立财务顾问发表意见。
	十一、请补充披露和时利贸易的业务具体情况、财务数据；国外销售国家、产品类别、前五大客户及其销量、销售额等明细。请会计师核查并发表意见。
	十二、请补充披露和时利存货跌价明细表，并说明计提的过程和依据。请会计师核查并发表意见。
	十三、重组报告书显示，2016、2017年和时利短期借款占负债比例分别为66.05%、56.35%，流动负债占负债比例分别为98.62%、98.46%，请结合现金比率和现金流量流动负债比率说明其短期偿债能力及是否存在无法偿还风险。请会计师核查并发表意见。
	十四、请补充说明报告期内和时利预收账款增速远大于收入增速且占负债比例提高较大的原因及合理性，预收账款对应的客户单位名称及具体业务情况。请会计师核查并发表意见。
	十五、请补充说明和时利2017年营业收入增长而销售费用下工资、差旅费、“其他”均下降的原因及合理性。请会计师核查并发表意见。
	十六、请补充说明报告期内和时利汇兑损益产生的具体情况及会计处理过程。请会计师核查并发表意见。



