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	一、报告期内，你公司实现营业收入1.75亿元，同比增长27.08%；归属于上市公司股东的净利润（以下简称“净利润”）5,549.05万元，同比增长117.05%；扣除非经常性损益的净利润（以下简称“扣非后净利润”）2,865.85万元，同比增长6,715.87%；经营活动产生的现金流量净额7,680.01万元，同比增长638.99%。请结合不同业务所处行业的竞争格局、公司市场地位、主营业务开展情况和报告期内毛利率、期间费用、非经常性损益、经营性现金流等因素的变化情况，详细说明净利润、扣非后净利润和...
	【说明】
	二、2017年第一季度至第四季度，你公司实现营业收入分别为16.56万元、1,875.12万元、6,316.85万元、9,281.29万元；扣非后净利润分别为-2,081.16万元、-1,497.88万元、1,448.67万元、4,996.22万元；实现经营活动产生的现金流量净额分别为-6,302.17万元、4,216.86万元、152.85万元、9,612.77万元。请结合业务特点、行业季节性等说明四个季度营业收入、扣非后净利润、经营活动产生的现金流量净额变动幅度较大的原因及合理性。
	【说明】
	表四：分季度相关项目情况表
	单位：万元
	表五：分季度收入构成情况表
	单位：万元
	1、公司基本情况；行业特性及林业季节性导致2017年第一季度及第二季度收入少和扣非后净利润少的原因
	公司位于福建省三明市，属亚热带季风气候，公司森林资源在野外、在山上，属于“无围墙露天工厂”，每年第一、第二季度为雨季，时常下雨。公司森林资源分布山地或丘陵中，伐区木材生产是露天作业，雨天无法作业，雨后一段时间，集材道路泥泞无法进行木材集运。而下半年天气好，雨水少，气候适宜，适合木材生产。同时，公司木材生产中业主会临时雇佣部分劳动力，上半年受节假日多及春耕的影响，招工较难且成本较高，因此公司结合各季度的天气状况、业主用工情况和年度生产目标制定生产计划,历年来第一、二季度采伐量、销量少。第一、...
	2、2017年第三季度及第四季度收入和扣非后净利润较前两季度高的原因
	三、截至报告期末，你公司存货账面余额为11.90亿元，未计提存货跌价准备。请结合主要产品的销售价格、确定可变现净值的依据以及存货跌价准备计提政策等，说明未计提存货跌价准备的原因及合理性。请年审会计师发表专业意见。
	【说明】
	（一）消耗性生物资产账面价值情况
	1、林木资产初始计量方法
	公司的林木资产按照成本进行初始计量。外购的林木资产的成本包括购买价款、相关税费、保险费以及可直接归属于购买该资产的其他支出。投资者投入的林木资产，按投资合同或协议约定的价值加上应支付的相关税费作为林木资产的入账价值，但合同或协议约定价值不公允的，按公允价值确定实际成本。自行营造的消耗性林木资产和公益性林木资产的成本，包括郁闭前发生的造林费、抚育费、营林设施费、良种试验费、调查设计费、资本化利息和应分摊的间接费用等必要支出。自行营造的生产性林木资产的成本，包括达到预定生产经营目的前发生的造林费、抚育...
	2、消耗性生物资产单位成本情况
	（二）未计提存货跌价准备的原因及合理性说明
	1、存货跌价减值计提方法
	报告期内公司根据企业会计准则制定的存货跌价准备的计提方法：
	存货可变现净值是按存货的估计售价减去至完工时估计将要发生的成本、估计的销售费用以及相关税费后的金额。在确定存货的可变现净值时，以取得的确凿证据为基础，同时考虑持有存货的目的以及资产负债表日后事项的影响。
	资产负债表日，存货成本高于其可变现净值的，计提存货跌价准备。公司通常按照类别存货项目计提存货跌价准备，资产负债表日，以前减记存货价值的影响因素已经消失的，存货跌价准备在原已计提的金额内转回。
	因林木种植业与一般工业企业在业务模式、盈利模式、生产周期、财务会计和政策影响等方面有较大差别，行业特殊性显著。林木种植业的特殊性主要体现在林木生产周期长，用材林需达到规定年龄才能主伐，因此该等用材林必须规模化方可实现持续经营。公司消耗性生物资产变现周期较长，与工业企业有明显区别。
	2、存货跌价减值测试的具体过程
	公司存货跌价减值测试的具体过程如下：
	公司按各个行政村测试消耗性生物资产减值情况，公司将各个行政村的消耗性生物资产账面金额与期末可变现净值对比，其中：可变现净值=木材不含税销售平均单价*材积-预计进一步发生的采伐人员的工资、规划设计费、道路补偿费、安全责任险-主要相关税费。其中，主要相关税费是育林金。根据财政部《关于取消、停征和整合部分政府性基金项目等有关问题的通知》（财税(2016)11号），2016年2月1日起将育林金征收标准降为零，即各县（市、区）从2016年2月1日起停止征收育林金。2016年3月4日，三明市林业局已下发《三明...
	3、森林资源消耗性生物资产的特殊性
	森林资源资产不同于其它消耗性生物资产损耗或折旧，它具有再生性的特点，即通过经营管理，森林资源在林地上蓄积是不断增长，而且木材市场一直较平稳增长，也就是增值过程。公司平均每年林木采伐蓄积11.5-20万立方米，在采伐限额要求的22万立方米以内，远低于森林资源年生长量38万立方米，因此公司的存货不存在跌价减值。
	4、森林资源消耗性生物资产精心管护
	公司对森林资源生物资产进行大量的安全保障投入，购买综合保险，一般根据管护难易、因地制宜、区域细化的原则采取不同的管护方式，平均每5000至7000亩设置一名专业护林员。护林员配置卫星定位轨迹查寻APP，实行精确定位护林，同时分区域采用无人机不定时巡山护林。报告期内，不存在较大数量的林木盗伐案件，病虫害成灾率平均在0.3‰以下，因及时防治没有对林木的生长产生实质性的伤害；森林火灾受害率平均在0.35‰以下，本地火情多为地表树冠火，成过熟林过火林木仅是销售价会略低5%，未发生中幼林火情。
	公司经减值测试后未发现存在跌价的情形，无需未计提存货跌价准备。
	5、销售价格变化情况
	会计师核查的主要程序及核查意见：
	四、报告期末，你公司应收账款账面价值为3,989.71万元，同比增长690.10%，请结合营销模式、信用政策及同行业支付惯例等因素说明应收账款账面价值增幅较大的原因及合理性。请年审会计师发表专业意见。
	【说明】
	单位：万元
	单位：万元
	1、应收账款的产生情况、营销模式、信用政策及同行业支付惯例情况
	报告期末，公司应收账款余额主要由林木资产转让业务及林业技术服务业务构成。公司主要营销模式主要有几个方面。第一，采取木材招标模式，此模式销售为公司历来的销售模式，此模式较为成熟、稳定，所以应收账款余额较小，截止2017年底，木材招标模式销售款项已基本收回。第二，个别业务采取邀约及主动洽谈寻求商机相结合等模式，其模式中主要采取预收70%货款的方式或针对客户信誉度、考量业主综合实力情况、行业地位、历史业绩、财务状况、销售预测、历史回款表现等进行考虑并给予一定的信用额度和账期进行结算。公司将进一步加强资金...
	公司依据会计准则和公司相关会计政策的规定，基于谨慎性原则，结合公司应收账款特点等制定了应收账款坏账准备计提的会计政策，对应收账款足额计提坏账准备，应收账款总体质量较高，并严格按会计政策计提坏账准备。公司应收账款的坏账准备计提政策如下：
	（1）单项金额重大并单项计提坏账准备的应收款项
	（2）单项金额虽不重大但单项计提坏账准备的应收款项
	（3）按组合计提坏账准备应收款项

	五、报告期末，你公司应收账款余额前五名合计4,062.85万元，占应收账款的比例为96.29%。请结合销售及信用政策、客户结构等，详细说明应收账款余额集中度高的原因及合理性。
	【说明】
	表八：应收账款期末余额前五名情况
	单位：万元
	【说明】
	七、报告期内，你公司对前五名客户合计销售金额9,054.23万元，占年度销售总额比例为51.77%，同比增加32.15%。请详细说明：
	（1）你公司前五大客户是否发生重大变化，如是，请说明发生变化的具体原因及合理性。
	【说明】
	1、公司2017年、2016年度前五名客户情况如下：
	表九：公司2017年、2016年度前五名客户汇总表
	单位：万元
	（续）
	（2）你公司与前五大客户的合作模式及合作关系的持续性；是否会形成大客户依赖，如是，请说明拟采取的解决措施并充分提示风险。
	【说明】
	（3）请对照《股票上市规则（2014年修订）》第十章的规定，说明前五名客户是否属于公司的关联人，其与公司及公司实际控制人在业务合作、债权债务、产权、人员等方面是否存在可能或已经造成上市公司对其利益倾斜的其他关系。
	【说明】
	【说明】
	公司2017年、2016年前五大供应商情况如下：
	表十：公司2017年、2016年前五大供应商汇总表
	单位：万元
	（续）
	根据公司总体发展战略，公司上市后通过森林资源资产并购，森林经营规模从41万亩，扩大至80万亩，积累了许多成功经验。公司择优收购与公司经营区相连或集中连片的林木资源。集中收购同一业主下规模较大的森林更加便捷。同时能更好的确保资源管理、获得较大的经营规模效益。森林资源的供应商不同于其它行业供应商的产品持续性，其拥有的森林资源是相当有限的。当然公司根据生产经营和发展需要与业主洽谈，双向选择，具有合理的商业实质且其定价公允，立足于双方共赢、合作稳定不存在重大依赖。



