
广发证券股份有限公司 

关于江苏美思德化学股份有限公司 

终止部分募集资金投资项目并将剩余 

募集资金永久补充流动资金的核查意见 
广发证券股份有限公司（以下简称“广发证券”或“保荐机构”）作为江苏

美思德化学股份有限公司（以下简称“美思德”或“公司”）首次公开发行股票

并上市的保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》、《上海证券交易所

股票上市规则》、《上市公司监管指引第 2 号——上市公司募集资金管理和使用的

监管要求》，以及《上海证券交易所上市公司募集资金管理办法（2013 年修订）》

等相关法律、法规和规范性文件的规定，对终止部分募集资金投资项目并将剩余

募集资金永久补充流动资金进行了核查，核查意见如下： 

一、募集资金投资项目的基本情况 

（一）募集资金基本情况 

根据中国证券监督管理委员会于 2017 年 03 月 03 日签发的证监许可

[2017]307 号文《关于核准江苏美思德化学股份有限公司首次公开发行股票的批

复》，江苏美思德化学股份有限公司（以下简称“公司”）获准向社会公开发行人

民币普通股 2,500.00 万股，每股发行价格为人民币 12.92 元，股款以人民币缴足，

计人民币 323,000,000.00 元，扣除承销及保荐费用、发行登记费以及其他交易费

用共计人民币 53,526,500.00 元后，净募集资金共计人民币 269,473,500.00 元。上

述资金于 2017 年 03 月 24 日到位，业经瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）验

证并出具瑞华验字[2017]32050001 号验资报告。 



（二）募集资金投资项目的基本情况 

根据《江苏美思德化学股份有限公司首次公开发行股票招股说明书》（以下

简称“《招股说明书》”），公司首次公开发行股票募投项目如下： 

序号 募投项目 
项目总投资额

（万元） 
拟投入募集资金

（万元） 
拟投入募集资金占全部

募集资金净额的比例 

1 
年产 1.6 万吨聚氨酯

泡沫稳定剂项目 
23,300.46 21,085.25 78.25% 

2 
有机硅表面活性剂

研究中心建设项目 
3,800.45 3,800.45 14.10% 

3 
营销与服务网络建

设项目 
2,061.65 2,061.65 7.65% 

合  计 29,162.56 26,947.35 100% 

截至 2018 年 08 月 28 日，公司上述项目使用募集资金情况如下： 

序号 募投项目 
已累计投入募集

资金金额（万元） 
尚未投入的募集

资金金额（万元） 
项目进展情况 

1 
年产 1.6 万吨聚氨酯泡沫

稳定剂项目 
21,085.25 0 已结项 

2 
有机硅表面活性剂研究中

心建设项目 
2,549.35 1,251.10 实施中 

3 营销与服务网络建设项目 196.99 1,864.66 拟终止 

合  计 23,831.59 3,115.76 - 

二、拟终止募集资金投资项目的情况 

（一）拟终止募投项目的实际投资情况 

公司营销与服务网络建设项目拟投入募集资金 2,061.65 万元。截至 2018 年

08 月 28 日，公司已完成顺德办事处的建设，已累计投入募集资金 196.99 万元。

顺德办事处的具体投入情况如下： 

序号 募集资金用途 已投入募集资金金额（万元） 

1 场地购置（注） 182.39 

2 办公设施 6.47 

3 其他费用 8.13 



合  计 196.99 

注：根据《招股说明书》第十三节“四、（三）、4、项目投资情况”，项目将采用租赁方

式进行办事处建设。在实际筹建顺德办事处过程中，由于在顺德当地购房成本相对较低，且

所使用募集资金金额占比较小，为进一步提高募集资金的使用效率，顺德办事处的场地安排

方式由租赁变更为购置。 

（二）拟终止募投项目的具体原因 

1、物流业发展迅速，仓储和运输不再是影响经营的主要因素 

公司营销与服务网点建设计划是在公司申请上市前根据当时的国内外市场

状况做出的。由于募集资金实际到位时间晚于预期，原先制定的营销与服务网络

建设方案据以决策的市场环境、行业发展态势等发生了较大变化。尤其是，近年

来，随着物流行业的快速发展，营销与服务网点所要解决的运输与服务的及时性

问题已不再是影响公司经营的主要因素。同时，随着“一带一路”相关政策的稳

步推进，沿线能够直接覆盖东亚、西亚、南亚、中亚、中东欧等国家和地区。通

过“一带一路”战略的实施，可以向周边国家境内发展，形成内外相通的基础设

施网络和联通国际国内的物流大通道，进出口货物的集散能力大大提高。此外，

国家交通运输部 2017 年 2 月发布的《“十三五”现代综合交通运输体系发展规划》

中提出，到 2020 年基本建成安全、便捷、高效、绿色的现代综合交通运输体系，

部分地区和领域率先基本实现交通运输现代化。随着设施等级提升，结构优化，

覆盖面与通达度的提高，公路快运行业的快速发展为公司产品运输提供了重要的

基础条件。 

公司总部所在地南京位于长三角，地处华南区域的顺德办事处业已完成建

设，基于国家“一带一路”战略政策的支撑和国内物流行业基础设施建设的逐步

完善，公司大力开拓境内外市场，延伸公司基础物流供应链，基本能够覆盖境内

外重要销售区域，有效解决公司客户分布的较强区域性问题。 

2、商业环境发生较大变化，原营销与服务网络建设项目按原计划的实施不

具备可行性 

近年来，公司销售终端所处的商业环境已经发生了较大变化。随着城市的发

展，新的产业圈不断涌现，部分产业圈的中心城市发生了转移和变迁，营销与服



务网络建设项目中办事处及化工产品仓储的选址已不能适应新的商业环境。同

时，随着国家对安全环保管理要求的日趋严格，原营销与服务网络建设计划的实

施不具备可行性。 

综合以上原因，为了进一步提高募集资金的使用效率，实现股东利益最大化，

经审慎研究，公司决定终止实施营销与服务网络建设项目，改变募集资金用途，

将该募投项目剩余未使用的募集资金 1,864.66 万元及利息收入所形成的全部金

额（以资金转出当日银行结息后实际金额为准）用于永久补充流动资金。 

三、募集资金投资项目终止后剩余募集资金的使用安排 

为提高募集资金使用效率，维护公司和投资者的最大利益，经审慎研究，公

司董事会决定终止实施营销与服务网络建设项目，并将该项目剩余未使用的募集

资金 1,864.66 万元及利息收入所形成的全部金额（以资金转出当日银行结息后实

际金额为准）永久补充流动资金。公司将严格按照《上市公司监管指引第 2 号—

—上市公司募集资金管理和使用的监管要求》、《上海证券交易所上市公司募集资

金管理办法（2013 年修订）》等相关规定，规范使用该部分资金，承诺在本次将

剩余募集资金永久补充流动资金后的 12 个月内不进行证券投资等高风险投资以

及为他人提供财务资助。 

公司董事会授权相关人员待公司股东大会审议通过后，将募集资金账户中剩

余未使用的募集资金 1,864.66 万元及利息收入所形成的全部金额（以资金转出当

日银行结息后实际金额为准）一次性永久补充流动资金，并在募集资金账户资金

清零后办理账户注销等相关事宜。 

四、终止实施募集资金投资项目对公司的影响 

公司终止营销与服务网络建设项目的实施，是公司基于外部经营环境变化所

做出的慎重决定。公司终止实施营销与服务网络建设项目并将剩余募集资金永久

补充流动性资金，有利于提高募集资金使用效率和投资回报，不会影响公司正常

的生产经营，亦不存在损害公司和股东利益的情形。 



五、履行的决策程序 

2018 年 08 月 28 日，公司第三届董事会第三次会议审议通过了《关于终止

部分募集资金投资项目并将剩余募集资金永久补充流动资金的议案》，同意公司

终止实施营销与服务网络建设项目，并将该项目剩余未使用的募集资金 1,864.66

万元及利息收入所形成的全部金额（以资金转出当日银行结息后实际金额为准）

永久补充流动资金。 

2018 年 08 月 28 日，公司召开了第三届监事会第三次会议，审议通过了《关

于终止部分募集资金投资项目并将剩余募集资金永久补充流动资金的议案》。 

关于本次终止部分募集资金投资项目并将剩余募集资金永久补充流动资金

的事宜，尚需提交公司股东大会审议批准。 

六、独立董事、监事会对终止部分募集资金投资项目并将剩

余募集资金永久补充流动资金事项的意见 

（一）独立董事意见 

公司终止部分募集资金投资项目并将剩余募集资金永久补充流动资金，符合

公司当前的经营状况，有利于公司对现有资源的整合，符合公司和全体股东利益

最大化的原则，符合中国证券监督管理委员会和上海证券交易所的相关规定，有

利于提高募集资金使用效率，不存在损害股东利益特别是中小股东利益的情况。

本次终止部分募集资金投资项目并将剩余募集资金永久补充流动资金议案的内

容及审议程序符合《上市公司监管指引第 2 号——上市公司募集资金管理和使用

的监管要求》、《上海证券交易所上市公司募集资金管理办法（2013 年修订）》以

及公司《募集资金专项存储及使用管理制度》等有关规定。因此，一致同意该议

案并提交公司股东大会审议。 

（二）监事会审议情况 

公司监事会认为：本次终止部分募集资金投资项目并将剩余募集资金永久补

充流动资金，符合公司实际情况和长期发展需要，有利于提高募集资金使用效率

和投资回报，符合全体股东利益，内容及程序符合《上海证券交易所上市公司募



集资金管理办法（2013 年修订）》等相关法规的规定，不存在损害公司股东，尤

其是中小股东合法利益的情形。因此，监事会同意公司本次终止部分募集资金投

资项目并将剩余募集资金永久补充流动资金。该议案需提交公司股东大会审议。 

七、核查意见 

经核查，本保荐机构认为： 

1、本次拟终止部分募集资金投资项目并将剩余募集资金永久补充流动资金

的事项已经公司董事会、监事会审议通过，独立董事发表了明确同意的独立意见，

并将提交公司股东大会审议，履行了必要的审批决策程序，符合《证券发行上市

保荐业务管理办法》、《上海证券交易所上市公司募集资金管理办法（2013 年修

订）》、《上市公司监管指引第 2 号——上市公司募集资金管理和使用的监管要求》

等法规和文件的相关规定； 

2、公司已承诺在本次将剩余募集资金永久补充流动资金后的 12 个月内不进

行证券投资等高风险投资以及为他人提供财务资助； 

3、本次拟终止部分募集资金投资项目并将剩余募集资金永久补充流动资金

是公司根据外部经营环境变化做出的，有利于公司提高募集资金使用效率和投资

回报，符合公司全体股东利益，不存在损害公司股东，尤其是中小股东合法利益

的情形。 

综上，本保荐机构对公司终止部分募集资金投资项目并将剩余募集资金永久

补充流动资金的事项无异议。 



（本页无正文，为《广发证券股份有限公司关于江苏美思德化学股份有限公司终

止部分募集资金投资项目并将剩余募集资金永久补充流动资金的核查意见》之签
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保荐代表人签名： 

                                                                    

                      许一忠                    蒋  勇        

 

 

 

 

 

 

 

 

广发证券股份有限公司 
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