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证券代码：600172         证券简称：黄河旋风        公告编号：临 2018-056 

河南黄河旋风股份有限公司 

对上海证券交易所《关于对河南黄河旋风股份有限公

司 2018 年半年度报告及子公司上海明匠未完成 2017

年度业绩承诺等事项的问询函》的回复公告 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在虚假记载、误导性陈述或

者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

河南黄河旋风股份有限公司（以下简称“黄河旋风”、“公司”、“上市公

司”）于 2018年 9月 10日收到上海证券交易所《关于对河南黄河旋风股份有限

公司2018年半年度报告及子公司上海明匠智能系统有限公司未完成2017年度业

绩承诺等事项的问询函》（上证公函【2018】2478号）（以下简称“问询函”），

公司根据问询函的要求，对相关事项进行认真核查后，回复如下： 

一、关于上海明匠业绩补偿及相关会计处理情况 

1、公告披露，若上海明匠在承诺期间内实现的合并报表扣除非经常性损益

后归属于母公司股东的净利润数低于承诺净利润数，上海明匠原五名补偿义务

人陈俊、姜圆圆、沈善俊、杨琴华、黄河集团应对黄河旋风以股份、现金等进

行补偿。根据公司 2018 年半年报信息，公司控股股东黄河集团、姜圆圆、沈善

俊质押比例较高,陈俊持有的 7986 万股股份处于司法冻结状态。同时，自 2018

年 3月以来，公司股价持续下跌，跌幅超过 60%。请公司征询各补偿义务人，明

确各补偿义务人是否存在具体补偿计划，包括但不限于：补偿方式、具体期限、

资金来源等信息，并结合各补偿义务人的资产状况、股份质押、冻结等情况，

说明其是否具备补偿能力及后续安排。 

回复：根据 2015 年 5月签署的《河南黄河旋风股份有限公司与陈俊、姜圆

圆、沈善俊、杨琴华和河南黄河实业集团股份有限公司发行股份购买资产之盈利

补偿协议》和公司 2018 年 9月 11日公告的《关于上海明匠智能系统有限公司

2017年未完成业绩承诺股份补偿方案》，上海明匠在被公司收购前的五位股东陈

俊、姜圆圆、沈善俊、杨琴华和黄河集团承担补偿责任和义务。 
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公司与各补偿义务人进行了沟通，了解到相关情况：（1）河南黄河实业集团

股份有限公司（以下简称“黄河集团”）具有足够的补偿能力，将在规定的时间

内进行股份补偿；（2）杨琴华持有黄河旋风九百余万股股票，还有在上海明匠一

定数额的债权，具备补偿能力；（3）陈俊、姜圆圆、沈善俊三人持有的河南黄河

旋风股份有限公司（以下简称“黄河旋风”、“上市公司”、“公司”）股份均处于

质押状态；陈俊和沈善俊因涉及与他人的股权纠纷案导致股份被司法冻结；三人

在上海明匠智能系统有限公司（以下简称“上海明匠”）的债权也已被用作其个

人借款的补充质押。 

公司董事会已审议通过了“补偿方案”，并将提交公司股东大会审议。 

公司将严格按补偿协议督促各补偿义务人履行补偿义务。 

 

2、根据《上市公司重大资产重组管理办法》相关规定，重大资产重组实施

完毕后，凡因不属于上市公司管理层事前无法获知且事后无法控制的原因，上

市公司所购买资产实现的利润未达到资产评估报告或者估值报告预测金额的

80%，或者实际运营情况与重大资产重组报告书中管理层讨论与分析部分存在较

大差距的，上市公司的董事长、总经理以及对此承担相应责任的会计师事务所、

财务顾问、资产评估机构、估值机构及其从业人员应当在上市公司披露年度报

告的同时，在同一报刊上作出解释，并向投资者公开道歉。（1）请相关中介机

构说明，是否在此次事件中是否尽职履行中介机构责任，并说明是否需向投资

者公开道歉（2）请公司说明董监高在对该事项的处理过程中采取的具体措施及

其是否充分履行了勤勉尽责义务。 

回复：（1）根据《上市公司重大资产重组管理办法》的相关规定，公司已公

告了“关于上海明匠业绩盈利预测实现情况说明及董事长、总经理的致歉”，披

露了财务顾问新时代证券“关于发行股份购买资产之业绩承诺未实现情况的说明

及致歉”。审计机构瑞华会计师事务所出具了“关于发行股份购买资产之业绩承

诺未实现情况的说明”，评估机构亚太资产评估事务所出具了“关于上海明匠

2017年度盈利预测未实现情况的说明及致歉信”。 

（2）2018年 4 月 25日，审计机构大信会计师事务所因无法完成对子公司

上海明匠的审计工作，为公司 2017 年度财务报告出具了保留意见的《审计报告》
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（大信审字（2018）第 16-00045 号），为保护投资者利益在同日召开的第七届

董事会第四次会议审议通过《公司与陈俊关于上海明匠智能系统有限公司 100% 

股权之股权转让协议的议案》决定将上海明匠整体出售给创始人陈俊。2018年 4

月 27日，公司收到陈俊关于解除股权转让协议的《申请函》，结合当时市场情况

和投资者的建议，公司董事会经认真研究后同意接受陈俊解除股权转让协议的申

请，并于 2018年 5 月 11日召开第七届董事会 2018年第二次临时会议审议通过

取消出售子公司的相关议案。其后，公司董事会聘请大信会计师事务所展开上海

明匠重新审计工作，同时完成了上海明匠董事会的成立、管理层改组（详见公司

临时公告：临 2018-037）。 

2018 年 8月 30 日，大信会计师事务所完成对上海明匠的审计工作，并出具

了对上海明匠的审计报告，公司根据《盈利补偿协议》中相关条款规定，聘请上

海众华资产评估有限公司对上海明匠以 2017 年 12月 31日为基准日的股东全部

权益价值进行评估，并于 2018年 9月 2日出具了《资产评估报告》（2018—沪众

评报 0461 号）。2018 年 9月 10日，大信会计师事务所为上市公司 2017 年度财

务报告出具了《审计报告》（大信审字[2018]第 16-00064号），同日公司召开第

七届董事会 2018年第三次临时会议审议相关议案，就上海明匠业绩不达预期事

项做出说明并公告。 

公司收购上海明匠是为了增强上市公司盈利和持续发展能力，收购后的企业

文化融合及管理整合需要一定的过程。由于公司和上海明匠业务跨度大，管理层

对智能制造行业在管理经验和人才储备方面准备不足，对并购投资存在的后续风

险缺少预判和应对措施，管理授权过于宽松，内控监督没有执行到位。以陈俊为

核心的上海明匠技术管理团队，在收购完成后注重业务拓展和研发投入，取得了

一定的市场地位和影响力，但因基础管理薄弱，造成经营管理出现问题。近期公

司通过修改上海明匠公司章程，成立上海明匠董事会并增派管理人员，进一步改

善上海明匠的基础管理工作。 

 

3、请公司结合企业会计准则说明，此次对 2016 年度财务报告重述调整及

对 2017 年上海明匠相关会计差错更正是否涉及 2018 年度定期报告相关追溯调

整或重述的情况。请会计师发表意见。 
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回复：根据《公开发行证券的公司信息披露编报规则第 19号——财务信息

的更正及相关披露》和《企业会计准则第 28 号--会计政策、会计估计变更和差

错更正》的相关规定，公司对 2017年度的各期定期报告和 2018年一季度和半年

度报告进行调整重述，详见公司在上交所网站（www.sse.com.cn）披露的各定期

报告。其中更正后的 2017年度定期报告已经大信会计师事务所审计并出具了《审

计报告》（大信审字[2018]第 16-00064号）。 

会计师意见：我所接受委托，对黄河旋风 2017 年度审计报告保留意见事项

进行了审计，根据审计结果，分别出具了《重大会计差错更正情况专项说明》（大

信备字[2018]第 16-00007号）、《2017年度审计报告保留意见所涉及事项影响

已消除的专项说明》（大信备字[2018]第 16-00008号）及《2017年度审计报告》

（大信审字[2018]第 16-00064号）等报告。黄河旋风应当依据相关规定对 2017

年度和 2018年度定期报告进行更正。 

 

4、公告显示，上海明匠 2015、2016 年完成业绩承诺，但在 2017 年度业绩

发生巨变并大额亏损，上海明匠 2017 年度实现扣非后归母净利润-6577 万元，

远低于承诺的 5070 万元净利润数。同时，公司对持有的上海明匠长期股权投资

计提资产减值准备 1.18 亿元。此外，根据上海众华资产评估出具的资产评估报

告，标的资产 2017 年度发生减值 1.4 亿元。请补充披露：1、2017 年，上海明

匠在生产经营、业务模式、收入确认方式上是否发生了重大变化；2、请结合上

海明匠近三年来的营业收入、净利润、现金流等财务数据及其变化趋势，说明

上海明匠目前实际生产经营是否正常，是否具备持续经营能力，并补充披露已

取得的订单情况；3、公司何时发现上海明匠出现减值迹象，以及选择在 2017

年大幅计提减值准备的依据及其合理性。 

回复：1、上海明匠的主要业务领域为智能化工装设备业务，主要包括工业

自动化、信息化、智能化整体解决方案、工业机器人硬件、软件和工业 4.0软件

应用项目等；除自行生产的软硬件产品销售和实施外，对能够拆分的产线模块（组）

做整体采购或分包实施；收入确认的会计政策为：公司根据销售合同的约定对所

售商品风险报酬的转移时点进行判断，据此确认销售收入。合同未约定验收的销

售，以客户签收的时点确认收入；合同约定需验收的销售，以收到客户验收报告
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等相关资料后确认收入。2017年上海明匠在业务模式、收入确认方式上未发生

重大变化。 

2、上海明匠近三年来的营业收入、净利润、现金流财务数据如下表： 

项目 2017年 2016年 2015年 

营业收入 297,033,258.31 361,125,102.81 168,931,459.73 

股东净利润 -62,490,428.09 35,412,824.08 32,389,941.53 

经营活动现金流入 410,994,723.30 278,730,398.22 59,485,951.90 

经营活动现金流出 668,559,316.50 480,124,257.94 157,067,269.78 

经营净现金流量 -257,564,593.20 -201,393,859.72 -97,629,919.78 

表中数据体现了上海明匠 2015年和 2016 年收入和利润状况， 2017 年利润

出现大幅下滑，原因分析详见公告《关于上海明匠智能系统有限公司 2017年业

绩盈利预测实现情况的说明及致歉》（公告编号：临 2018-048）。 

上海明匠 2018 年正在执行的合同 75项，合同总金额 7.4亿元，上半年已经

实施完成的合同 37 项，履行合同金额 3.26亿元。上海明匠被公司收购后，业务

拓展速度较快，虽然经营现金流入持续提高，但项目数量增加带来的垫资压力过

大，造成经营现金流出高于经营现金流入，经营资金缺口目前依赖项目回款、多

渠道融资和母公司资金投入弥补。 

目前上海核心技术团队未发生变动，公司介入管理后，将增强新增项目成本

投入和费用的控制，同时公司将通过多种方式和渠道向子公司提供融资支持，上

海明匠具备持续经营能力。 

3、2018年 4月 25日，因上海明匠无法按期完成审计，大信事务所就上市

公司 2017 年度报告出具了大信审字[2018]第 16-00045号保留意见审计报告，保

留意见显示：“因而无法判断上海明匠财务报表的公允性，以及对贵公司合并财

务状况和经营成果及现金流量的影响。同时，贵公司收购上海明匠时形成商誉

29,550.38万元，因前述原因，我们无法实施商誉减值测试，以判断是否存在商

誉减值”； 

2018 年 9月 10 日，大信事务所完成对全部审计工作并出具了《保留意见涉

及事项影响已消除的专项说明》（大信备字[2018]第 16-00008号），同时就上海

明匠业绩完成情况出具了《业绩承诺完成情况审核报告》（大信专审字[2018]第
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16-00064 号），报告显示：上海明匠 2017年度实现扣除非经常性损益后归属于

母公司股东的净利润-6,577.13万元，三年累计实现扣非净利润 518.36 万元，

未能实现《盈利补偿协议》中业绩承诺，较三年承诺实现业绩总额 11970 万元完

成比例为 4.33%。同时，公司聘请上海众华资产评估有限公司对上海明匠 100%

股权截至 2017年 12 月 31日的股东权益价值，出具了《评估报告》（2018-沪众

评报 0461 号）。 

上海明匠 2016 年扣非净利润 3,925.24 万元，完成了业绩承诺，公司认为上

海明匠资产在 2016 年未发现减值迹象；2017 年由于项目成本和各项费用大幅上

升，造成 2017年度出现亏损，从而未能完成业绩承诺，上海明匠资产存在减值

迹象。 

根据《企业会计准则第 8号-资产减值》中第二章第五条的相关规定：“资产

经济绩效已经低于或者将低于预期，表明该资产组存在明显减值迹象”，公司根

据以上情况判断上海明匠资产在 2017年度发生减值。 

基于以上事由，公司认为该事项作为 2017 年度报告的期后事项，对投资者

准确理解 2017年度经营状况具有重大影响，在 2017年度计提相应的资产减值准

备具有合理性。 

 

二、2018 年半年报相关问题 

1、公司半年报披露，2018年上半年营业收入 17.32亿元，同比增加 17.94%，

归属上市公司股东的净利润 1.22 亿元，同比减少 34.17%。（1）请说明公司营业

收入与净利润反向变动的具体原因，说明公司在成本核算、费用列支方面与上

期相比的具体主要变化，并解释其合理性。（2）公司本期经营活动现金流量为

-5807 万元，与营业收入和净利润产生严重背离，请说明在公司营收不断增长、

净利润实现盈利的情况之下，经营现金流大幅净流出的原因及其合理性。相比

之下，公司上年同期的经营活动现金流量为正，请说明公司当期现金流量与往

期相比产生哪些重大变化。公司是否存在大量赊销收入的情况，并就期后退回

的可能性作风险提示。 

 

回复：（1）上半年公司营业收入与净利润反向变动的具体原因主要由于期间
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费用的大幅上升。 

项目 
合并 2018 上

半年 

合并 2017 上

半年 

母公司 2018 上

半年 

母公司 2017 上

半年 

明匠 2018 上

半年 

明匠 2017 上

半年 

一、营业收入 

173,164.5

8 

130,457.9

9 139,934.80 117,433.79 27,906.84 9,045.12 

其中:主营业务 

160,605.7

1 

124,555.2

9 127,748.70 111,532.20 27,904.88 9,045.12 

其他业务 12,558.87 5,902.70 12,186.10 5,901.59 1.97 - 

二、营业总成本 

159,242.3

5 

120,923.2

6 127,339.67 105,007.72 26,186.04 12,407.74 

减:营业成本 

117,562.3

1 89,081.17 98,567.87 81,065.85 14,899.75 5,330.81 

其中:主营业务 

106,072.5

5 83,836.63 87,404.39 75,822.58 14,897.78 5,330.81 

其他业务 11,489.76 5,244.54 11,163.49 5,243.27 1.97 - 

营业费用 3,492.12 3,099.73 2,332.70 1,995.32 681.04 571.75 

管理费用 19,923.13 12,937.97 11,853.01 9,179.49 7,413.91 3,316.02 

财务费用 13,747.08 9,000.07 11,931.97 7,538.94 1,738.65 1,413.30 

三、营业利润 14,412.68 10,606.55 12,869.96 12,938.56 1,936.41 -2,803.29 

四、利润总额 14,608.56 10,511.67 12,651.45 12,865.60 2,352.01 -2,825.23 

减:所得税费用 2,479.10 1,904.61 1,324.80 1,555.23 1,217.14 286.07 

五、净利润 12,129.45 8,607.06 11,326.64 11,310.37 1,134.87 -3,111.29 

营业毛利 55,602.27 41,376.82 41,366.93 36,367.94 13,007.09 3,714.31 

毛利率 32.11% 31.72% 29.56% 30.97% 46.61% 41.06% 

期间费用金额 37,162.32 25,037.77 26,117.68 18,713.75 9,833.61 5,301.08 

期间费用占收

入的比例 21.46% 19.19% 18.66% 15.94% 35.24% 58.61% 

营业利润率 8.32% 8.13% 9.20% 11.02% 6.94% -30.99% 

 

期间费用同比增加 12,865.12万元，较去年同期上升 48.43%，其中管理费

用增加 6,985.16万元，财务费用 4,747.01 万元，销售费用 392.39 万元。 

管理费用中，母公司较同期增加 2,673.52 万元，主要是研发费用增加 2,368

万元）；上海明匠较同期增加 4,097.89，主要是职工薪酬增加 1,835.09 万元，

研发费用增加 1,838.43 万元。 

项

目 

本期发生

额 

上期发生

额 

同比增

幅 

母公司本

期 

母公司同

期 

同比增

幅 

上海明匠

本期 

上海明匠

同期 

同比增

幅 

职

工

薪

酬 

5,052.08 2,776.04 81.99% 1,687.36 1,387.15 21.64% 2,989.80 1,154.71 158.92% 
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折

旧

费

及

摊

销 

2,889.19 2,982.38 -3.12% 2,363.51 2,462.62 -4.02% 466.99 483.34 -3.38% 

办

公

及

差

旅

费 

857.11 951.80 -9.95% 316.92 288.92 9.69% 405.85 589.02 -31.10% 

水

电

费 

167.60 104.59 60.24% 93.90 65.50 43.37% 69.32 34.58 
 

业

务

招

待

费 

416.16 367.00 13.39% 308.83 229.65 34.48% 86.48 104.66 -17.38% 

研

究

开

发

费

用 

8,037.18 3,830.62 109.81% 6,198.75 3,830.62 61.82% 1,838.43 
  

汽

车

费

用 

209.15 155.54 34.46% 146.45 141.90 3.21% 54.51 6.58 728.96% 

中

介

费

用 

832.79 312.69 166.33% 203.34 191.20 6.35% 609.60 119.37 
 

其

他

费

用 

1,461.87 1,457.31 0.31% 533.94 581.94 -8.25% 892.93 823.77 8.40% 

合

计 
19,923.13 12,937.97 53.99% 11,853.01 9,179.49 29.12% 7,413.91 3,316.02 123.58% 

财务费用增加 4,747.01 万元，主要原因是支付利息增加 4,907.77万元，

其中母公司较同期增加 4,313.72 万元，子公司上海明匠较同期增加 594.20万

元，主要因为包括银行借款和公司债券在内的有息负债增加，导致利息支出增加。 



 9 / 18 
 

（2）公司各合并单位现金流量情况见下表： 

项目 合并本期 合并同期 母公司本期 母公司同期 上海明匠本期 上海明匠同期 

销售商品、提供劳务

收到的现金 162,051.77 150,208.59 143,404.30 132,974.28 13,650.56 13,507.79 

收到的税费返还 204.25 110.77 - - - - 

收到其他与经营活

动有关的现金 4,994.06 3,058.63 2,561.89 1,517.94 2,449.84 727.66 

经营活动现金流入

小计 167,250.08 153,378.00 145,966.19 134,492.22 16,100.40 14,235.45 

购买商品、接受劳务

支付的现金 128,199.94 113,500.82 110,323.65 97,909.44 13,717.51 12,913.05 

支付给职工以及为

职工支付的现金 18,130.65 13,048.62 12,776.95 6,917.91 4,649.43 5,474.91 

支付的各项税费 15,272.09 14,052.78 14,468.12 13,545.48 745.00 325.59 

支付其他与经营活

动有关的现金 11,454.35 9,052.49 6,186.53 5,541.89 4,587.23 3,009.56 

经营活动现金流出

小计 173,057.03 149,654.71 143,755.25 123,914.72 23,699.16 21,723.10 

经营活动产生的现

金流量净额 -5,806.95 3,723.29 2,210.93 10,577.50 -7,598.76 -7,487.65 

 

子公司河南联合旋风金刚石有限公司经营净现金流量表： 

项目 联合旋风本期 联合旋风上年同期 同比变动 

销售商品、提供劳务收到的现金 1,488.23 1,149.46 338.76 

收到的税费返还 40.89 110.77 -69.89 

收到其他与经营活动有关的现金 13.05 813.04 -799.99 

经营活动现金流入小计 1,542.16 2,073.28 -531.11 

购买商品、接受劳务支付的现金 1,285.29 1,019.54 265.75 

支付给职工以及为职工支付的现金 334.93 320.99 13.94 

支付的各项税费 18.17 61.09 -42.92 

支付其他与经营活动有关的现金 235.98 180.69 55.29 

经营活动现金流出小计 1,874.37 1,582.32 292.06 

经营活动产生的现金流量净额 -332.21 490.96 -823.17 

公司本期经营活动现金流量为-5,806.95 万元，上年同期 3,723.29 万元，

相比减少 9,530.24 万元，其中流入增加 13,872.08 万元，流出增加 23,402.33

万元；从参与合并的各单位看，上海明匠经营活动现金流量仍为负数，比同期减

少 111.11 万元，联合旋风比同期减少 823.17 万元，母公司比同期减少 8,366.57

万元，因此影响报告期经营活动现金流量减少的主要因素是母公司。母公司“购

买商品、接受劳务支付的现金”增加是造成经营现金净流量下降的主要因素，采
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购上升的主要原因是母公司包括生产设备在内的固定资产今年逐步投入使用后，

上半年产能较去年同期增加 20%，因此造成采购和人员薪酬较同期增加。 

从 2018半年报来看，应收账款比期初增加 38,588万元，其中母公司增加

16,833,15万元，上海明匠增加 17,903.23万元。母公司应收账款客户群体稳定，

超硬材料及制品产品为消耗性产品，产品仅存在因产品质量问题降级使用风险，

不存在退货风险；子公司上海明匠的产品在制造和实施过程中与客户的沟通和结

合较为紧密，客户基本全程参与实施和监控，退货风险低，目前尚未发现存在期

后退货迹象。 

 

2、公司当期营业收入 17 亿元，请公司按照不同业务、不同产品分别披露

业务分部的各自收入、成本、毛利及其同期变化情况，并就合理性作出说明。 

回复：按不同业务、产品分部收入、成本、毛利情况如下表： 

项目 
本期 同期 本期 同期 

超硬材料及制品 超硬材料及制品 工业智能化类 工业智能化类 

营业收入 145,257.74 121,412.87 27,906.84 9,045.12 

营业成本 102,662.56 83,750.36 14,899.75 5,330.81 

营业毛利 42,595.18 37,662.51 13,007.09 3,714.31 

毛利率 29.32% 31.02% 46.61% 41.06% 

上半年公司业务未发生明显变化，超硬材料及制品分部产品毛利率较去年同

期基本持平。 

 

3、公司当期管理费用中职工薪酬达 5052 万元，相比上期发生额增长较大，

请结合公司职工总人数的变化、人均薪酬的变化、高管薪酬的变化情况等，说

明职工薪酬增长幅度较大的原因。 

回复：公司当期管理费用中职工薪酬 5052 万元，其中母公司 1687.36 万元

较上年同期 1387.14 万元增加 300万，主要原因为母公司技术中心 2018 年引入

高层次人才（包括博士 5名、硕士 14名），致使管理费用增加； 

子公司上海明匠 2017年同期计入管理费用的职工薪酬 1，154.71 万元，2018

年当期 2,989.80万元，较去年同期元增加 1,835.09万元，主要原因为：（1）管

理人员较同期增加，2017年 1-6月份，管理人员数量从 120人增加到 320人；

2018年 1-6月份，管理人员数量从 380降低到 270人左右，但月度平均人数均
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比同期多 40%，工资总额也较同期高；（2）社保缴费基数调整使社保缴费增加，

2017年为 80.17万元，2018年增加至 450.45万元； 

 

4、公司在管理费用中列支的研究开发费用达 8009 万元，比上期同比增长

近一倍，请说明公司当期研究开发活动的具体内容，与上期相比的变化情况，

解释当期金额增长较大的合理性，并列明当期研究开发活动的具体成果（例如

专利数、研究突破进展等），同时请就研究开发费用化和资本化的会计政策予以

说明，是否符合行业惯例。 

回复：今年上半年母公司研发投入 6198.75万元，比去年同期增加了 2368.13

万元。研发经费增加的主要原因是：研发项目数量去年 14项，今年为 19项。上

半年母公司已经申报专利 34项，母公司今年的研发项目主要包括超硬材料、超

硬材料制品和辅助材料研发三大类，已部分形成产品的主要成果有：（1）特殊表

面形貌的超硬材料产品系列开发。通过改变触媒成分配方设计和优化合成工艺，

合成出了具有表面凸凹不平规律性排布形貌的的超硬材料产品，并开发出配套的

特殊选型工艺技术，该产品的生产和选型技术为行业内首创，处于国内同行业领

先水平。通过下游客户测试试用，该产品的低磁、高锋利度，得到了使用客户的

一致好评。（2）镀覆超硬材料系列产品开发。采用物理气相沉积方法，在磨料级

超硬材料表面镀覆镍、铜、钛和钨等各种金属，同时研发绿色环保生产工艺流程，

该项技术处于国内同行业领先水平。该系列产品通过保护层保护超硬材料不受侵

蚀，并提高结合剂对超硬材料的固结能力，以提高工具的使用寿命和效率。（3）

5~7毫米宝石级超硬材料（合成钻石）合成工艺开发。目前已完成合成温度压力

测量控制、晶种保护、高稳定绝缘材料开发和合成腔体温度场调整技术的基础研

发工作，定向生长技术和晶体快速生长技术有待进一步研发。该工艺试制的大颗

粒宝石级超硬材料晶形规则度好，颜色稳定，净度高，加工利用率为 35~40%。（4）

大尺寸蓝宝石衬底片切割专用切割线锯设备、材料和工艺研发。目前我公司产品

在切割四英寸蓝宝石衬底片上具有国内领先优势，性能达到国际第一梯队水平，

为保持相对于国内行的竞争优势，今年重点研发满足 LED市场对大尺寸蓝宝石衬

底片（六英寸及以上）和更高表面高精度的产品，同时启动相关生产设备的自动

化预研。项目试制产品在国内 LED行业龙头企业的六英寸蓝宝石衬底片切割上已
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获得初步认可。（5）开发主要用于高端含油轴承的预合金粉，填补国内空白。中

试样品成分均匀无偏析，有效含油率高，变形量小，流动性好，收缩率稳定。该

项目进展较为顺利，产品已有少量客户反复试用，反馈较好，现已形成少量订单，

目前正处于最后定型阶段。 

子公司上海明匠上半年研发立项 2个，已投入 1402.34万元，拟申报专利 5

项，研发重点聚焦于整体解决方案中的标准化物流专项，在去年研发应用成果基

础上，形成标准解决方案应用，立项 2项：（1）智能单轨物流输送系统（EMS），

是现代化工业生产流程中的一种重要输送系统，结合了机械、电气、计算机、自

动控制四大技术，可广泛应用于汽车、工程机械、轻工、烟草等行业的大批量自

动化生产线以及大型物流立体仓库系统。与传统的输送系统相比具有众多优势，

自行小车搭载通讯系统，可完成如起重、运输、空中贮存、组织生产、自动输送、

动态显示、自动认址、自动积放、故障自诊断、远程监控等功能，系统中的各个

自行小车自身独立拥有驱动装置，并根据交通管理系统（TCS）指令按输送线轨

道特定路径运行或作业，具有较高的控制性和灵活性；可在厂区空间内按需设置

悬挂轨道，悬挂轨道上设有多台自行小车，可自带边缘控制器，具有一定自主控

制能力，如变频调速、路径避障待命等功能。在布局方面，系统输送线路由轨道、

平移道岔、升降段组成在不同高度进行输送，构成立体输送网络，搭载的工件抱

具系统按照工艺动作的要求自动开闭、抓取、定位与积放，工作安全可靠，工件

抱具和升降系统还能实现工件的倾斜、摇摆、反转等功能，满足不同生产工艺的

要求。当前子公司拟定型两款型号标准化解决方案，按动力源分为接触式供电及

非接触式供电系统，以满足智能制造现场复杂的应用工况，同时可以配合其他自

动化设备形成成套系统，设计运行速度 200m/min，满足大部分轻质物料高速输

送，智能单轨物流输送系统为智能制造整体解决方案中优秀的立体空间创新物流

解决方案，可在大部分厂区空间内形成 5-10m空中的输送积放系统，在制造业中

多行业具有广阔的应用前景，为国内首创应用技术。（2）密集型物流仓储子母型

穿梭系统，公司针对市场中标准化密集型仓储需求，提供整体解决方案。穿梭系

统包括子母穿梭车、行走轨道、巷道货架、托盘垂直提升机、托盘输送系统、无

线仓储控制系统(RWCS)、仓储管理软件(WMS)等，组成全自动密集式仓储系统。

穿梭母车具体包括行走驱动机构、导向机构、移载机构、在线充电系统、控制系
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统，主要负责对库区多个子车的巷道调度工作，子车可以按调度系统释放，根据

订单需求，自主运行到支道上面进行作业。在多车共同协同作业情况下，大大加

快了库区的出入效率。设备采用激光检测定位，不易受环境影响，保障定位的准

确性和可靠性；子车自有专利权的举升机构，效率更高，更节能；采用背景抑制

的光电传感器，识别黑白颜色物体，特殊的安装方式能识别带孔托盘；具备自检

测功能，并报警提示；采用编码器做辅助控制，程序控制双重保证，使系统运行

更稳定流畅，调节更方便；附盘点计数功能，通过遥控器实时显示，方便统计各

通道产品数量，并且支持连续盘点；智能连续入库，时间间隔可自由设定；智能

移库设计，通过 WMS 可实现 FIFO和 FILO策略的两种移库功能，具备断点保存作

业状态功能；采用小功率直流伺服驱动，实现速度闭环和扭矩闭环控制，速度更

精准，低速扭矩更大；设计荷载运行速度 60m/min，可满足大部分标准产品自动

出入库需求。当前子公司拟定两款产品，满足 800mmX800mm~1200mmX1200mm产品

托盘的大部分自动密集型仓储需求。在制造业中具有较为通用的密集型仓储解决

方案，可提升约 3成仓储空间，为国内具有优良前景的应用技术。 

公司研发费用的费用化和资本化的会计政策依据《企业会计准则第 6号——

无形资产》制订。公司在实际研发过程中，对于新的产品、技术、工艺、软件、

设备的研发，未能达成预期结果的，一般做费用化处理；对于确定可以形成专利

的基础研究、形成量产的产品和工艺、可在多个项目重复使用的软件、模块，预

期未来能带来经济效益的，一般做资本化处理。 

 

5、公司半年度报告披露，母公司与子公司上海明匠对应收账款的坏账计提

比例不一致，请结合业务模式、历史经验等情况，详细说明母子公司采用不同

的坏账计提方式的原因。 

回复：母公司业务范围主要为超硬材料及相关领域产品生产和销售，业务模

式以货物销售为主；子公司上海明匠业务领域主要为智能化生产线的生产和安装，

以及与之相关的技术开发咨询和服务，业务模式以定制产品销售与建造实施为主，

母子公司在产品和业务模式上存在根本差别。母公司所确认的坏账计提比例是根

据公司长期积累的市场销售历史经验判断得出的最佳估计；子公司所确认的坏账

计提比例采用行业可比方式作为判断依据。 

母公司与子公司账龄及坏账计提比例，以及子公司与同类可比较公司坏账计提比例如下

http://www.baidu.com/link?url=jCwYGwZdWqvIs-C3zrcT_keywZkKDo-pyGfX7xNbZN2FegiqHmia6Wn1u0iRH3BjEJlWuda6mERv2r2jgMZ57508wEur4xdCQKDQQc5UH10f105cDMawAYtvhrv1vlGj_I2s-6YjrL3ZS-vAicVPiOVjG8g_M_MOe8gnbZxb2bgnr4Wozqn5DTl0azcrn3VDk46UWDsCVXXZv0JyQjwAcvWO9T5REO1OK-4Z1YecyT7
http://www.baidu.com/link?url=jCwYGwZdWqvIs-C3zrcT_keywZkKDo-pyGfX7xNbZN2FegiqHmia6Wn1u0iRH3BjEJlWuda6mERv2r2jgMZ57508wEur4xdCQKDQQc5UH10f105cDMawAYtvhrv1vlGj_I2s-6YjrL3ZS-vAicVPiOVjG8g_M_MOe8gnbZxb2bgnr4Wozqn5DTl0azcrn3VDk46UWDsCVXXZv0JyQjwAcvWO9T5REO1OK-4Z1YecyT7
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表： 

分段账龄 母公司 上海明匠 
机器人

（300024） 

三丰智能

（300276） 

华昌达

（300278） 

科沃斯

（603486） 

1-6个月 - 1% - - - 1% 

7-12个月 - 2% - - - 5% 

1年以内 2% 1%-2% 5% 5% 5% 1%-5% 

1－2年 38% 10% 10% 10% 10% 10% 

2－3年 70% 25% 30% 20% 30% 30% 

3－4年 82% 50% 50% 40% 50% 100% 

4－5年 98% 80% 70% 80% 70%   

5年以上 100% 100% 100% 100% 100%   

 

6、公司货币资金附注显示，存放在境外的款项总额达 227 万元，请说明公

司在境外存放资金的原因，公司在境外开展业务的说明，并就相关风险作出提

示。 

回复：公司的全资子公司河南黄河旋风国际有限公司，于 2015 年出资在美

国设立旋风美国公司（WHIRLWIND USA INC）拓展美国市场，主要销售子公司旋

风国际的出口产品。期末存放境外款项主要为旋风美国公司的货币资金。 

 

7、半年报显示，预付账款期末余额达 8 亿元，其中 1.14 亿元是账龄为 1

至 2年的款项，请说明预付账款的具体款项内容和性质，预付款项账龄较长的

原因，公司为相关事项垫资较大且较久的原因及其合理性。公司每期期末是否

就相关款项余额与交易对方互相对账，并说明对账结果。 

回复：半年报中预付账款中母公司 6.6 亿元，其中 1至 2年款项 6068.81

万元，主要为 2017 年以来预付给公司关键材料供应商，形成原因主要为：（1）

2017年至今，公司主营产品超硬材料和超硬复合材料的原材料（叶蜡石、石墨、

硬质合金顶锤等）供应受国内多重因素影响（包括环保、供应商转产等）导致供

应能力和意愿减弱，同时公司主营产品金属粉末生产所需原材料有色金属价格波

动较大，为保障供应和稳定价格，公司向供应商支付预付款项累计形成；（2）公

司前期投入的压机等固定资产在 2017年下半年陆续投产，产能增加 20%左右，
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生产采购需求增加。 

子公司上海明匠半年报中预付账款2.15亿元，其中1至2年7,210.01万元，

主要原因是项目数量多，实施周期长，上海明匠采购的设备和产线模块大多为非

标件，此类产品采购须预付款采购或定制。 

 

8、半年报显示，其他非流动资产中“预付设备及工程款”期末余额达 7.87

亿元，请结合公司的主要经营模式、上下游结款模式等，说明公司账上长期留

存巨额预付款的原因，并列表说明前五大预付设备工程款的交易对方、款项性

质和内容、账龄时间、是否需减值，说明公司为此长期垫付巨额资金的商业合

理性。 

回复：其他非流动资产中“预付设备及工程款”期末余额达 7.87 亿元为母

公司预付的设备采购款和厂房装饰装修款，其中前五大预付款客户预付总额

5.89亿元如下表： 

客户名称 预付金额 预付事由 

公司 A 148,072,400.42 公司线锯生产线部件 

公司 B 141,114,022.75 公司压机设备 

公司 C 116,507,982.00 公司郑州科研办公楼 

公司 D 97,426,508.11 公司长葛办公及厂房装修 

公司 E 86,225,570.00 公司压机设备 

小计 589,346,483.28  - 

公司预付设备款原因包括：1、采购的线锯设备和压机设备采用公司研发设

计、委托供应商生产的模式采购，设备的定制和专属性使供应商要求预付货款以

降低自身经营风险；2、设备单位价值较高且生产周期较长，其中线锯设备单条

产线价值 780万元，生产交付周期 9个月，压机及附属设备不同型号单台价值

120-180 万元，生产交付周期 6个月，供应商垫资能力有限无法负担；3、根据

公司规划拟投入线锯设备 50条，压机投入 450 台。 

公司郑州科研办公楼将于今年年底前主体交付。其余预付款项的建筑款项为

公司规划建设的黄河科技园、科技人员公寓和别墅的基建和装修所预付的工程款。 
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9、其他应收款附注显示，合并报表下，“资助子公司流资”达 7716 万元，

且账龄达 2 年，请公司说明合并报表对资助子公司的款项为何没有进行合并抵

消，为何合并报表仍旧显示巨大余额，请说明资助子公司流资的最终去向和用

途，说明款项的实际性质和内容。 

回复：原 2018 半年报合并附注信息出现错填为母公司附注信息。公司重新

披露的 2018年半年报合并报表附注中前五大客户信息为： 

单位名称 款项的性质 期末余额 账龄 

占其他应收

款期末余额

合计数的比

例(%) 

坏账准备期

末余额 

法人一 应收租金 8,922,960.00 1年以内 12.46% 178,459.20 

个人二 往来款 5,932,573.00 1-2年 8.28% 232,057.30 

法人三 往来款 2,611,019.93 1-2年 3.64% 282,845.98 

法人四 应收租金 2,243,823.11 1年以内 3.13% 44,876.46 

个人五 往来款 2,000,000.00 1年以内 2.79% 20,000.00 

合计 - 21,710,376.04 - 30.31% 758,238.94 

其他应收款母公司期末余额 96,903,711.32 元，其中子公司上海明匠占款

77,157,237.93，主要为母公司向子公司补充流动资金，主要用途为支付工资、

支付保证金、偿还银行贷款、支付设备款等生产经营活动支出。 

 

10、公司以前年度对存货计提减值，但是本期未对存货予以减值，请公司

结合存货周转率的变化情况，说明未对各项存货明细计提跌价准备的原因及合

理性，说明存货的可回收金额是否产生变化。 

回复：存货周转率见下表： 

期间 项目 合并 母公司 明匠 

2018上半年 

平均存货 835,409,987.78 594,938,378.18 225,718,442.06 

营业成本 1,175,623,126.42 985,678,734.48 204,743,569.10 

存货周转率 1.41 1.66 0.91 

2017上半年 

平均存货 499,302,484.70 351,734,210.99 134,833,725.45 

营业成本 890,811,700.19 810,658,497.25 53,308,084.25 

存货周转率 1.78 2.30 0.40 
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母公司上半年存货周转率下降因为公司主要产品超硬材料（工业金刚石及制

品）产成品的增加，母公司近年来投入金刚石压机设备陆续在今年投产，使超硬

材料产品产量增加，短期内增加了库存规模；子公司上海明匠项目成本按照完工

验收确认，存货金额受该因素影响缺乏规律性，导致存货周转率同期可比性不强。 

公司往期对减值迹象明显的存货计提跌价准备，减值迹象明显主要包括：1、

价格下跌明显且从长期来看上涨可能性低；2、存货存在质量问题或其他原因只

能做降档使用。截止 2018年半年报，往期计提减值的存货未发生变动，且导致

减值的因素未消除。 

根据公司的存货跌价准备计提政策，存货跌价准备根据存货成本与可变现净

值孰低计量。母公司对存货可变现净值的判断主要源于产品的市场价格，上半年

公司主要产品市场售价较去年平均价格稳定，产成品不存在明显跌价迹象；公司

上半年经营状况正常，原材料价格和人工费用未出现明显变化，原材料和在产品

不存在明显跌价迹象；子公司上海明匠在产品和存货经检查均不存在成本大于合

同金额的情形，不存在明显跌价迹象。 

 

11、公司其他流动资产中显示，“传媒及管理咨询服务费”达 1048 万元，

请公司具体说明该服务费相关合同的内容、存续期间，公司对该部分款项的具

体摊销政策并说明其合理性。 

回复：公司其他流动资产的 1048万元“传媒及管理咨询服务费”为子公司

上海明匠接受项目咨询与管理咨询服务所预付的待摊销费用。具体如下： 

项目 合同余额 合同期限 
摊销

期限 
服务内容 

17年摊销金

额 

18上半年摊

销金额 

客户一 6,188,349.60 

2017 年 12

月-2018 年

11月 

12 个

月 

为淮安明匠制造基地

开工建设广告费用和

企业形象宣传策划 

515,695.80 3,094,174.80 

客户二 1,512,000.00 

2017 年 10

月-2018 年

9月 

12 个

月 

为上海明匠相关产业

基金设立和规范运作

提供咨询服务 

378,000.00 756,000.00 

客户三 5,050,000.00 

2017年7月

-2018年 11

月 

12 个

月 

为上海明匠提供企业

“精益管理”咨询服

务及客户增值培训服

务 

238,000.00 2,431,666.65 

小计 12,750,349.60 - - - 2,269,862.47 6,281,841.45 
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12、2017 年 7月 5日，公告显示，上海明匠与石家庄高新技术产业开发区

管理委员会签订了《项目进区协议书》，拟投资 10 亿元建设华北智能装备及机

器人产业园项目。请说明目前该项目实际投资情况、是否有具体生产经营计划

及相关盈利情况、相关合作协议对上海明匠及上市公司经营和未来发展战略的

影响程度。 

回复：上海明匠与石家庄高新技术产业开发区管理委员会签订的《项目进区

协议书》仅为意向性协议，截止目前尚未有实质性进展。 

特此公告。 

 

河南黄河旋风股份有限公司董事会 

2018年 9月 26日 
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