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广西柳州医药股份有限公司 

关于收到上海证券交易所问询函的公告 

 

 

 

2018 年 9 月 28 日，广西柳州医药股份有限公司（以下简称“公司”）召开

第三届董事会第十二次会议，审议通过了《关于收购广西万通制药有限公司 60%

股权的议案》，具体内容详见公司于 2018 年 9 月 29 日在《中国证券报》、《上海

证券报》、《证券时报》、《证券日报》和上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）

披露的《广西柳州医药股份有限公司关于收购广西万通制药有限公司 60%股权的

公告》（公告编号：2018-053）。 

2018 年 10 月 8 日，公司收到上海证券交易所《关于对广西柳州医药股份有

限公司收购万通制药 60%股权事项的问询函》（上证公函[2018]2543 号）（以下简

称“问询函”），现将问询函内容公告如下： 

一、根据公告，本次交易前，柳药天源持有标的公司 98%的股权，自然人张

华持有标的公司 2%的股权。万通制药所处行业为中药制造业，主要从事中成药

的研制、生产和销售，主导产品复方金钱草颗粒和万通炎康片（胶囊）是全国独

家生产的专利产品，占据万通制药历年销售收入的主要份额，且仅复方金钱草颗

粒占比达 91.07%。 

请公司补充披露：（1）万通制药最近一次增资或股权变动的具体情况，以及

柳药天源获得标的公司 98%股权的具体过程，包括但不限于交易时间、交易对方、

标的估值情况以及最终交易价格等；（2）标的公司主导产品复方金钱草颗粒和万

通炎康片（胶囊）的专利许可和上市时间、市场占有率及同类产品的市场竞争情

况等，并说明复方金钱草颗粒当前高额销售比重对标的公司未来经营持续性、业

务竞争优势的影响；（3）结合公司业务模式和发展规划，补充披露万通制药的主

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 



营业务与上市公司之间协同效应的具体体现，以及公司未来对标的公司在人员、

财务、管理等方面的具体整合计划。 

二、根据公告，本次收购采用的评估基础为收益法，收益法下万通制药股东

全部权益价值在 2018 年 8 月 31 日的评估结果为 125,910.68 万元，较账面净资

产 10,012.33 万元评估增值 115,898.35 万元，增值率为 1,157.56%。 

请公司补充披露：（1）主要评估依据，包括评估假设、预期未来各年度收益

或现金流量增长率、销售毛利率等重要评估参数、评估计算模型所采用的折现率

等，并充分说明有关评估依据和参数确定的理由；（2）结合同行业可比公司、可

比交易的情况，说明本次交易估值的测算过程及合理性，并请评估师发表意见；

（3）结合万通制药前次股权转让的估值情况，披露前次交易和本次交易的估值

差异、差异原因及合理性，并请评估师发表意见。 

三、根据公告，交易对方柳药天源为公司参与设立的健康产业并购基金，该

基金成立于 2016 年 12 月 15 日，公司持股 13.30%；柳药天源设有 4 名委员的投

资决策委员会，其中公司委派一名职员担任委员；柳药天源由其普通合伙人天源

汇通执行合伙事务，公司及其他合伙人均不参与执行合伙事务。 

请公司补充披露：（1）柳药天源合伙协议中是否存在结构化安排或其他收益

分级、兜底等条款设置。如有，请补充说明上述相关安排的具体内容、设立目的

及其合理性；（2）柳药天源合伙协议中有无对本次交易完成后各合伙人的退出机

制作出安排；（3）穿透披露柳药天源各合伙人的出资人及实际控制人情况，以及

上述相关方是否与上市公司及其控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理

人员存在关联关系或其他潜在利益安排；（4）柳药天源针对本次交易已履行的的

相关决策程序，并结合柳药天源投决会委员的权限设置，说明公司在本次交易中

作为交易对方的有限合伙人所起到的具体作用。 

四、根据公告，本次交易总作价为 71,580.00 万元，支付方式为现金支付，

支付进度为股权收购协议生效后五个工作日内支付第一笔转让价款 36,000.00

万元，协议生效后四十五个工作日内支付剩余转让价款 35,580.00 万元；而公司

最近一期经营性现金流为-5.01 亿元。同时，本次交易将会确认较大金额的商誉

（约 62,400.00 万元），未来存在一定的商誉减值风险。 



请公司补充披露：（1）本次收购的资金来源和资金安排，是否为支付本次交

易对价有其他融资安排；（2）结合前述交易价格和支付安排、公司现有负债结构、

最近一年到期债务金额、经营性现金需求，说明大额现金支出是否会对公司日常

经营和债务偿还造成负面影响；（3）结合本次交易的高溢价、高商誉、现金支付

和标的公司业绩经营持续性等情况，说明未安排业绩承诺的主要依据和考量，是

否真正做到合理控制风险、维护上市公司利益。 

五、请公司结合上述问题，补充说明本次股权收购的原因及合理性，并说明

本次交易是否会对公司后续经营带来风险，是否有利于中小股东利益，董事会审

议同意本次交易事项是否勤勉尽责、是否履行必要的尽职调查程序等。请公司全

体董事、监事和高级管理人发表意见。 

请你公司于 2018 年 10 月 9 日披露函件，并于 10 月 16 日之前以书面形式回

复我部，同时履行信息披露义务。 

公司将按照上海证券交易所要求及时回复问询函并履行相关信息披露义务。 

 

特此公告。 

 

广西柳州医药股份有限公司董事会 

二〇一八年十月九日 

 


