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REVRITHL 172 10 AZocidifk, XX Hh R EEgnae iR MRl 5t JRIE . BRARI 559
TRIEDS S BER 24, DRIEAS 2278 (A FP A R A% 1 HEAE A

4 PRAEITHIE N

RIS O B 22 8] R ORVPAG 5 AR IRAZ Sy A A Ta) N BE R At 4 22 57 A K I e
T E R R RN 21 T R W T 5 S IR AR SEH » Al 6 S = Je i SR i
77 R B AR AR U IR 3 T 3 SO M RE AR 5, BRI 1A
DB 13 B 7 AL it 48 (0 KR 7 5 HL 02 5 ) it A s 52 =4 ) T 3 IR 3 R HI XU
KPR OL AR 2 LR R, S BN RN REVR A5 18 22 7 UK
gi LRIk, YEAS AU ET PR S B3 2 18] . BT ORPPAG 5 AR S 1 i 2 8] 40
REVR MG E 22 S R Y oAy & B
(=) A RBEEARZHH MIM AT HITEAGE, HEEHTRFME R 54K
PHEZ A MIM AT BABALEAL . TR BTSRRI AL

E5RRHERNZRBOE, WHRTREMN SE R 2 EMFEZR I RE &
FEMA.

= BIRPME R SR RIEAEZE MIM A F AR ZE AR AF 5

B Tt
S AUVl [HIRVSS R
20174E1231H 20174E11/30H
B 26,585.58 24,813.48
1 fiit A0 9,969.56 8,380.62
i 16,616.01 16,432.86
T H 20174E % 20174°1-11H
ERIAON 72,279.43 67,441.37
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B VA 8,771.94 8,093.54
TR 8,149.77 7,825.61

MIM AR VA 5 BT PF AR RV 55 20 22 7 2 202 . JATR] 22 2 DT
AR VA 5 RTRVEAG T MIM USO8 A R A B RAR A

. BRPME R EARRIEAEZIE, MIM ORISR Al T i 2 7

PR PP FRJUSTN R 48 97 FREIU 0T B F

B Jiot
BU R PPAL T B 2018 4E 2019 £ 2020 4E 2021 4E 2022 4E
P g £l 16,800.00 21,600.00 24,000.00 24,000.00 24,000.00
il J5UOR} 58,400.00 58,984.00 59,570.00 59,570.00 59,570.00
e ] i 46,800.00 49,400.00 49,400.00 49,400.00 49,400.00
B ETT 101,200.00 | 127,384.00 | 132,970.00 | 132,970.00 | 132,970.00
R 8,075.50 8,861.30 8,898.40 8,864.00 8,864.00
W& -3,826.50 3,232.85 6,740.40 9,435.05 9,436.00
A YA TR 2018 4E 2019 £ 2020 4E 2021 4E 2022 4E
F A2 40 16,000.00 22,800.00 22,800.00 22,800.00 22,800.00
R 80,350.00 64,280.00 51,424.00 51,424.00 51,424.00
Bl a] i 19,812.00 49,530.00 62,738.00 62,738.00 62,738.00
BT 116,162.00 | 136,610.00 | 136,962.00 | 136,962.00 | 136,962.00
) 17,952.49 14,683.86 12,112.30 12,089.84 12,066.26
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PRV N B 3t ) 22 57 L AR I F

1. HESTE N, AR ERT L = 36,164.00 /378, PIRITALZ
5t 5.76%, 725 JR DN B AR B SRS LK. WP AR Allxt AR R
T 45 B VA PLITE 2 0 BARE DUR TN AR A B 1) AR A, PR
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DRI P VR PP I, 00 B R B AT P 22 5 H v LA AR ) A2 7 4 ol i 1000 )
2020 AR TR _F PR BE A4 2019 FEIARIFRIN_E PR 8E . Bh P Ia) A2 2 el
JECTREIN ) 2019 SF 2 T L R 7 BE 1 5 9 2020 G5 B P _L IR 8E s Ak
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5t 12.63%. Z= 5 JE K BRI IEA R e A PP 1% 0 S IR (N
PUEE, ACRVEAl A% IS dh S B A 7 A AT I 5
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=+

To XU RSEAR A A B 10 SR G~ e R . ARGEIRYE Wind BT, 2017 4
12 /1 31 H 10 F3AE 651 1T 29Ul ot R 09 4.14%, RIS IR TG LR 1 I < B 4.14%

5 ) IR T 2 1) DR 3 ARG B U B KU . T XU % 4 XU AN
XS o MR AR AT PG AR, 5 N XU F 3008 BUE TG B AE 0%~15% 2 [H] (&1t 40%),
IRAEMTER, MIM BIBCR AR 5% HAR XA 5% 1137 KR A 10%. %4
KRS 10%. B XS 10%.

BUE R : MIM AFIAETRIER (40, B AT ATV 32 24 H ke SEBUE 1 82
B, KU AR R A, MO XS (B B 80%; BUEE AU RECAN 5%>80%=4.00%.

FARPE: R MIM HARR: SR AR S BE R, PF2 IS B AR RS &
HUH 5%>40%=2.00% .

T3S T 3 XU B 2 0 55 5 117 3 XURS: R B0 10%28%=2.80%
T XU F2 5% 4 XU A 2 6 JFL % 4 XU R0 10%>20%=2.00%

BN 1% 4 E AR UM R s AR R RO
10%>30%=3.00%

K, MIM 17 RS R T 26 =4.00%+2.00%+2.80%+2.00%+3.00% =13.80%, Fif
DL, MIM 13T BH 2 = T XU i 3 2 + XU 6 41 T8 %2 =4.14%+13.80% =17.94% ~
18.00%

HI GRS BT MIM BT IR N 19.67%, ARG BT A BT A%, FEEJR A
& 2017 4 12 AR, EghaedE RO MIM A F, MIM 2 & 5490680 F 5
LSS B R, B FR RS . B 4 UG 25 3 i Al A T BRI

4 18% 137 IR ANAS YSPA% B T ) MIM SO . 13 RV A0 B e 3 4 45
MIM A &) IR E N 6.23 14, BCRTIRVEAR I 3.5 12 — e 8 L I HE{H .
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PL MIM A ] 2017 4F B FiE 8,149.77 J3 T8, B R VEAS (R TH 2L % A 4.29
f&; % 6.23 {ZHIHEF MIM AT 2017 £ 53R 8,149.77 Fitit &, W&aRE
N 7.64 1%

gi b, BT RTRVES S AR PPAGIIE], B A BORRTERTE, MIM 2 FTET A
PR A 22 S B R — AR B I 2SS i B, R B AR TS, Fr AR A 2R 5 2
(o FEANEETR S MIM 2 F R RS T o< 27, DRI AT ARRARAR L R 2 8 KU,
PREIL T I (1 W ] 28 L AT B 5 2k

(=) PHAETTRIEIL
i ERTE, PHEITACY, MIM 2 RS 2 5 BOR A G B

HE= (RFERSE 11 4): BEXHER, 2016 F4 A, EHARRT
WHRBAERHRE 20001, 201646 A 30 H, EWAF 275 6,016 F5 oA
5,784 it ibE 5 RE 17.84%M 17.16% KA, & & REN P AEE 33,726 /7
JG. 2016 4E 11 A 1 H, #/RUL 286.875 ALRiLHF B RE 4500 KH, XM
6,375 /i70. HHREEE 2017 4 12 A 31 HHMEMEDN 40,900 /I8 HIRA
Al: 1) #hFRBEEE 2016 F 4 A EHAFERFTRRENAGEM. 2) 46FS
R&E LRWE. BAFEALZ A K SRR Z R RE R RE R, TaE
&, I RPBRFIZREWHRME. BAFLZ A, REERRZHENZ AEE
EZRNERMEEME. 3) HAKETBRERARNERNE, FBREAR, HE
WG EBRER, BRENZILRGHEEEE, DUREGHFEN M
RERIEE . BB SR PP I R R AR L.

[ 55 158 B«

ZEFRRE LRWH ., BAUELZ A K 54K AL Z AN & FI 24
BOL. WREERE, IAWEFTHRBAIOERE. BBFEILZ [ RERRZ 5 1E
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KRZ G =, BHREGH —RIEHE . —ORBEAL, BRARS S
AUEZR LS5 ML BERE I PP MU EAT DAL A, HRETRAZ XU R IE T3+ Al
SKANUR s M REN « o, BRI RFE 5 REENAL, 22X
JTkIEFAE 2014 FEINZE . HEBUR, HHE =5 TR ZE .

B IRHAR 2016 4F 4 H LI H B R EW TN, HHRENEMARMLER 3
fee (BB ); 2016 4F 6 H %1k B R e R A I 35% AU, & 5%
SRR ARy 3.37 1270 ARIRAE G T 5 R85 H B AR KA 1) 45% AL,
H 5 RENEIRGE N 4.00 1476, ZIREGHMSEAESR, EEFERZEHE
RN RHERS , 77 5 R IR BV R se A 3495 LUZ D R I, FEE N RIE R
A T HBOKIERE .

= BB ZRALIRI

=R TG, S RENGAEAE S BT
SRh: ARTAL

T 20164E4 A # % 20164F6 H B4 ik KIRZE
2016%:1-3H | 20154EF | 201641-5 | 20154)% | 20184:1-5H | 20174Ff%
BN 695.64 | 1,264.07 1,338.98 1,264.07 9,943.80 | 11,302.57
R 222.78 383.33 467.25 383.33 2,104.16 | 2,397.97

vE: b 2015 £, 2016 4F 1-3 A, 2016 4F 1-5 A MM S EdE AR T, 2017 45 . 2018 4E 1-5 A
W B4 # it .

2016 ©F 4 H, HREEE UM, 58 52EC ARG TR
K, FHOIFAHLE AR, 2006 4F 1-3 H a5 E RN CA 24 T 2015 4 #48%
W) 55%. - RIEAH 24T 2015 4 FE i AIIE ) 58%, AL 1AL MR, K
WHIR ST K%, o5& itfe bR fiEl 2.40 120, H
B AR E Y 3.00 147G .

2016 4F 4-6 H, H B REM 7 MR Nl - 1A eT, #EEMEHERA KR
TR, 2016 4F 4-5 A, HAHEILAN 643.34 Jiot (1,338.98-695.64). 17l
N 244.47 Ji 7T (467.25-222.78), 2 M AWIAE G QI ABGL H 2016 4—=F
FEMAEN S, RIL T R r v, Bk BT A R AR e R 5
B REBIRBARN “ B AFRAPUERCE 2016 4£ 5 H 1 H% 2017 45 H 30 H
7] 1) 52 35 7 R IR I AR D S AN D T R R AR IR 35% MR, 47 1T A "l £
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WS, WKk i A R A R R IR A DT B5% AL 4 5E, ATAE T
IR, Wl T H e BARFEA 1 5 2 8% 35% L. ZIXA 5 B R &Mk HE
2933712, BTG 5E UG 1) 3.00 {2t T 11.23%, JRP T 5 R &M
A AT 55 S0 35 O BRI BN R K bR, R B T A
R A

KR G T, 5 R &N BAYERS LU — B R AR, 2805
R IR AE G B KgAK, 5 i 77 il 80 5 PR IR BR 9K i S ),
NS o5 7 R E AN = e, PR RN, T et —
$eFt. 2018 45 1-5 H, FHHREEWINFIEHFNE &7 2017 425 448 (1 LA 43 )
N 88.98%7A11 88.75%. AIKAZ Hy HS i I HE AL LA 2017 4F 12 F] 31 H bl
HEH, SR BT = Bt A AU VR 75 8 R B AR ARG N AT TP A, Bk
PEHU A 20 A4 40,900.00 JiTe/EAVEANZE 16, LUV E N EERT, 2385 %
T, HSRERA ST 40,000.00 JI7t. EEKE S RE 2016
6 H AU AR A5 3.37 127015 N 18.69%, 1M AR 5 feili — AN SR
S, FEIRNFMSRE 3 B T 794%F1 526%, KK T AS A 1A 1S 0
I

=, TREREL
FERTRIE TE . AU L AR IR Gt H R E B R ET R EE T
BkfhE Ch
IiH BB R AR (Fin) :) WEZE (f5)
i 2016 4F 4 A 891.12 24,000.00 26.93
AL 2016 &£ 6 H 1,121.40 33,714.29 30.06
NS 2017412 H 31 H 2,397.97 40,000.00 16.68
s L 2018 4= 1-5 H v AR 4k Zdis i
KR 5 . 5,049.98 40,000.00 7.92
BARMGE 4 1270115
. L 2018 4= 1-5 H v AR 4k Zdis i
KIRZE 5 . 5,049.98 27,910.66 5.53
BARfE{E 2.79 {27011 E
e 1L BB R AT SERRAE S ANME s

2. VI B AN AU LEXeh 2 ¢ 1R LA 2016 4F 1-3 A 1-5 H 934 R AR AR5
3 AWMt BATIAS AR, 1% 2018 4F 9 K b A R % 55 RAT R 57T 5 SRAEIBOR
B B AR E N 27,910.66 T3 T -
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T by R S 2GS A AL IR A A, A T8
FF T i At A R 2 1 3 R W, 35 9R T ARRE IR, T sa 4 JI A
KAENB DRI, L8 WERMESE S, T E RN, RIS 5RETHRAL
S EZ R S E

DO DA R

G LT, VAT 5 R RN . AL LI, 5 A
2 WA A 92 57 P £ T

BREN (RERBAEE 12 %) HIEXHER, BE 20174 12 A 31 H, £
NERIRVEMEIE N 268,400 FijG, MEFN 179.37%; HHREIHMEERN 40,900
Five, WEHEN 262.59%. ERABEEEPRENT BRERTWHL, %
DFEFT]. MHFFURFETLEBRAE, HIREBENRBENETHRET
i 0B R T ) R R DA R B B . BT I 5 B I AR T AR B R R &
Ho

[ 55 158 B«

KIRAL 5y, A REW VAL G AE 200 179.37% . F & R ERMIEE RN
262.59%, HAPAIGER MR Y7584 /055 BARE B R RKRAE
B, BARTE O T

(—) HEGIRIRVEA I E R ERR
— ARG, HEMEEREPPAEIEE S RAT L AT LSRG L

EVRER T E NGRS . oA AR R A A A, R BN TS A
MWATME o S2A A BRI ORI AT A2, K0 BB BEIRT R Bl ottt
FRILR, NITHETE 7B BE IR 4 P L B T 8 . Azl 7B B IR 4 b A
W2 E B PR IR i, IE RS 5 AN REIRAE P BT RE IR AT Ml A
Mk BAME A B B s PRSI R R
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e B 33 [R1 S A WA S 48], BRIV A M SO 3} 3788 5 B HB M ] i RS
RESBOEH AL, BEATRIEE, M SREE XS b F

o o ‘ TG E T 54
Lo FRH T KT PPt E — — :
A RS 0 (2
PRV R4 121,251.20 9,227.98 13.14 38,961.84 | 211.21%
W | SR 53,200.00 1,092.21 48.71 15,258.89 | 248.65%
MR | RERBEG 270,052.53 1,708.00 158.11 14,252.85 | 1794.73%
FEME 73.32 751.53%
EYNRETE | EIREAR 268,400.00 23,766.42 11.29 96,072.48 | 179.37%

1SR B T LAt AS IR RGN BEYR A VP A5 AELAR T 1Tk S 451 g~ 22 7 8 4 A
B IERVPAL S5 R AL R PR W B =R, 2 ST 2 &%
79°30.93. H{E ARy 229.93%, ARG REVE A HE (R8T 3 1T 21K,
PP R AR

. HERIR VA ERE R

I RGN BEVR R PR A W RO T 2003 4E 10 H 24 H, VEM A 15,447.55
JiTt, ST ZENRIE, IO BN S5 R A i R R = 0 T IR AR
Ao FEGNREIRAL T ARG AT H IR, #ubiT A, EReIE TR AT
WAEZCH AR TR A R A |] . KGN R A R A A W F g Re iR
AIRAWF . FHENFRAFENEANTAA . AR L TH 8RR ERRROH
PR AE = AR B, B G BT HTR k= it 30 I SO0 AR 1) PR R = A
TATN B EA SE R B B B AR Ak —

AIRZE Gy, ARG REIR VTR R T URRYE, AR I TN ATl 2 5 ik £
I, BILEEH R T HENRRIEI TR . TipAL. Zobseg ). A inTH
RACEFAEF=HESE, B iigsem /). migthhn, 0se4 7. A THAR
AP P RUESE, SN BEIR A PP B A RO, Bk

1. HEIRRIRTEAT P — @ M g, AT KA E A 2 —

A e e Tl W Bl o 23 = AT Mk i) 4 EAE 3 R 2.
e EA R Tl e A m),
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SRPAZ —, HENUMSESKAALD AR R ER AR (%
B & IIEBIHRAF . RRINEEH & 55 B R A F AL T RS A
AIRAT, B9Ar A 25 44 Aolks Bk iR S KA b EE e s T
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W KA AL, FEE BT L A — 2 BIEEIE 1) .

2. FEGREVR A T BER R, B R R AT ML TS

HEANREIR A R R, H™ 1S 2 [ A BN AT ARFE S SE AL
P&, 2017 FEEGIREIRmIBR G, B4 A 5 . SALEh DR
—. BRRREN L N EHEL A E DY, 2018 EE R ANREIREIIRE, 1 EHE A
S B DR A BRE DR S =

3y AFFRIRICR, T AT R AR

FEYNAETE 2015-2017 FEHIELEh 7 820 N 2,834 i, 3,773 Al 5,120 ffi,
SN, EEGNREIR A0S Eh 7 A e DR IR A O P R L N R TR

BAT: 4@

i H 2017 4Rl 7 i 2016 4F i h 7 2015 4 7
ENRE IR, th 5,120 3,773 2,834
o E G 69,600 45,046 48,719
R TIA HAR 7.36% 8.38% 5.82%

BRI A2 (CDD

FEGNFEIRIN A2 E N B Ak e WAL R, TS 6,000 M/ AL 2R A PR RE
F1 12,000 Wi/ 55 1) = JCRT IR A P2 RE 7, 8 IR K.
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M BIRA R, T aBRE e B B PR IR (). KR
WAEDRE S, Bk, 1A B SR A, R3S rFomt AT 1R A A
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BADREF T RERIARE 1k o A8 AT AOAZ O T3 B DGR EE A REIRIE A PREF AN 2
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1. 75 5 REHNABERIIVIRK ST

T 5 R ER IR AR B AT A A Al R FE RIR% LB 7, A AR AL E T
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BhiEh 2017 “EF% 6,000 85.33% 100.06% 85.38%

2016 /% 4,000 94.33% 104.20% 98.29%

2018 4 1-7 A 12,000 88.00% 89.07% 78.38%

= JGHIT IR 2017 &% 8,000 76.88% 80.00% 61.50%
2016 E& 5,000 46.45% 95.76% 44.48%

P AR50 2018 4F 1-7 H 6,000 81.56% 103.68% 84.56%

e Ta] i 2018 4F 1-7 H 2,000 74.00% 99.46% 73.60%
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FETRM GG SR, ARYECEDNREIRTT R, ARRES £ i B 2 LA 25 7 35K Ak
B 2 =TT SRR AL, IR RE R O S R AR AU L

—JCRTIRAR, AR B rRIE R TR . AR, PURERI ARG DL T .

T H 2018 4 2019 4F 2020 4F 2021 4F

by 10,000.00 14,800.00 20,900.00 20,900.00

N Wit he 12,000.00 22,000.00 22,000.00 22,000.00
= JTHT R WO =——
T & S %

o 83.33% 67.27% 95.00% 95.00%
T Re LL

Y& 4,000.00 5,700.00 5,700.00 5,700.00

. Bt he 6,000.00 6,000.00 6,000.00 6,000.00
P fifR W T——
Tk &5

o 66.67% 95.00% 95.00% 95.00%
N AR

B 600.00 1,500.00 1,900.00 1,900.00

X Wi r=he 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00
el o ) —_
T & 5

o 30.00% 75.00% 95.00% 95.00%
HrEge L)

ARRAZ Gy VAN, KSR I1 il B AH B 2447 RE Y 959% 115

B ERAN = JURTIRAR I I S RS ER/ PRE T BRI, A R R AN AR TR
Rt WA FF AR sk B TR R, il ER A BE M 2016 41 4000 M & | 2017 4F
JE 1) 6000 M, = LRI~ AL 2016 4F ¥ 4000 Wiy @ F] 2017 4 (1) 8000
Wi, 2018 4F[) 12000 M, —MAEBT A~ LI W], AP RIRRE AL . I
W, BN T =R 2 PRREIY KX R 2B MY K, 48 s
(I oK SO R 7 SRR R AT CRIFRTEIR = Sy RRIGU™ R 5 9K, Rl =
R LA PR A7 K SO = B 2 S A T AR VT A UK 8248 8 T
e, FIHNRIESIREG THE, DAeEdrs. ReEaE R, FbR s = smm
R R S5 D SRR A2 50 R TN AR B R A A VA VI A
VSRR E BB, AT,

HURE AN ) b R MIM A =] dh,  HILA 20888 id, 92 2018
FEA . BRI, AR AT AR, R T RER A 7 0™
Ja, IEH AP SRRt S T B R A, R AT A AR R . MIM
NEVERRAILS B AR RO A R KRR, A0 MIM 2 7] LA . G
o ] ot 2B LR AT AR, A B RO TA BT H AR
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EIFE PR R, R A2 m AT AT & e A =25 .
PR PRI, FEYNREIR 2018 4 1-7 A, =JCETIRAA R S FE A 97.80%. &h 1
R b %N 96.64%, 55T 95%, TiiHASREEREIRTYRE LRFFE 17 il R f 2%,
DR I A F B 8 A SR 85 77 i A B B S L 7= RE 1K) 95% 2 A LI .

(=) T TP R M AR SE . T2, TGRS
ey Rl CASTE s

ARIRAE Gy VAR I, W RGN BE YR = b A0 % 1 FI0 =2 B B 7= i T S ARk ok
A, PR EREE, 65 rE i, P AT e S SR AT,
HARUTT

— ErE YR T

EhRREA R AT Z H A b R a8 Kok HAE R s 55 B /T
FEHATAHRES %, TYHRERANRE: BEESHT 3C @i, 318
MR, i S8 K, Bl B el A g ik, (B
PRZIHR, FLAL S 838 0 R 0, (R K5k i R T S B EKHA B R0E A

—. BBE&E SR

e B PR B RO Z 173 E RO BUB IR, 57 38 5 2 ASLAR
MR A A

2004 /£ 1 A & 2018 /£ 1 A MB Il #%

BHEEAL: SRTTI
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60.00
50.00
40.00
30.00 — HrMBE BT

\ ERL R (ER)
SRL RN . ey R T T
10.00 BT R (R 2R)
0.00 T T T T T T 1

I I I N

0” Q.'\' o'\' QS" q’o'\' b‘o” (OQ.'\' %,o

(9 (9 @ SIS G

Ee B GEZO BT RZGD RS AL 99.8%.  99.3% RS M4l
BAEHVE: Wind

M EFTEAE Y, 7E 2008 fF A REHLET, B0 8k 2] 51 £ 50/85 1,
£ 2008 A GREHUR )G, HOFS RIRE T RS 13-14 £ou/i;: (£ 2016
FAFATFRIN—MAES T, B SOT s Bk, M 2016 IR 12 SEo0/
15 L3k E] 2017 KM 36 SEIT/EG, TR T-tH S0 R BRIV R IR B =T i
WAE AR R s THT BEVRTAZE M AL TR JE AT, AR = 70 Bt S 14 75
SRAG RSN, 24 T EUES B AR K I R R IR IR AS

AR RS EERRRC N, T BRI R, dEN 2018 4F, R TR
T, SEEMAET R HE TR RNIM, B MB AR 2RI, 0
MEAE 2017 SR KT, Bk

BHEEAL: SRTTI
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E e A R

50.00

45.00
) .
4000 ~_

35.00 ~———

30.00

25.00

20.00 — G E e SR TN

15.00 %

10.00
5.00

2018/6/2
2018/7/2
2018/8/2
2018/9/2

2018/1/2

2018/2/2
2018/3/2
2018/4/2
2018/5/2

MB ik i Az, EWRE S T I AR AR ST I H R
HEZR, B RIS 2 AR S

=, REWA, ERREZE> S FHHEENE
WEHIN, ARG T E - dh T B R oL T

AL TT/SEY) kg

IEZ S 2018 4 1-5 H 2017 4 2016 4
ZICHT IR 113.34 86.84 58.62
i gh 120.35 77.21 38.93
FL i 4l 39.85 39.64 30.12

W1 B3R AT UG Y EEANREIR G i A B A sl 5 MB B sl g # 3
AR5,

VO AEGHBETE™ S i B TR

HEANREIE AR B S AN L, BRI T TN R i3
MRs e, BRI S . PR i RS AR, I EABONERE . BRI R T
EOKIE B, HEEE T RIEE D TRt BT, EH Bk
HPE 2 SZARBED . R A RE AR L), PRI I, HArg &1
—ANEGR KT AR HEN IR A S BN i 5 R S RAE T S R A
2, DR P S T LA DA EE G BEIR R KT dh A0 A% SR 1 — > Sk A
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RREEN T U AR B0, (5 HHT AR B, AR BV
BORTETRA, T T LR A B BT IOTL. 2007 4 T HURRIEE
BFHUTI B, SBORVAREN, WrifPos Lok, 1 2018 4EJF, BEAHR
AH LTt BRI RPRHRIEN ) LI LR A RRER BRI THR D, ik
1) T 2017 45 12 13 . 5 SURRDRLSL R (KA 5t, AT A 066 0 75 2 K
F ARt —SE R GRS . VPRSI 2017 SEAESR MRS BT — B,
PERRIL, PRI FELA 2007 AR UHR ST K IREVHS SO0 E T 02
2007 4FHIRGHL, BIEA RIS T HIH AR B TR AR, BT 2 1.
2018 4F B IR IE IR B B PR AR P S

VRIS, B FARACR e IR RAUD . SRR AR
AL SRR, DRt R 5 IO T 7 8, LA 2007 4FR IR i
SR, 2018 4G 025 M L TE W] TR BRI IR, 2 Rk
AT

B, AT 5 TR E AL

T b, AT E B PEAS, HARR SR B R
EmiATE | WOWhRE | AR AR B T7 X

B L R IR W AR TSR 20
W | DU =g B F R A G A éﬁ\/@%/ﬁ s Fa% 2%
EYFH FeF
IR | AT B txtaE, Ak
moyl | Rk VUA b =5 TR AE A1 K 2%-2.50% %%

I BT, AT EE A B SRS AR ORA 7 b B B A 12 E AT 0O IR A IR 5 5 1Y)
77 b T AR TN BE O SR, R AR IR A 5 B VA AR B2 BN T AR o

PRI, AT DAV AR SR A S < o Bl ) A TR AAIR 2 09 2 (B IR FFARE
(09D PPA4 TR L
g EpTd, YIRS

1. EEGNREYR 2018 SF7 sh KT A% v LASEEL; R JsURHAL, Hegimedi e
FARRAE 2018 SF FE A B BCE T DASCEL TN AN B B B ORI A S BE A A
P, R R E A AR () D BURSE AR IR HghRedR A
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MIM Cit Sl g b el g A e 2, A2l e el whoA A 52 Bl SRR
AT, KA EE 2018 4 4 B BUEIA A B HUIA 2 XA R PP 4518
PR B RANMIGZN, AN AIRAE 5y ¥l il S o e 5

2. FEGNREVRAE TN Wb B, RS 58 T AT RO AR . 7
B SR ERHEEERER, DU NIRRT AR A RS A R, RS
[iERZALAGANINE

p=n

3. EEGNREIEAE T W AR T IR s LRG58 17 ST R A&
P i eI 2, P A TN AR A 2], ARG BT SEDUE, tBRAT AT IR
B, EEHN.

HRE\ (RBBIEE 27 %) BHEXHER: DWEEEE, 2018 £F &
RERKABIF S BN EERE L aMEF BRI HN, BT
2019 4EZE 2022 ERH B KA 30%. 15%- 10%. 5%. 2018 ERGPKE S
BFMRYE 1 AR 2 A-FEERTIN, Wit 2019 £2 2022 ERHEEK
A 55%- 40%-. 25%. 10%. 2)F=mEMN EERE & EE M EEMHET
ME, FEM 2019 £ 2 2022 F &= M EMHE T 1%, 2023 FRUEEHA
B BRAF: VEERFHEEMENEEEN, *RHE 2018 F&™=H
TSNS EREN TSI, 2)&4F SREFREL. F 2RI T
KA 5 T BN EE, HAEBEBRKRTPHE RN TSI, KR BHEEK
RETPESE . SRR AEEE. )& EREHF-HENEHBERL. THR
SHWWBELE, AARBEERN> S OTKSE . IE, AR EMEE
T 1% &M ST et ST I 45 5 A4S AL B I R R R ..

(] 52 158 1] -
(—) *hFEE 2018 FEF HREL T R INHE SMEAHEREK L

Bt
<R VS b iv L R ]
- 20184E1-7H 20184E SRR/ 20184E1-7H 20184F nigER
" S pra SIIL R WIRE | SETHEN | FUEH (%)
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— 20184F1-7H 20184 LERHE/ 20184E1-7H 20184F iz ER
Shra TR TEE | EREFYEN | BEH (%)
S H T 1,070.95 3,200.00 33.47% 3.45 3.17 8.83%
BRANKE T R 2,266.81 3,000.00 75.56% 4.26 4,67 -8.78%
At 3,337.77 6,200.00 53.84% / / /

M ERTLLE ), 2018 4 1-7 5 i R &M A 2205 5 R0~ F X 85 B M A B0F
T P4 B A AR R, T 2018 417 i S 2 K S0 5 LR B A A T LA K
Pl 2018 4 1-7 F75 B SR EF M A 2800 T v 0040 B s N TN B Y 33.47%,
Bk BT B RS ARG S EFEE SR SH0N 2018 4B 44 &1
27.37%; DKL & 5238 2018 48 A7 280 3 s T 4 B ek AN 2 1500 H 4
H A R R D 2 [E T B IR AN B RS20, — e b i T 7 R B K L IR
P I I T A T R EA LT, S 800 T RIS s b I 4 2805 5 s B R
BT, (Al TE B REBNHIKE T EHFEA T =0H0k, 2018 4 1-7 A #H
5 REHYURE 8 & 17T FU, 2018 4F 1-7 HBRYKE T B 10 8 B B0 o il
MBS E Y 75.56%, S FFiT5, 2018 4F 1-7 A, HHREZESHAMESHEELN
TR B B 53.84%, SN ()R EEREAARLST, HABORESBIIAR 7E AT 5,
R T 75 5 52 8% 2018 475 5 F A B e vl s 3 T H A

H iR 2018 A 1-7 HRUBRGCKAE T R A B S AR T OB O RS 1Y
8.78%, T ZLJRINKEAZ ™ ML FISAA, e B U AR BR AR T 7RV EH B o LA R U0
AR P AR AR T FUY] . (B S A T B RN TR0 E, REDvE
T RA IR RSAAR, F S R T U, AR OO S, RIS
DN B SRR R A AR, A A URAE 5y ¥ J S S B

£rl, HIR 2018 4F 1-7 A 5RE 0 MK SR S S ACE 5 TN
P —EER, BRGNS HELE 5T RSO S TN EdE S A —
. R4 2018 4 1-7 AR E SO, Tt 2018 £ B S TN B o . &
Wl R B GUHRA ATSe il

(=) AFEBBEARRFNHER LI R M H B KR E TR
¥ SRR EEE

— FEIERRHEHHN
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PRI, 755 R EX AR E AT 2R 45 E iR R K&, 3 5m
S ST SR Re . SR E B OERER . JF2E T AT AR kAT, A
LS/

1. FHHHIRRE K&

HHRE BTN S2sh D8, 2R ET S EE s K
), FREIME TSR Tk, 2017 AERE, FERW FHEEEM 2016
29.2GWH &= & 2017 4F 42.4GWH, K%K 45.21%.

m LR TR (GGID Pt 2R 8 d il i b B Tk,
2012 fFZ) 4 s b T A AR L) 2 300 127G, TSR FFZ) 30%IH)-F i K %,
% 2020 A ERS) 778 FL it T S MU B 2100 1400, A 2012 4R 7 £ £ 2022
R EVR 45y s oKk B 215GWh, A EE 2016 fERE KT 6 % .

MRAETRE =ML AP €2018-2023 45 E AR T b T 37 AT HE 15 45 5 s 0
R M d ) Bivh, 2020 4 WA T R 51.3 J3mli. FRTHA SR 3 A T
Wr={E N 2017 4F 43.7 12,76 2018 4 77.8 14,76 2019 4= 114.3 12,75 2020 4F 138.5
1256, sl E—EERK 78.03%. 46.92%. 21.17%; 2018 % 2020 FFE &
1K 21.20%.

2. BHREBNTHTES IMAT R

T 5 R R AT A SE TR TR RE AT, 2 R S S AT SR04 3 LT MR
A FRFAME A BN Al —, TR, E mREE L E N
2RI R Ak, BRI k. BATE BRE IR S TR
AR KR B A A b i A e A v R A A, DA R A B S K .

Hil, 5 REN ARG S BA MBIk E S BRI B A P TR, 5%
SV AGE M, BB DUR A . 2017 4EJE, TR EN S EF A
10,000 mi, [ F SCAEHT S 600 M/ H BRAKE TR B2, BT B R
SRV R ST O 5E ) R ZE ) W AT AE 2018 4F 9 IR 5E R 2018 4 10
HIRTRI e s %23 3 4 90 THRPEEKL. Bkl BERE RS, FiitalfE 2018 4F 12
ARASE T Wik 2018 ] DLSEIL AW e e, [RItG, 2019 4R 7F4R, H & RE
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[RI7) S H = BRI N 42 17,200 M. PPASES, & 52 @ TIN5 BRI 1 2018 425
B EN 6,200 i, 2019 “E4H N 8,810 i, 2020 fEA4HE R 11,294 i, 2021
FEONEEEE R 13,400 Ml 2022 4 DSBS EOAREAE 14,477 W, W] LA R AR S
BRI, DR 7R A R I A P AR B AR S

2016 FfE, HFHESFHAMEESN 1,766 Mi; 2017 FF, HHREFH
FIE N 3,200 i, #2016 “EEHIK T 81.71%; 2018 4E 1-7 A, HHRESH
FIIES R 3,350 i, FALf5 5,743 W, FHTHHR 2017 AFREHY K 78.96%, FFLLih
RIS VRS IS, SH BRSBTS JIH0R.

3. RKEHEEHREN TN T ENEEHE

T 5 REBAE TIN5 SEE A 3 T AR BN, HEE TN T ACK
AACHE S A7 Sk T R L B T R ER R A L, TR AR B L (R
RRFEZEH AR BOEFIUR, BT ERE KR BOEH s k3
LT B =Jush i, AROREEM TR, s EMHMEER. B
= el 7 I A FOR B 2 B AE [ PR A5 DA, DA = ozl 77 B i R A 4
i, BEEI A AOHERS , HHE Rt 2B T B

HRZZH | — R SN R Sy . AT i Fibe (2018-2023 4
L HTAORMT L 17 I T IE S5 5B R R i e ) (b iint, A SR IE S AT )
PPy 2017 4F 43.7 {270 2018 4F 77.8 /476 2019 4F 114.3 147 2020 4 138.5
{256, sl E—EERK 78.03%. 46.92%. 21.17%; 2018 % 2020 FFE &
WK ENy 21.20%. HEBZREKSE QOSSN R ERKER, 46
FSERT TR, Tt HoA S5 S i 7 2019 4E & 2022 4F (84 & $ i 4 e b —4F
HK: 30%. 15%-. 10%. 5%, 2018 4E % 2020 FEH AHEK KN 13.62%, 2018 4F
% 2022 FFE AR EY 10.68% . TG K Z B T HH SR 704 35 1 Tl 1 <
o, EBONEET

Y LA HTELRT T (GGID JARTSEE, 2016 4Frh EBRGIKE G SR}
PR [FE LG K 83.4%, & 1.52 Jill, 2016 4 ERRAKE T HoHORL =15 [ b 1
K 55.4%, X 7.6 1470, m LRI (GGID Tit: 4xBka) /)i fib
WREIRETY R, 2012 FEsh S BT I U2 8 300 1470, TR fRERZ
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30%I[F) )1 K, F 2020 F4=BR%N 4R Bt T B ARA B 2100 127G, N 2012
SEW) T R B 2022 R EVR 4B 1A b e oKk 3] 215GWh, AHEE 2016 A1
KAl 6 fi5; " EBRGCKE 5 BRI RS 58 45 1200, FEE AEKHEEIA 35%.

5 R 8% 2017 ERERRAKE B B B 2016 FEFEIEK T 64.25%, & T
T AT (GGID PBFEETH A E 2106 55+ B kg K& T B 2R E
wRR, ULIE SR ENBRACKE T3S SRR, R REREL T P RE
AT BT T 2018 AEBRGVKE A &, FFRIEAT L0 AAH SSH AL Y Tt ,
T HRRGKE T 7] 2019 4FEE 2022 FERIAEEE S L —ER K 55%.
40%. 25%. 10%, 2018 4% 2022 FFHSIEKZ0)y 23.36%, K TAT LTI E
BT 35%, BUNTETE.

4. TTEESRHI

FER BRSO F =M B Sl rb, fRYE “ARAE RIS, 3C V8 2 i 5N
PSRRI B E 20%) . fif R A R AR IR, 2016 FEA B A
fitfe A shoe s, Aok 5 FEIHIE 40%LL I, 2020 FffRETiH A & 100GWh,
BRIV R ) b, B ERK T 40% 7, T AR KA BE B 2 M RE o
BRI AR

AT, W
TiH 2018 4 2019 4F 2020 4F 2021 4F
T 7= 4 3,600.00 5,000.00 7,000.00 7,080.00
bR 38.46% 38.89% 40.00% 1.14%

AR ARV B A RITICT 7ML TR KR A PR
RA S AT T

5. JF R R B 0 B PRI SCB

2018 4FHE, U5 SR ) G FL AL 5 MO T SO LA . IR
BERYRY B HCRIBAT U , 7 B R A T AR K% B 3%
SR B B R AE A, S5 TR, 34 B
i S SRR TAT A A ORISR (RIS, U 5 24
BB SRS AR AT LR 5 TR %, BT T S
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(=) A FRHETI = AR GE . DR, BN S & E T
Ha ek

PRAGI , 75 5 B0 AR i B R TII JR 25 5 T A L 77 s s T
SEFEENER, G A A ET MRS P S AR DA AT, BRI

WHERYE, — Rk A, BEE I EAHER . AR 2T REY . EEIRH
37y, AEX T 2RIk oR TR, A7) TS B ER T 3 76 SR AR AT AT 7 i
T 7 et R AR 5 R » 7™ i 8 0 ) U 2R e A2 587 i P 4 5 A DR A el 1%
B AZME AL Tl i R BC 7 it B 3

SRR sl D R S E A RE, EARM RN BRI AT ek, 3)
JIAR I R AL TR AT, 1 2 MR REIE 7 B AR, O 0 LR R
BB PERTERE, IR MO A VISR @K B iR, AT Ry
T FL AR I BUAR LA R E o

S LRI R 5 A AT BRI BRI ST, Rl A S0 L AR 3 L
I T A AT THER . 3 IR sl 7 i ) ekl 2 —, it A
" HKBONEN, TEELZ ORI AIGIE 5 A KRR, 3o 50 H =
BN K& IS TR B 5R S 2 F I TR A, DR S0 . RGKAE 1L 5 L 77
OB B T IHEAR s B0 A B AT B P vy s DRI 2 ) 3 7R B8 T 37 ML
SBD, HRT AT A, B, A sBE . RIPKE S AR T 555
FAXTRLES, AT S RS DR A A2 E

5 R AT BRI AT R AE ST, FREEANWTHEEAT T O A, SGREUR
FA S RAKE A AL —, HEER P RS R F R
K, R ESRIRS, R i S U A R DR AT A AR E

WEWIN, FRRELEMEEMREILLT:

HR . g

PR AR 2018 £ 1-5 H 2017 4 2016 4F i
1 245 T LT 34,233.68 35,131.32 37,685.15
KT T A 42,683.97 35,449.96 21,583.47
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T i 5255 2017 SR SRIE T AN BT AR B 2016 E T FE T 6.78%..2018 U4
B 2017 4E NIRRT 2.56%, RFRIEFELR . s da = i S ks T &
TR AR T B R A RIS A SRS, RIFRHT= M, FEE LT
MREFF R, FHEAUTIL I SAAE N ZE T RS, §5RE60 855
HLT P B B A% T BT S AT LS PRt

T 535 2017 AR E H BN AR 2016 F LT T 64.25%. 2018 X
B 2017 F ETFT 20.41%, FEJRPE MRS . 5 R E 2016 F
BRSBTS 43 NS-1, 2017 4EARE L Pl M E R R IT & T
NS-7D. NS-8. NS-88 =/, HiA 5= MmIMksiim, i | AR 5l 8k
WM.

H 5 BRI T R AR 5 2 T AT LA 5 ZE 81, AR 1A S 451 A R B s Wi g A
FERE BT ZRMARR IR S A SR AN A (R T, LT 2019 417 b AN A% 452 2018 4F T
B 3.73%, 2020 17~ SRS 2019 4 NP 1.94%. EAKUT:

AL oo/
IiH 2016 4F4-12 J | 2017 4F | 2018 4F | 2019 4F | 2020 4F K LAJG
N SRR 29.06 24.79 23.08 22.22 21.79

£k b, B R TI AR L b NI, ZRG 5 RE T I 77w s
[IERZ e i AP N i /N W TN i i A e el R RV T LB D BT =l
B TR 1% A3, ATSEn, WSk Es).

(U9 PPA4 TR R
g EPTd, YIRS

1. Fitil 2018 Ef S RFWIMHENHE . HELELHERAMEE LS
HAT Ay S

2. LREHIE T MR RGKES . H AR SLAME Jr76e. hRaeE
HOERR, 2% T HRATWART, 578 REEF LR, e dE it
FATAE AR A R HHE MR TR i D0, T L i S ) A A R I
FAR TR RAT AR T AR, BAT AT Seal vk
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3. HEREBAMEM I AR T 192 G R ATSLEL

WA RBEBEIREE 28 %) BHEXHER, RRVPEF BMIEHNEIR R
AT BRI MIM AT HEATERIETEAS, 2T ERENE B3
SREHER, FREMNE O B HA SR FERRIFERIFAE. BRAF
ZE T R SRA], #IEHE_EIR VP AL 7 iR T 5 R BBl EARRIZZ Z I
MAEFEEIHRBE R 2R RGNS FE KR, B hSR e S
B RS BRSNS R AP TR B R R AR L.

[ 55 158 B«

VA EAEH , MIM AR SIWE A 5B, A8 T HEAReIRE T 8 A+,
AEGIEVEEZ A, EAIRIRI P LG IR RS, PG ITASREXT I s & F
BEBEAT 53 BT LA BAZ BT AR SCH R IR AN R 3=, H R i AR 30T e
FAAVEAG G0 RIEAE DAL, T /UG TR . 2 Fo e 1 5 U AT A SR A
H#, BARE.

— VPR, SRPPAE AR R R B A RE A R BRI

FEANREIREE A E] L BRI MIM ML S5 R BRTEAR 58, RI L aE i) |
N, PRAEIEAE: MIM AR R AL B JEURLRT E AR 2 T T T 4
BaAIEEEY; B AR MIM R, SRIGR)E: ]2 T 4 a4 ae
PEEE ARV BEAR B TEURLRT F AR AR X SN AR 5 (29 REVFCR I 75 76 40 10 2 B0 v 1)
dt, SR AR T I R BEIR, EENREYRZE ™ T i B R Al P ) sl SO R T A
(ERAEIE SPINE e

SRE AR B 1) S IR — 2 Al R T B e, N RIR AR A, %Ry
A2 HATE AT, BFEEAENY. BN ISR, RIRIER K74 7
TLORAE B N BEA B A JFORMIHE R SR RS SR AR E, NI (8 1)
tz GTFRHRBER, N T PIeaE K. 26 i B R, IR
BRORE L= it VA, VPR s B R . A RRARIIER &~ A A7 SRR, At
ZNREYRXT ) MIM 2> 7] R 2278 SRS Dk e A il 7 i B B 4 B W R
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ARG REIREE A R . BB, MIM QRSN =% 2 [8]
PR T i BEAT 28 5 B (B e AT 3R AT T
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i8I Wind B TR Jl TS EE s w3 SR 5IBRIV 55 LA Beta {EL, B Akl
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	问题一（反馈意见第2条）：申请文件显示，1）本次交易未设置业绩承诺和补偿安排。2）佳纳能源100%股权增值率为179.37%；青岛昊鑫100%股权增值率为262.59%，交易作价以评估值为参考。请你公司结合标的资产本次交易作价与历次差异情况，补充披露：本次交易未设置业绩承诺和补偿安排，是否有利于充分保障上市公司及其中小股东权益。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	（一）标的资产本次交易作价与历次估值的差异情况
	一、佳纳能源
	1、股权转让
	2、第一次增资
	3、第二次增资
	4、本次交易
	二、青岛昊鑫
	1、增资
	2、第一次股权转让
	3、第二次股权转让
	4、本次交易
	三、评估师的意见
	问题二（反馈意见第10条）：申请文件显示：1)2016年12月14日，上市公司对佳纳能源第一次增资时，以佳纳能源截至2016年9月30日净资产为基础，增资8,400万元获得佳纳能源23%股份，增资后对应估值36,521万元；2017年5月25日，上市公司第二次增资时，以佳纳能源截至2017年3月31日评估值79,042.88万元为基础，增资4.5亿元后持股占佳纳能源51%股权。本次交易以2017年12月31日为评估基准日，佳纳能源评估值为268,400万元。2)2017年12月29日，佳纳能源收购...
	（一）结合上述增资、评估及与本次评估间佳纳能源收入和盈利变化情况、市盈率、前次股东入股后对佳纳能源贡献程度等，补充披露前两次增资之间、前次评估与本次交易作价之间佳纳能源估值差异较大的原因和合理性。
	一、上述增资、评估及与本次评估间佳纳能源收入和盈利变化情况
	1、第一次非同比例增资情况
	2、市盈率及市净率情况
	3、前次股东入股后对佳纳能源贡献程度
	4、评估师的意见：
	（二）补充披露本次交易中MJM公司的评估值，并结合前次评估及与本次评估之间MJM公司收入和盈利变化情况、市盈率、前次收入和现金流评估预测与本次评估预测差异情况等，说明前次评估与本次交易作价存在差异的原因及合理性。
	一、前次评估及与本次评估之间MJM公司收入和盈利变化情况
	二、前次评估及与本次评估之间，MJM收入和现金流评估预测的差异
	三、本次交易中MJM公司的评估值
	（三）评估师的意见
	问题三（反馈意见第11条）：申请文件显示，2016年4月，上市公司通过增资取得青岛昊鑫20%股权。2016年6月30日，上市公司分别以6,016万元和5,784万元受让青岛昊鑫17.84%和17.16%的股权，青岛昊鑫对应估值33,726万元。2016年11月1日，魏晨以286.875万元受让青岛昊鑫4.50%股权，对应估值6,375万元。青岛昊鑫截至2017年12月31日的估值为40,900万元。请你公司：1）补充披露2016年4月上市公司增资青岛昊鑫的具体金额。2）结合青岛昊鑫上述增资、股权转...
	一、青岛昊鑫前次增资、股权转让之间及与本次交易作价之间估值差异的原因
	二、收入和盈利变化情况
	三、市盈率情况
	四、评估师的意见：
	问题四（反馈意见第12条）申请文件显示，截至2017年12月31日，佳纳能源评估值为268,400万元，增值率为179.37%；青岛昊鑫评估值为40,900万元，增值率为262.59%。请你公司结合佳纳能源和青岛昊鑫的行业地位、核心竞争力、市场竞争以及同行业收购案例等，补充披露佳纳能源和青岛昊鑫评估增值率较高的原因以及合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	（一）佳纳能源评估增值的原因
	一、本次交易，佳纳能源评估增值与同行业可比案例的比较
	二、影响佳纳能源评估增值的因素
	三、佳纳能源本次评估增值率较高的原因
	四、评估师的意见
	（二）青岛昊鑫评估增值的原因
	一、本次交易，青岛昊鑫评估增值与同行业可比案例的比较
	二、影响青岛昊鑫评估增值的因素
	三、青岛昊鑫评估增值率较高的原因
	四、评估师的意见
	问题五（反馈意见第23条）申请文件显示，2018年1-5月，佳纳能源境外销售收入41,903.27万元，占当期收入的42.25%。佳纳能源的全资子公司香港佳纳，主要为佳纳能源提供境外原材料采购和境外产品销售服务，其业务活动中的主要结算货币是港币和美元；香港佳纳持有MJM公司100%股权，MJM公司位于刚果（金），主要从事钴产品和电解铜的生产和销售。刚果(金)的政治、文化、社会治安、经营环境等与我国存在较大差异。请你公司补充披露：1)佳纳能源及其下属公司境外采购和销售的具体内容和模式、境外采购供应商...
	（一）汇率变动对佳纳能源收益法评估值影响的敏感性分析
	一、美元对人民币汇率变动对佳纳能源股东全部权益价值评估结果的敏感性
	（二）评估师的意见：
	问题六（反馈意见第25条）申请文件显示，收益法评估时预测佳纳能源母公司2018年收入为170,222万元，预测净利润15,193.24万元；预测香港佳纳2018年收入为125,301万元，预测净利润为4,499.31万元；预测MJM公司2018年收入为116,162万元，预测净利润为17,952.49万元。青岛昊鑫2018年预测收入为24,154万元，预测净利润为2,909.55万元。请你公司结合最新经营数据，分业务类型补充披露上述被评估主体2018年度预测收入和净利润的可实现性。请独立财务顾问和...
	（一）佳纳能源2018年度预测收入和净利润的可实现性
	一、佳纳能源2018年1-7月的经营数据及2018年度经营业绩的可实现性
	二、MJM公司2018年1-7月的经营数据及2018年度经营业绩的可实现性
	三、香港佳纳2018年1-7月的经营数据及2018年度经营业绩的可实现性
	（二）青岛昊鑫2018年度预测收入和净利润的可实现性
	（三）评估师意见
	问题七（反馈意见第26条）申请文件显示：1)收益法评估时，佳纳能源母公司和MJM公司的销量均根据产能进行预测。预计2018年佳纳能源母公司三元前驱体产量可达到10,000吨；2019年为14,800吨；2020年及以后年度为设计产能的95%，即20,900吨。同时，评估中预计2018年3月MJM公司电解铜产能为4,000吨、2019年及以后年度为设计产能的95%，即5,700吨；2018年钴中间品产能为600吨、2019年为1,500吨、2020年及以后年度为设计产能的95%，即1,900吨，2)...
	（一）补充披露2018年预测佳纳能源产品销售价格和销售数量的可实现性。
	一、产品销售价格的可实现性
	二、产品销售数量的可实现性
	（二）补充披露佳纳能源根据产能预测销量的合理性
	一、佳纳能源产品销量的预测情况
	二、佳纳能源产品的市场供求关系
	三、同行业交易案例中的未来销量预测
	四、佳纳能源历史产能利用率、产销率及本次交易评估销量的预测情况
	（三）补充披露预测佳纳能源产品价格的预测依据、过程，预测期内售价保持稳定的合理性与可实现性
	一、钴产品的价格预测
	二、伦敦金属导报的钴报价
	三、报告期内，佳纳能源主营产品平均销售价格
	四、佳纳能源产品价格的预测
	五、可比交易预测情况
	（四）评估师的意见
	问题八（反馈意见第27条）申请文件显示：1)收益法评估时，2018年青岛昊鑫未来石墨烯导电剂主要根据比亚迪和国轩高科生产计划进行预测，并预计2019年至2022年的销量增长率为30%、15%、10%、5%。2018年碳纳米管导电剂根据1月和2月平均销量进行预测，并预计2019年至2022年的销量增长率为55%、40%、25%、10%。2)产品售价主要根据各主要产品历史售价进行测算，并预计2019年至2022年各产品售价每年下降1%，2023年及以后售价不再变化。请你公司：1)结合最新销售价格和销量...
	（一）补充披露2018年度青岛昊鑫各产品预测销售价格和销售数量的可实现性
	（二）补充披露未来预测销量的可实现性、未来产品销售增长率的预测依据、过程及预测的谨慎性
	一、青岛昊鑫未来销量的预测
	1、下游市场的需求增长趋势
	2、青岛昊鑫的市场竞争力和生产规模
	3、未来产品销售数量的预测过程和谨慎性
	4、可比案例
	5、后续销售数量预测的合理性和可实现性
	（三）补充披露预测产品价格的预测依据、过程，预测期内售价的合理性与可实现性
	（四）评估师的意见
	问题九（反馈意见第28条）申请文件显示，本次评估中单独对佳纳能源母公司、香港佳纳和MJM公司进行收益法评估，分别预测收入、净利润和自由现金流等指标，并根据加总的预测自由现金流计算佳纳能源的评估值。请你公司结合可比评估案例，补充披露上述评估方法如何考虑各被评估主体间交易收入和净利润合并抵销的影响、分别预测收入和净利润的准确性、自由现金流简单加总的合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	一、评估时，各被评估主体间交易收入和净利润合并抵销的影响
	二、补充披露评估时分别预测收入和净利润的准确性
	三、补充披露评估时自由现金流简单加总的合理性
	四、评估师的意见
	问题十（反馈意见第29条）申请文件显示，佳纳能源母公司和MJM公司预测成本根据各产品2017年末实际成本测算，成本单价预测未来保持不变。青岛昊鑫产品成本单价根据近期主要产品成本单价平均值进行预测。请你公司：1)补充披露佳纳能源母公司、MJM公司和青岛昊鑫预测成本中销售数量的预测依据、过程以及预测数量的可实现性。2)结合最新经营数据、主营业务市场竞争情况、核心竞争优势保持、采购单价和销售单价的变动趋势及同行业可比交易预测情况等，补充披露佳纳能源母公司、MJM公司和青岛昊鑫的预测成本单价保持稳定的合理...
	（一）补充披露佳纳能源母公司、MJM公司和青岛昊鑫预测成本中销售数量的预测依据、过程以及预测数量的可实现性
	（二）结合最新经营数据、主营业务市场竞争情况、核心竞争优势保持、采购单价和销售单价的变动趋势及同行业可比交易预测情况等，补充披露佳纳能源母公司、MJM公司和青岛昊鑫的预测成本单价保持稳定的合理性、预测毛利率水平及可实现性
	一、佳纳能源母公司、MJM公司和青岛昊鑫最近的相关经营数据
	1、佳纳能源母公司、MJM公司的相关产品
	2、青岛昊鑫的导电剂产品
	二、补充披露佳纳能源母公司、MJM公司和青岛昊鑫的预测成本单价保持稳定的合理性、预测毛利率水平及可实现性
	1、佳纳能源主要产品成本单价保持稳定的合理性、预测毛利率水平及可实现性
	2、青岛昊鑫主要产品成本单价保持稳定的合理性、预测毛利率水平及可实现性
	3、同行业可比案例
	（三）评估师的意见
	问题十一（反馈意见第30条）申请文件显示，收益法评估时，预测2018年佳纳能源母公司销售费用为2,637.52万元，管理费用为10,997.52万元，财务费用为3,348.47万元；香港佳纳预测2018年销售费用和管理费用均为125.3万元，预测财务费用3,500万元；MJM公司预测2018年销售费用26,070.76万元，管理费用3,782.76万元，财务费用458.68万元，青岛昊鑫预测2018年销售费用1,188.02万元、管理费用2,361.48万元，财务费用294万元。请你公司：1)结合...
	（一）结合最新经营数据，分科目补充披露上述主体2018年预测期间费用的可实现性。
	一、佳纳能源母公司期间费用情况
	二、香港佳纳期间费用情况
	三、MJM公司期间费用情况
	四、青岛昊鑫期间费用情况
	（二）结合历史和同行业各项期间费用占收入比、销售与管理模式的变化等，补充披露期间费用预测合理性
	一、历史期和预测期各公司期间费用情况
	1、佳纳能源及下属子公司历史期和预测期各公司期间费用情况
	2、青岛昊鑫历史期和预测期各公司期间费用情况
	二、同行业各项期间费用占收入比
	（三）补充披露预测财务费用是否考虑负债率上升的情况
	一、佳纳能源
	二、青岛昊鑫
	（四）评估师的意见
	问题十二（反馈意见第31条）申请文件显示，佳纳能源母公司、香港佳纳、MJM公司和青岛昊鑫营运资本均根据历史平均营运资本率进行预测，佳纳能源母公司资本性支出根据生产线后续投入和后续折旧摊销额进行预测。同时预测佳纳能源母公司2018年自由现金流、青岛昊鑫2018年预测自由现金流均为负。请你公司：1)结合应收和应付款结算特点、最新经营数据等，补充披露上述被评估主体2018年预测资本性支出和营运资金水平的实现情况。2)补充披露预测资本性支出是否能够与预测收入增长、预测产能等相匹配。3)结合可比评估案例，补...
	（一）结合应收和应付款结算特点、最新经营数据等，补充披露上述被评估主体2018年预测资本性支出和营运资金水平的实现情况
	一、佳纳能源母公司
	二、香港佳纳
	三、MJM公司
	四、青岛昊鑫
	（二）补充披露预测资本性支出是否能够与预测收入增长、预测产能等相匹配
	（三）结合可比评估案例，补充披露根据营运资本率预测营运资本追加额的合理性、与被评估主体经营模式的匹配性
	一、根据营运资本率预测营运资本追加额的合理性
	二、被评估主体经营模式：
	（三）评估师的意见
	问题十三（反馈意见第32条）申请文件显示，收益法评估选取折现率为12%。请你公司结合近期可比案例、标的资产具体行业分类情况，补充披露本次交易收益法评估折现率选取的合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	（一）与评估折现率相关的因素
	一、标的资产具体行业分类情况
	1、佳纳能源
	2、青岛昊鑫
	二、折现率的计算过程
	（二）近期可比案例情况
	（三）评估师的意见
	问题十四（反馈意见第38条）申请文件显示，2017年12月29日，佳纳能源收购MJM公司100%股权，MJM公司评估值为35,801.12万元，增值率118%。上市公司于2018年3月1日起停牌。请你公司：1)结合MM公司主要业务、MJM公司收入、净利润和净资产等指标占佳纳能源相应指标占比、MJM公司与佳纳能源的协同效应等，补充披露佳纳能源停牌前六个月内收购MJM公司的目的及必要性、是否存在拼凑利润的情况。2)补充披露佳纳能源收购MM公司款项的付款条件和时间安排、最新付款进展、尚未支付的款项金额以...
	一、MJM公司对标的资产评估值的影响



