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	根据具有执行证券、期货相关业务资格的北京卓信大华资产评估有限公司对广州德昇云计算科技有限公司截至2018年7月31日的股东全部权益价值进行评估并出具的《厦门科华恒盛股份有限公司拟收购股权所涉及广州德昇云计算科技有限公司股东全部权益评估项目评估报告》（卓信大华评报字（2018）第8428号）的评估结果作为定价依据，本次估值采用了收益法和资产基础法并最终选用收益法估值结果作为估值结论。经评估，广州德昇100%股权评估值为评估价值15,058.78万元，增值5,247.64万元，增值率53.49%。评估...
	（4）在手订单和意向
	（5）机柜租赁收入的预测
	①机柜出租数量的预测
	②机柜价格的预测
	③机柜收入的预测
	普通带宽收入的预测
	根据广州德昇与广东电信签署的合作协议，合作双方对业务收入按照五五分成的方式来合作，因此预测总收入后按照分成比例计算广州德昇的收入。
	2、折现率估计的合理性
	根据收益额与折现率匹配的原则，采用国际上通常使用WACC模型进行计算，各项参数选取均采用国际、国内公认的行业标准确定，经测算折现率为11.28%（计算公示详细可见公司同日披露的评估报告）。故折现率的确定具有合理性。
	3、评估结果可实现性及合理性
	评估机构对广州德昇于2018年7月31日的股东全部权益进行了估值，估值采用了收益法和资产基础法并最终选用收益法估值结果作为估值结论。经评估，广州德昇100%股权评估值为评估价值15,058.78万元，增值5,247.64万元，增值率53.49%。评估结果对应市净率为1.53倍。



