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	问题9：申请文件显示，1）截至2018年6月30日天鸟高新100%股权评估值为118,020万元，账面净资产22,406.85万元，增值率426.71%。2）根据备考审阅报告，本次交易完成后，上市公司截至2018年6月30日的商誉余额为121,326.23万元，较交易前增长247.57%，约占备考报表净资产的27.75%。请你公司：1）结合天鸟高新行业地位、核心竞争力、市场竞争格局、同行业公司市盈率情况以及可比收购案例等，补充披露本次评估增值率的合理性。2）补充披露天鸟高新可辨认净资产公允价值、本...
	问题10：申请文件显示，2015年8月10日，朱菁与曹文玉、王福才与曹文玉分别签署《股权转让协议》，朱菁、王福才将其持有的天鸟高新6.44%股权转让曹文玉。请你公司：1）结合上述股权转让与本次交易之间天鸟高新收入和盈利变化情况、曹文玉入股后贡献情况、对应估值和市盈率情况、控股权溢价和同行业可比交易等，补充披露2015年8月股权转让对应估值与本次交易作价差异的原因及合理性。2）结合天鸟高新相关股东的持股时间、持股成本等，补充披露按各自股份被收购的对价计算的总收益率和年化收益率。请独立财务顾问和评估师...
	问题11：申请文件显示，2018年上半年，天鸟高新预制件类、特种纤维布、碳纤维预浸布产销率分别为105.04%、107.31%和100.25%。为非标准化产品，各个产品种类之间差异较大，产品结构差别较大，所以平均售价波动较大，各期产品平均价格不具有可比性。请你公司结合报告期产能利用率情况、销售的主要产品型号和规格、同行业产品销售价格等，补充披露：报告期内天鸟高新产销率合理性、剩余产能情况、现有产能能否满足评估预测收入增长的需求，并分具体产品型号说明产品价格的合理性、与收入的匹配性，以及价格波动对营...
	问题12：申请文件显示，2016年度、2017年度和2018年上半年，天鸟高新向前五大客户销售产品收入分别为7,331.32万元、9,143.66万元和6,179.45万元，分别占当期收入的48.89%、51.65%和57.44%。请你公司：1）结合天鸟高新业务模式、行业上下游格局、与客户合同签署和续约情况、同行业公司情况等，补充披露报告期内天鸟高新前五大客户具体名称、销售金额及占比、销售产品的具体内容、是否存在前五大变动较大的情况、前五大客户销售集中度逐步提高的原因及合理性、与主要客户合作的稳定...
	问题14：申请文件显示，收益法评估时，预测天鸟高新2018年7-12月收入12,961.42万元，预测成本6,951.03万元，预测毛利率46.37%，销售费用495.85万元，管理费用574.55万元，研发费用616.8万元，净利润3,442.23万元，营运资金增加额-1,395.24万元。请你公司结合最新经营数据、在手订单情况及进展、订单覆盖率、新订单获取情况、各业务预测毛利率和同行业公司情况等，分业务类别补充披露天鸟高新2018年预测收入、成本、毛利率、期间费用、净利润和净利润率的可实现性。...
	问题15：申请文件显示，1）天鸟高新2019年-2023年预测收入分别为30,881.94万元、37,808.88万元、44,612.82万元、52,268.75万元和61,243.63万元，收入增长率分别为30.20%、22.43%、18%、17.16%和17.17%，主要是根据天鸟高新已签订的销售合同、订单以及意向性协议，结合天鸟高新目前的经营情况、行业地位、竞争优势以及碳纤维市场需求趋势等因素预测。2）预测期内天鸟高新综合毛利率保持在44%左右。请你公司：1）结合各项业务收入预测增长率、同行...
	问题16：申请文件显示，预测天鸟高新2018年7-12月销售费用495.85万元、管理费用574.55万元、研发费用616.8万元；预测期内，职工薪酬根据社会平均工资的增长水平、预测未来年度员工人数、工资总额来预测，其他明细费用是结合未来年度经营计划和前两年的比例进行预测。请你公司：1）补充披露预测天鸟高新的销售费用、管理费用和研发费用的预测过程、依据，并说明合理性。2）比对报告期内各项期间费用占收入比例、可比公司各项期间费用占收入比例等情况，补充披露对未来年度期间费用的预测是否足够谨慎。3）结合...
	问题17：申请文件显示，收益法评估时，天鸟高新预测期折现率为11.39%。请你公司结合近期可比案例、标的资产具体行业分类情况，补充披露本次交易收益法评估折现率选取的合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。



