
 
国海证券股份有限公司关于 

宁波兴瑞电子科技股份有限公司变更部分 
募集资金投资项目实施主体、地点和内容的核查意见 

 
国海证券股份有限公司（以下简称“国海证券”或“保荐机构”）作为宁波

兴瑞电子科技股份有限公司（以下简称“兴瑞科技”、“公司”）首次公开发行股

票的保荐机构，根据《深圳证券交易所中小企业板上市公司规范运作指引》、《上

市公司监管指引第 2 号-上市公司募集资金管理和使用的监管要求》等相关法津、

法规和规范性文件的规定，对兴瑞科技拟变更部分募投项目的事项进行了审慎核

查，核查意见如下： 

一、募集资金的基本情况 

宁波兴瑞电子科技股份有限公司首次公开发行股票并上市项目经中国证券

监督管理委员会“证监许可【2018】1399”号文核准。天健会计师事务所（特殊

普通合伙）已于 2018 年 9 月 18 日出具天健验【2018】336 号的验资报告，本次

公开发行股票的发行价格为 9.94 元/股，发行股票数量为 4,600 万股，募集资金

总额为 457,240,000.00 元，发行费用总额为 59,843,465.40 元（不含增值税），募

集资金净额为 397,396,534.60 元（不含增值税）。 

2018 年 9 月 27 日，兴瑞科技、苏州中兴联精密工业有限公司（兴瑞科技子

公司，以下简称“苏州中兴联”）、上海浦东发展银行股份有限公司宁波慈溪支行、

国海证券共同签署了《宁波兴瑞电子科技股份有限公司募集资金四方监管协议》；

兴瑞科技、招商银行股份有限公司宁波慈溪支行、国海证券共同签署了《宁波兴

瑞电子科技股份有限公司募集资金三方监管协议》。 

二、募集资金投资项目概况 

根据《宁波兴瑞电子科技股份有限公司公开发行股票招股说明书》，兴瑞科

技本次募集资金投资项目及募集资金使用计划如下： 

单位：万元 

序号 项目名称 实施主体 总投资额 
拟使用募集

资金投资额 



序号 项目名称 实施主体 总投资额 
拟使用募集

资金投资额 

1 

年产2000万套RFTUNER、2000万套

散热件、1000万套大塑壳等STB精密

零部件及900万套汽车电子嵌塑精密

零部件生产线技改项目 

兴瑞科技 21,607.80 21,607.80 

2 
机顶盒精密注塑外壳零组件及汽车

电子连接器技改项目 
苏州中兴联 14,601.52 14,601.52 

3 研发中心升级改造项目 兴瑞科技 3,117.70 3,117.70 

4 补充营运资金 兴瑞科技 6,000.00 412.63 

合计 45,327.02 39,739.65 

三、变更募投项目实施主体、地点和内容的情况和原因 

1、募投项目实施主体、地点和内容变更的具体情况 

公司拟通过子公司香港兴瑞企业有限公司设立孙公司兴瑞科技（越南）有限

公司（暂定名称，以下简称“越南兴瑞”，具体名称以设立时为准），由越南兴瑞

实施原“机顶盒精密注塑外壳零组件及汽车电子连接器技改项目”中的“机顶盒

精密注塑外壳零组件项目”；由越南兴瑞实施原“年产 2000 万套 RFTUNER、2000

万套散热件、1000 万套大塑壳等 STB 精密零部件及 900 万套汽车电子嵌塑精密

零部件生产线技改项目”中的“年产 1000 万套 RFTUNER、1000 万套散热件”。

募投项目实施主体、地点和内容变更的具体情况如下： 

序号 项目 变更前 变更后 

实施主体 苏州中兴联 苏州中兴联 越南兴瑞 

项目内容 

机顶盒精密注塑外

壳零组件及汽车电

子连接器技改项目 

汽车电子连接器技

改项目 

机顶盒精密注塑外

壳零组件 

总投资额 14,601.52万元 9,221.52万元 5,380.00万元 

拟使用募集资

金金额 
14,601.52万元 9,221.52万元 5,380.00万元 

1 

该项目募集资

金用途 

主要为厂房、设备、

铺底流动资金 

主要为厂房、设备、

铺底流动资金 

主要为土地、厂房、

设备、铺底流动资金 

实施主体 兴瑞科技 兴瑞科技 越南兴瑞 

2 
项目内容 

年 产 2000万 套

RFTUNER、 2000万

年 产 2000万 套

RFTUNER、 2000万

年 产 1000万 套

RFTUNER、 1000万



套散热件、1000万套

大塑壳等STB精密零

部件及900万套汽车

电子嵌塑精密零部

件生产线技改项目 

套散热件、1000万套

大塑壳等STB精密零

部件及900万套汽车

电子嵌塑精密零部

件生产线技改项目 

套散热件【注】 

总投资额 21,607.80万元 20,007.80万元 1,600.00万元 

拟使用募集资

金金额 
21,607.80万元 20,007.80万元 1,600.00万元 

该项目募集资

金用途 

主要为设备和铺底

流动资金 

主要为设备和铺底

流动资金 

主要为设备和铺底

流动资金 

注：由越南兴瑞实施“年产 2000 万套 RFTUNER、2000 万套散热件”中的 1000 万套

RFTUNER 和 1000 万套散热件，其余 1000 万套 RFTUNER 和 1000 万套散热件由兴瑞科技

实施。 

2、募投项目实施主体、地点和内容变更的原因 

（1）公司主要客户及其代工厂国际转移的趋势日益明显 

随着中美贸易的影响及国内制造成本的快速增长，公司主要客户及其代工厂

国际转移的趋势日益明显，公司终端客户及其代工厂在越南的生产和销售金额呈

现快递增长的趋势。自 2015 年以来，公司智能终端机顶盒产品的销售收入逐年

增长，主要客户及代工厂如富士康等已逐步转移至越南；同时，公司主要产品之

消费电子 OA 产品呈现稳定的趋势，OA 市场的兄弟公司、京瓷公司、富士施乐、

佳能公司等在越南都建立了一定规模的生产工厂，东南亚 OA 市场格局已经初步

形成。 

（2）公司跟随终端客户及代工厂就近设厂，竞争力得到有效提升。  

公司智能终端机顶盒产品中的塑料外壳、中大型冲压件等产品的运输成本和

包装成本占总成本的比较较高，公司跟随终端客户及代工厂就近设厂，有利于降

低运输成本和包装成本；同时，也有便于加强与客户的沟通，提升相应的服务质

量；从而从整体上降低营运成本，提升公司的整体竞争力。 

（3）公司主动规避成本风险的需要 

随着国内用工成本的逐年上升，对公司的经营业绩产生一定的影响。公司在

不断推进自动化及智能化的过程中，尽量减少对普通工人的用工需求，但由于产

品特点的原因，还存在部分岗位需要一定的普通工人。由于越南的用工成本较低，



本次在越南设厂将大大减少公司的用工成本，增长公司的盈利能力和竞争力。 

四、变更募投项目实施主体、地点和内容对公司的影响 

本次募投项目的实施主体、地点和内容的变更，主要系受主要终端客户国际

转移的影响、运输和包装成本的影响和用工成本的影响，公司将原募投项目的部

分项目由孙公司越南兴瑞来实施，不属于募投项目的实质性变更。本次募投项目

的实施主体、地点和内容的变更不会对公司造成实质性影响，公司不存在变相改

变募集资金投向和损害股东利益的情形。公司将严格遵守《深圳证券交易所中小

企业板上市公司规范运作指引》、《上市公司监管指引第 2 号-上市公司募集资金

管理和使用的监管要求》等相关法津、法规和规范性文件的规定，加强募集资金

使用的内部与外部监督，确保募集资金使用的合法、有效。 

五、变更募投项目实施主体、地点和内容的审核程序 

1、董事会审议情况 

2018 年 11 月 16 日，公司第二届董事会第十一次会议审议通过了《关于变

更部分募集资金投资项目实施主体、地点和内容的议案》和《关于对外投资设立

境外孙公司的议案》。同意公司变更募投项目的实施主体、地点和内容。 

2、监事会审议情况 

2018 年 11 月 16 日，公司第二届监事会第八次会议审议通过了《关于变更

部分募集资金投资项目实施主体、地点和内容的议案》和《关于对外投资设立境

外孙公司的议案》。监事会意见：公司本次变更募投项目实施主体、地点和内容

的变更事项是基于公司发展战略和实际生产经营需要进行的决策，有利于募集资

金投资项目的顺利实施，提高募集资金使用效率，不影响募集资金投资项目的正

常进行，不存在损害公司和股东合法利益的情况。上述事项履行了必要的审批程

序，符合上市公司募集资金使用的有关规定。同意公司变更募投项目的实施主体、

地点和内容。 

3、独立董事意见 

2018 年 11 月 16 日，公司全体独立董事发表了独立意见认为：公司本次变

更募投项目实施主体、地点和内容的变更事项是根据公司整体发展规划，为进一

步提高募集资金使用效率，综合考虑实际情况做出的审慎决策并进行了充分论证，

上述募投项目的实施主体、地点和内容的变更符合公司发展战略，有利于为股东



创造更大效益。本次募投项目的实施主体、地点和内容的变更履行了必要的程序，

符合《上市公司监管指引第 2号-上市公司募集资金管理和使用的监管要求》、《深

圳证券交易所中小企业板上市公司规范运作指引（2015 年修订）》等有关规定。

公司董事会在审议此事项时，审议程序合法、有效，不存在损害公司和中小股东

合法利益的情况。综上，我们同意本次变更募集资金投资项目实施主体、地点和

内容并提交公司股东大会审议。 

六、保荐机构核查意见 

国海证券保荐代表人查阅了公司的董事会决议、监事会决议、独立董事发表

的独立意见、公司招股说明书等资料，并与公司部分董事、高级管理人员进行了

交谈。经核查，保荐机构认为： 

1、本次募投项目实施主体、地点和内容的变更已由公司董事会审议批准，

公司监事会、独立董事亦发表了明确同意意见，履行了必要的审批程序。符合《深

圳证券交易所中小企业板上市公司规范运作指引》、《上市公司监管指引第 2 号-

上市公司募集资金管理和使用的监管要求》等相关法津、法规和规范性文件的规

定。 

2、本次变更部分募投项目实施主体、地点和内容是根据公司的客观实际情

况作出的，不存在变相改变募集资金投向和损害公司股东利益的情形。 

综上，本保荐机构同意公司本次对募投项目实施主体、地点和内容的变更。

上述事项尚需提交公司股东大会审议通过。 



（本页无正文，为《国海证券股份有限公司关于宁波兴瑞电子科技股份有限

公司变更部分募集资金投资项目实施主体、地点和内容的核查意见》之签章页） 

 

 

 

 

 

保荐代表：                                            

                   周琢                     覃涛 

 

 

 

 

 

国海证券股份有限公司 

 

2018 年 11 月 16 日 

 


