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释  义 

除非另有说明，下列简称具有如下特定含义 

公司、天能重工 指 青岛天能重工股份有限公司 

本次发行、本次非公开发

行 
指 

天能重工以非公开发行方式向特定对象发

行股票的行为 

董事会 指 青岛天能重工股份有限公司董事会 

股东大会 指 青岛天能重工股份有限公司股东大会 

元、万元、亿元 指 人民币元、万元、亿元 

上网电价 指 
发电企业与购电方进行上网电能结算的价

格  

千瓦（kW）、兆瓦（MW）、

吉瓦（GW） 
指 

电功率的计量单位，具体换算为 1 兆瓦

（MW）=1,000 千瓦（kW），1（吉瓦 GW）

=1,000 兆瓦（MW）  

除特别说明外，本报告数值保留两位小数，若出现总数与各分项数值之和尾

数不符的情况，均为四舍五入原因造成。 
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非公开发行 A 股股票募集资金使用可行性分析报告 

一、本次非公开发行募集资金使用计划 

本次非公开发行股票募集资金总额不超过 46,000.00 万元（含本数），扣除发

行费用后的募集资金净额将全部用于以下方向： 

单位：万元 

序号 项目名称 募集资金拟投入额 

1 德州新天能赵虎镇风电场项目 40,000.00 

2 偿还银行借款 6,000.00 

合  计 46,000.00 

在募集资金到位前，公司可以根据募集资金投资项目的实际情况，以自筹资

金先行投入，并在募集资金到位后予以置换。募集资金到位后，若扣除发行费用

后的实际募集资金净额少于拟投入募集资金总额，不足部分由公司以自筹资金解

决。 

二、本次募集资金投资项目的基本情况 

（一）德州新天能赵虎镇风电场项目 

1、项目基本情况 

本项目位于山东省的德州市，由公司全资子公司德州新天能新能源有限公司

实施。项目总装机容量 50MW，总投资金额为 41,507.37 万元，拟使用本次发行

募集资金约 40,000.00 万元。 

2、项目实施的必要性 

（1）国家能源发展战略、山东省能源发展规划实施的需要 

根据《BP世界能源统计年鉴2017年6月》，中国2016年仍然是世界上一次能源

消费量最多的国家，一次能源消费中，原煤消费比例61.8%，仍远高于世界平均

水平28.1%；根据2017山东统计年鉴，2016年山东省煤炭消费量占能源消费总量

的76.87%，能源消耗总量、主要污染物排放总量均位居全国前列，资源环境承载

力接近上限。环境污染给我国社会经济发展和人民健康带来了严重影响，提高可
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再生能源比重、发展清洁能源刻不容缓。对此，党中央、国务院、山东省政府等

已作出决策部署，大力推进能源生产和消费革命，发展清洁能源，构建清洁低碳、

安全高效的能源体系。 

2016年12月，国家发展改革委、国家能源局印发的《能源生产和消费革命战

略（2016—2030）》提出：把推进能源革命作为能源发展的国策；到2020年，非

化石能源占能源消费总量比重15%，2021-2030年，非化石能源占能源消费总量

比重达到20%左右，非化石能源发电量占全部发电量的比重力争达到50%，展望

2050年，非化石能源占比超过一半。2016年12月，山东省发改委发布的《山东省

能源中长期发展规划》提出：积极推动能源生产利用方式变革，优化能源供给结

构，着力构建清洁低碳、安全高效的现代能源体系；到2020年，煤炭占能源消费

比重下降到70%左右，新能源和可再生能源提高到7%，到2030年，煤炭占能源

消费比重下降到55%左右，新能源和可再生能源提高到18%左右。 

其中，风能作为一种无污染、可再生、占地少、分布广、蕴藏量大、开发利

用技术成熟的可再生能源，已成为我国新能源领域中技术最成熟、最具规模化开

发条件和商业化发展前景的发电方式之一。加快发展风电是我国优化能源结构、

促进能源可持续发展的重要举措，对推进能源生产和消费革命、促进生态文明建

设具有重要战略意义。 

通过本项目的建设运营，将节约不可再生能源、减少有害物质排放量，减轻

环境污染，符合国家能源发展战略；同时，积极开发利用山东的风力资源，可替

代一部分矿物能源，能降低山东省的煤炭消耗、缓解环境污染和交通运输压力，

对于改善当地能源消费结构具有非常积极的意义。 

（2）实现公司拓展产业链、做大新能源业务战略的需要 

公司自成立以来一直主要从事风机塔架的制造和销售，目前公司已成为国内

领先的风机塔架生产商之一。近年来，公司基于对国家能源发展战略、产业政策

及行业发展趋势的深刻理解和多年积累的行业经验，制定了公司业务发展战略：

第一，深耕风电塔筒制造细分领域，公司已在逐步扩大高端塔架等产品产能规模，

不断完善产能布局，不断加大对高端塔架产品研发和市场开拓力度，积极推进海

工装备基地建设，大力发展高端风电塔筒市场和海上风电等业务；第二，积极拓
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展产业链相关领域，开展新能源发电业务，公司已拥有和运营8座光伏电站，并

着手准备多个风电场项目建设，未来公司将继续加大对新能源业务的投入力度，

逐步扩大新能源发电运营规模，将公司打造成为以风力发电机组塔架制造、海工

装备制造、新能源开发利用以及战略投资等为核心的产业集团。 

根据公司业务发展战略，加大新能源开发利用将是公司重要发展方向。公司

通过本次投资建设风电场项目，将产业链向下游的风力发电领域延伸，一方面，

有利于公司产业链的完善、资源整合及业务规模的扩张，给公司带来更多的市场

资源和盈利空间，增强公司核心竞争力；另一方面，有利于抓住风电大发展的历

史机遇，扩大新能源发电运营规模，不断做大做强新能源发电业务，持续优化公

司业务结构，提升公司在新能源开发利用领域的行业地位和影响力，为实现公司

的战略布局奠定更加坚实的基础。 

（3）增强公司持续盈利能力、提升股东投资回报的需要 

公司作为国内领先的风机塔架专业生产商之一，目前营业收入构成中以风机

塔筒销售为主，产品主要销售予国家大型风力发电运营商，受下游行业客户投资

和需求波动的影响。公司本次非公开发行募集资金将主要投资于“德州新天能赵

虎镇风电场项目”，将为公司带来稳定的发电收入。该项目已经过可行性论证，

属于可再生能源发电项目，符合国家风力发电项目开发各项要求，并已列入2017

年度山东省风电开发建设方案。项目建成后，按照《可再生能源法》、《可再生能

源发电全额保障性收购管理办法》等规定，其所属电网企业应按照标杆上网电价

全额收购上述项目发电量。 

因此，本次募投项目具有良好的经济效益，其顺利实施有利于增加公司稳定

的发电收入和现金流，优化公司收入结构，增加新的利润增长点，进一步提高公

司的持续盈利能力，提升股东投资回报。 

3、项目实施的可行性 

（1）本次募投项目符合国家和地区的产业政策和行业发展趋势，具有良好

发展前景 

最近几年，在国家战略部署和相关扶持政策推动下，我国风电产业进入了快
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速发展时期。根据国家能源局统计，最近五年全国风电并网装机容量年均复合增

长率达20.74%，截止2017年底，全国累计并网装机容量达到1.64亿千瓦，占全部

发电装机容量的9.2%；最近五年全国风电年发电量年均复合增长率达21.94%，

2017年发电量达3,057亿千瓦时，占全部发电量的4.8%；2017年全国风电平均利

用小时数1,948小时，同比增加203小时。同时，山东省风能发电也呈现规模化发

展特征，成为山东省发展最快的新兴可再生能源。根据国家能源局统计，最近五

年山东省风电累计并网装机容量年均复合增长率达20.57%，截止2017年底，山东

省累计并网装机容量达到1,061万千瓦。风电已成为我国继煤电、水电之后的第

三大电源，也是我国目前第二大非化石能源。 

本募投项目符合国家和山东省的产业政策和行业发展趋势，受到国家和项目

当地政策的支持，具有良好的发展前景。 

（2）山东省风力发电形势良好 

山东省位于我国东部沿海，山东省沿海陆域、内陆地区和海上风能资源均十

分丰富。在当前经济技术条件下，初步测算，山东全省风能资源可开发规模超过

3000万千瓦，具备较大的开发利用价值。同时，山东省受台风和热带气旋影响较

小，地质构造稳定，风电开发建设条件优良，电网建设较为完善，适宜风电规模

化发展。 

近年来，随着山东省经济的持续发展，用电需求稳步增长，其中风力发电保

持持续增长。山东省最近三年及一期风力发电情况主要如下： 

项目 
2018.1-9 

/2018.9.30 

2017 

/2017.12.31 

2016 

/2016.12.31 

2015 

/2015.12.31 

累计装机并网容量（万千瓦） 1,093 1,061 839 721 

发电量（亿千瓦时） 170 166 147 121 

弃风率（%） 0 0 0 0 

数据来源：国家能源局 

从上表可看出，山东省风力发电形势良好，最近三年及一期风电累计装机并

网容量、发电量均保持稳定增长，其中最近三年累计装机并网容量复合增速达

21.31%，发电量复合增速达 17.13%。 

（3）本次募投项目发电上网有保障 
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按照《可再生能源法》、《可再生能源发电全额保障性收购管理办法》、《山

东省新能源和可再生能源中长期发展规划（2016-2030 年）》等规定和文件，本

次募投项目建成后，项目发电量由所属电网企业全额收购，发电上网将得到保障。 

此外，从山东省近年来风力发电消纳情况看，近年来山东省新建风电场发电

能够全额消纳，风力发电弃风率为零，不存在弃风情况。 

（4）山东省风力发电上网标杆电价 

2009 年 7 月，国家发改委发布了《关于完善风力发电上网电价政策的通知》

（发改价格[2009]1906 号），全国按风能资源状况和工程建设条件分为四类风能

资源区，相应设定陆上风电标杆上网电价，山东省为Ⅳ类资源区。 

根据《国家发展改革委关于完善陆上风电光伏发电上网标杆电价政策的通

知》（发改价格【2015】3044 号）：2016 年、2018 年等年份 1 月 1 日以后核准

的陆上风电项目分别执行 2016 年、2018 年的上网标杆电价。山东省仍为Ⅳ类资

源区，2016 年对应的陆上风电标杆上网电价为 0.60 元/千瓦时，2018 年对应的陆

上风电标杆上网电价为 0.58 元/千瓦时。 

根据《可再生能源电价附加补助资金管理暂行办法》（财建【2012】102 号）：

专为可再生能源发电项目接入电网系统而发生的工程投资和运行维护费用，按上

网电量给予适当补助，补助标准为：50 公里以内每千瓦时 1 分钱，50-100 公里

每千瓦时 2 分钱，100 公里及以上每千瓦时 3 分钱。 

根据上述政策文件，本次募投项目风力发电的上网电价预计为 0.61 元/千瓦

时。     

4、经济效益评价 

本项目投资财务内部收益率（税后）为 9.83%，投资回收期（税后）为 9.36

年（含建设期），经济效益良好。 

5、项目报批情况  

该项目已取得德州市发展和改革委员会出具的《关于德州新天能赵虎镇风电

场项目核准的批复》（德发改核字【2017】45 号）；已取得德州市国土资源局出
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具的《关于德州新天能赵虎风电场项目建设用地预审意见》（德国土资字【2017】

196 号）；已取得德州市环境保护局出具的《关于德州新天能赵虎镇风电场项目

环境影响报告表的批复》（德环经开报告表【2018】44 号）；已取得德州市人民

政府出具的《德州市人民政府关于德州新天能赵虎镇风电场项目拟征收土地补偿

安置方案的批复》（德政土字【2018】92 号）。   

（二）偿还银行借款 

公司拟使用募集资金 6,000.00 万元用于偿还银行借款。 

    截止2018年9月30日，公司资产负债率（合并报表）为47.97%，较高的资产

负债率将削弱公司的抗风险能力，制约公司的进一步债务融资能力。为了更好地

推动公司稳步、健康、快速发展，提高市场竞争力，通过本次非公开发行募集资

金偿还部分银行借款，有助于降低资产负债率，优化资本结构，改善财务状况，

提升偿债能力，增强公司的财务稳健性和综合抗风险能力，并为公司未来业务发

展奠定良好的基础。 

三、本次非公开发行对公司的影响分析 

（一）本次发行对公司经营管理的影响 

通过本次非公开发行，公司的资本实力与规模将进一步提升，产业链将得到

扩展，产品结构将得到优化。本次非公开发行将有利于公司巩固市场地位，提高

抵御市场风险的能力，提升公司的核心竞争力，促进公司的长期可持续发展。 

（二）本次发行对公司财务状况的影响 

本次非公开发行募集资金到位后，公司资产总额与净资产总额将同时增加，

资金实力将得到有效提升；另一方面，由于本次发行后总股本将有所增加，募集

资金投资项目产生的经营效益在短期内无法体现，因此公司的每股收益等在短期

内存在被摊薄的可能性。但是，本次募集资金投资项目将为公司后续发展提供有

力支持，未来将会进一步增强公司的可持续发展能力。 
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通过本次非公开发行募集资金，公司的资产负债率将有所下降，流动比率及

速动比率将有所上升，这将有利于优化公司的资产负债结构，降低公司的财务风

险，增强公司长期持续发展能力，符合公司及全体股东的利益。 

四、可行性分析结论 

本次非公开发行募集资金投资项目符合相关政策和法律法规，符合公司的现

实情况和战略需求，有利于提高公司的核心竞争力、巩固公司市场地位，符合全

体股东的根本利益。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《青岛天能重工股份有限公司非公开发行 A 股股票募集资金使

用可行性分析报告（修订稿）》之签章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

青岛天能重工股份有限公司 

董事会 

2018 年 11 月 30 日 
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