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中国证券监督管理委员会： 

2018 年 12 月 18 日，广东肇庆星湖生物科技股份有限公司（以下简称“星

湖科技”、“公司”或“上市公司”）收到中国证券监督管理委员会关于《广东

肇庆星湖生物科技股份有限公司上市公司发行股份购买资产核准》行政许可的补

充反馈意见。安信证券股份有限公司作为本次重组的独立财务顾问，已会同上市

公司，就补充反馈意见所提问题进行了认真核查，对《重组报告书》等申请文件

进行了修改和补充，并就贵会的补充反馈意见进行了逐项回复说明，敬请审核。 

如无特别说明，本补充反馈意见回复说明中的简称与重组报告书中的简称具

有相同含义。 
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问题 1：请进一步补充披露重庆研发中心募投项目未来预计收益，本次业绩承诺

是否包含募投项目收益；如否，补充披露收益区分的具体措施及可行性。 

一、回复说明 

（一）募投项目未来预计收益难以预计，本次业绩承诺未包含募投项目收益 

本次募集资金投资项目拟用于研发中心项目的建设，该项目属于“科研类”

项目，长远来看能够增强标的公司的研发能力并提升标的公司的整体业务实力，

但其在短期内能够产生的收益难以预计，且研发中心投入总体金额较低，预计将

于 2020 年方可投入使用，对业绩承诺期的业绩影响预期较小，所以本次业绩承

诺中未包含募投项目产生的收益。 

（二）本次收益法评估未考虑募投项目 

本次交易中对标的资产进行收益法评估是在其现有资产、运营方式等基础之

上进行的，未考虑募集配套资金对标的资产经营的影响。考虑到本次配套融资尚

需获得中国证监会的核准，本次评估未以配套募集资金成功实施作为假设前提，

本次配套募集资金成功与否并不影响标的资产的评估值。因此，本次收益法评估

预测的现金流不包含募集配套资金投入带来的效益，交易对方基于收益法评估的

相关资产未来盈利预测进行的业绩承诺中也不包含募集配套资金投入带来的收

益。 

（三）收益区分的措施及可行性 

1、标的公司将对重庆研发中心进行独立核算 

为实施研发中心项目，标的公司将新设立专门的部门或分公司运营研发中心

项目，保障该项目的经营与标的公司现有业务相互区分，可以产生独立的收入，

能独立核算项目资产、收入、成本和费用。 

2、募集资金的资金成本将在标的公司承诺业绩中进行剔除 

考虑到募投项目所产生的收益与业绩承诺无法区分，且考虑利用募集配套资

金投入标的公司后，对标的公司业绩有一定的增厚作用。经充分协商，上市公司

与交易对方签署了《业绩补偿协议之补充协议（二）》，约定“在计算业绩补偿期
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间标的公司各期实际实现的净利润时，应扣除标的公司于交易完成后实际使用上

市公司以本次交易募集配套资金提供的资金支持部分对应的资金成本，该资金成

本为标的公司自前述支持资金实际到账之日起至业绩补偿期间期末的期间按照

资金到账之日中国人民银行公布的三年期贷款基准利率计算的利息，各期实际净

利润应按该期所使用上述资金的实际时间当期对资金成本进行扣减”。 

通过上述约定资金使用成本的方式，可扣除由于标的公司使用募集配套资金

而节省财务费用支出对本次交易业绩承诺的影响。 

综上所述，本次业绩承诺未包含募投项目产生的收益。考虑到募投项目的资

金投入将对标的公司的业绩产生增厚作用，未来期间，标的公司将对重庆研发中

心项目进行独立核算，同时标的公司使用募集配套资金而节省财务费用支出将在

本次交易的承诺业绩中进行剔除，从而实现募投项目收益与承诺业绩的区分。 

二、独立财务顾问核查意见 

经核查，独立财务顾问认为： 

本次业绩承诺未包含募投项目产生的收益，上市公司与标的公司将采取相应

措施对募投项目收益进行区分，并在承诺业绩中剔除募投资金使用成本，该等措

施具有合理性和可行性。 

问题 2：请进一步补充披露各个报告期内博腾股份从久凌制药采购产品的金额及

占其同类原材料采购的比例。 

一、回复说明 

经与主要客户博腾股份函证确认，报告期各期，博腾股份从久凌制药采购各

类产品的金额及其占博腾股份同期同类原材料采购总额的比例具体情况如下： 

2018 年 1-6 月，博腾股份从久凌制药采购产品金额及占同类产品采购比例： 

项目 采购金额（万元） 
同类产品采购总金额

（万元） 

占同类产品采购比例

（%） 

M27 96.96 96.96 100.00 

M16 2,702.31 2,702.31 100.00 

GY05 1,098.39 2,201.19 49.90 

GY12 784.98 1,905.28 41.20 
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项目 采购金额（万元） 
同类产品采购总金额

（万元） 

占同类产品采购比例

（%） 

GY18 311.24 410.07 75.90 

GY25 20.78 128.28 16.20 

主要产品小计 5,014.66 7,444.09 67.36 

其他 578.64 \ \ 

合计 5,593.30 \ \ 

2017 年度，博腾股份从久凌制药采购产品金额及占同类产品采购比例： 

项目 
采购金额 

（万元） 

同类产品采购总金额

（万元） 

占同类产品采购比例

（%） 

M21 80.23 80.23 100.00 

M20 815.34 815.34 100.00 

M11 825.50 971.18 85.00 

M27 31.05 31.05 100.00 

M16 4,270.87 4,270.87 100.00 

M18 401.68 401.68 100.00 

M30 152.29 461.48 33.00 

GY05 895.94 2,441.24 36.70 

GY09 160.59 160.59 100.00 

GY12 788.29 2,136.29 36.90 

GY17 20.54 20.54 100.00 

GY18 175.35 789.87 22.20 

GY10 202.95 202.95 100.00 

GY25 15.71 320.56 4.90 

主要产品小计 8,836.31 13,103.86 67.43 

其他 206.63 \ \ 

合计 9,042.94 \ \ 

2016 年度，博腾股份从久凌制药采购产品金额及占同类产品采购比例： 

项目 
采购金额 

（万元） 

同类产品采购总金额

（万元） 

占同类产品采购比例

（%） 
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项目 
采购金额 

（万元） 

同类产品采购总金额

（万元） 

占同类产品采购比例

（%） 

M21 677.78 677.78 100.00 

M15 1,374.44 3,470.82 39.60 

M20 1,080.22 1,080.22 100.00 

M19 794.06 3,745.57 21.20 

M11 2,453.39 3,774.45 65.00 

M27 347.78 347.78 100.00 

M24 135.32 262.26 51.60 

M26 128.29 128.29 100.00 

M08 86.28 86.28 100.00 

M16 517.60 517.60 100.00 

主要产品小计 7,595.17 14,091.04 53.90 

其他 55.45 \ \ 

合计 7,650.62 \ \ 

根据上表显示，经过多年合作、共赢发展，久凌制药已与其主要客户博腾股

份形成稳定的 CMO 业务合作关系。报告期各期，博腾股份向久凌制药采购总金

额分别为 7,650.62 万元、9,042.94 万元和 5,593.30 万元，呈快速增长趋势。同时，

报告期各期，博腾股份向久凌制药采购的各主要品类产品合计金额占其同品类产

品同期采购合计金额的比例分别为 53.90%、67.43%和 67.36%，占比很高且比例

稳步增长，博腾股份对久凌制药提供相关主要产品的依赖性较强。目前，久凌制

药已成为博腾股份医药中间体产品第一大供应商，双方经过多年合作，已建立起

互相高度依存的稳定合作关系。 

此外，报告期各期，久凌制药共向博腾股份供应约 19 个品类的主要产品，

其中 M16、M20、M21 等共计约 10 个主要品类产品均系独家定制化生产及供应。

报告期各期，该等独家供应产品合计对久凌制药采购金额占博腾股份同期向久凌

制药采购总金额的比例分别为 37.09%、65.82%和 50.05%，独家定制化采购模式

已成为博腾股份与久凌制药合作采购的主要模式之一，充分体现了主要客户对久

凌制药供应能力和产品质量的信赖。 
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二、独立财务顾问核查意见 

经核查，独立财务顾问认为： 

上市公司已补充披露报告期内博腾股份向标的公司采购产品详细情况。报告

期各期，博腾股份向久凌制药采购产品的金额占其同类原材料采购的比例较高，

双方已建立起互相高度依存的稳定合作关系。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《安信证券股份有限公司关于广东肇庆星湖生物科技股份有

限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金申请文件补充反馈意见的

回复》之签章页） 

 

 

 

 

财务顾问主办人：                    

               吴义铭                陆梓楠 

 

 

 

 

安信证券股份有限公司 

 

2018 年  月  日 

 

 

 

 

 

 

 

 


