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致：TCL集团股份有限公司 

北京市嘉源律师事务所 

对深圳证券交易所问询函的专项核查意见 

嘉源(2018)-02-093 

敬启者： 

根据TCL集团的委托，本所担任TCL集团本次交易的特聘专项法律顾问，并

获授权为TCL集团本次交易出具法律意见书。本所已就本次交易出具了嘉源

(2018)-02-087号《北京市嘉源律师事务所关于TCL集团股份有限公司重大资产出

售暨关联交易的法律意见书》（下称“原法律意见书”）。 

为答复深交所《关于对TCL集团股份有限公司的重组问询函》（非许可类重

组问询函〔2018〕第26号）（下称“反馈意见”）的相关反馈意见，本所出具本

核查意见。 

除非另有说明，本核查意见中所用简称与原法律意见书的定义一致。本所律

师在原法律意见书中所作的各项声明，适用于本核查意见。 

本核查意见仅供公司本次交易之目的使用，不得用作任何其他目的。本所同

意将本核查意见作为本次交易必备的法律文件，随其他申报材料一起提交深交

所，并依法对所出具的核查意见承担相应的法律责任。 

基于上述内容，本所出具核查意见如下： 

  

http://www.jiayuan-law.com/
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一、 关于交易方案之第九题 

报告书显示，本次重组前，上市公司与标的公司之间存在资金拆借，交易完

成后上述资金拆借将被动变为关联资金拆借，标的公司将于本次重组后三年内逐

步偿还TCL集团财务有限公司（以下简称“财务公司”）提供的50.16亿元贷款；财

务公司向标的公司提供的49.06亿元存款服务形成的资金拆借，以及TCL集团与

标的公司之间的资金拆借，各方同意在交易交割前全部清理完毕。请你公司： 

（1）说明本次交易完成后财务公司仍存在对标的公司的贷款是否违反了

《企业集团财务公司管理办法》等法律法规及你公司有关内部制度的规定，如

是，请说明相关方拟采取的整改措施； 

（2）结合相关贷款的剩余期限说明相关方约定标的公司将于本次交易后三

年内偿还贷款的原因，是否与原贷款协议相冲突； 

（3）说明财务公司向标的公司提供存款服务形成的资金拆借将在交易交割

前清理完毕，而财务公司向标的公司提供的贷款将在本次重组后三年内逐步偿还

的情形是否构成你公司权利义务的不对等，是否形成关联方对上市公司的资金占

用，如是，请说明相关方拟采取的整改措施。 

请独立财务顾问、律师进行核查并发表明确意见。 

答复： 

(一) 说明本次交易完成后财务公司仍存在对标的公司的贷款是否违反了

《企业集团财务公司管理办法》等法律法规及你公司有关内部制度的规定，如是，

请说明相关方拟采取的整改措施 

根据公司书面确认并经本所核查，本次交易完成后涉及的财务公司对标的公

司的贷款，均为财务公司与标的公司于本次交易前原贷款协议的延续，不存在财

务公司于本次交易完成后对标的公司进行新增贷款的情形。 

鉴于本次交易完成后，标的公司将不再是财务公司的成员单位，根据《企业

集团财务公司管理办法》第四十二条的规定，财务公司已及时就本次交易涉及的

标的公司股权变动以及财务公司与标的公司之间业务处理方案向中国银行业监督
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管理委员会惠州监管分局进行报告。根据公司书面确认，截至本核查意见出具之

日，公司尚未收到监管部门对本次交易涉及的财务公司与标的公司业务处理方案

的异议。 

根据公司书面确认，在本次交易完成后，就标的公司脱离财务公司成员单位

事宜，财务公司亦将继续根据《企业集团财务公司管理办法》第四十条的规定及

时向监管部门进行报备。为进一步保障上市公司合法权益，TCL控股承诺，若因

财务公司与标的公司之间的贷款偿还安排引致上市公司任何损失，其将承担足额

的赔偿责任。  

综上，本次交易完成后涉及的财务公司与标的公司的贷款均为原贷款协议的

延续，该等偿还安排并未违反《企业集团财务公司管理办法》等法律法规的规

定。 

(二) 结合相关贷款的剩余期限说明相关方约定标的公司将于本次交易后

三年内偿还贷款的原因，是否与原贷款协议相冲突 

1、相关贷款的具体情况 

根据公司书面确认并经本所核查，本次交易完成后涉及的财务公司对标的公

司的贷款，均为财务公司与标的公司于本次交易前原贷款协议的延续。该等贷款

均为财务公司与标的公司之间的贷款，具体情况如下： 

币种 贷款余额（万元） 贷款偿还日期 

人民币 60,000.00 2020/8/28 

人民币 100,000.00 2021/1/9 

人民币 100,000.00 2021/1/12 

美元 15,000.00 2019/6/26 

美元 10,000.00 2021/11/2 

美元 10,000.00 2021/11/26 

人民币 10,000.00 2019/5/23 

2、贷款偿还安排与原贷款协议不冲突 

根据财务公司与标的公司之间的贷款协议，该等贷款期限最长均不超过三

年。鉴于财务公司与标的公司之间的贷款期限均不超过三年，故在本次交易方案

中交易双方将财务公司与标的公司之间贷款的偿还期限确定为三年。 



TCL 集团·核查意见  嘉源律师事务所 

 4 

尽管该等贷款偿还的期限为三年，但鉴于该等贷款均为原贷款协议的延续，

根据公司及TCL控股分别书面确认，标的公司仍将按照原贷款协议的时间及时向

财务公司偿还贷款。 

综上，本次交易后设置的贷款偿还期限与原贷款协议的贷款期限匹配。该等

偿还安排与原贷款协议不冲突。 

(三) 说明财务公司向标的公司提供存款服务形成的资金拆借将在交易交

割前清理完毕，而财务公司向标的公司提供的贷款将在本次重组后三年内逐步偿

还的情形是否构成你公司权利义务的不对等，是否形成关联方对上市公司的资金

占用，如是，请说明相关方拟采取的整改措施 

1、财务公司与标的公司之间贷款与存款的处理方案系合规性要求 

鉴于：（1）本次交易完成后，标的公司将不再是财务公司的成员单位；（2）

根据《企业集团财务公司管理办法》的相关规定，财务公司在本次交易完成后将

无法继续为标的公司提供贷款及存款等金融服务，为确保财务公司业务经营满足

法律法规的合规性要求，财务公司针对与标的公司之间的业务进行了处理，其中：

对于提供的贷款服务，原贷款协议约定的贷款期限最长均不超过三年，故安排于

本次交易完成后三年内逐步偿还；对于提供的存款服务，标的公司于财务公司的

存款包括活期存款及有期间存款（有期间存款中：通知存款期限最长为7天，定期

存款剩余期限最长不超过6个月），故安排于本次交易完成前清理完毕。就该等业

务处理方案，财务公司已按照相关法律法规的要求及时向监管部门进行报告。 

财务公司与标的公司之间的贷款，本身亦属于财务公司在其许可经营范围内

的正常经营行为。尽管该等贷款将于三年内逐步偿还，但财务公司仍会按照原贷

款协议的约定收取相应的贷款利息，该等安排不会损害上市公司利益。 

综上，该等贷款与存款服务的处理方案系相关法律法规的合规性要求，并不

构成权利义务不对等，亦不会损害上市公司利益。 

2、财务公司提供的贷款不属于资金占用 

鉴于：（1）财务公司与标的公司贷款事项均为原贷款协议的延续；（2）财

务公司已取得相应的金融服务许可资质，其给标的公司提供的贷款服务，属于其
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许可经营范围的业务事项；（3）就财务公司与标的公司贷款的偿还事项，财务

公司已及时向监管部门报告，参照《主板信息披露业务备忘录第2号——交易和

关联交易》第52条的相关规定，财务公司与标的公司之间的贷款服务，属于财务

公司提供的金融服务，不属于资金占用。 

 

综上，本所认为： 

1、 本次交易完成后涉及的财务公司与标的公司的贷款均为原贷款协议的

延续，该等偿还安排并未违反《企业集团财务公司管理办法》等法律法规的规定。 

2、 本次交易后设置的贷款偿还期限与原贷款协议的贷款期限匹配。该等偿

还安排，与原贷款协议不冲突。 

3、 本次交易涉及的贷款与存款服务处理方案系相关法律法规的合规性要

求，并不构成权利义务不对等，亦不会损害上市公司利益；财务公司与标的公司

之间的贷款服务，属于财务公司提供的金融服务，不属于资金占用。 

二、 关于交易方案之第十一题 

报告书显示，就本次交易涉及的TCL集团相关金融债权人通知事宜，TCL集

团将于董事会审议通过报告书后向相关金融债权人发出通知函并取得相关金融债

权人的同意函，交易各方将积极争取相关金融债权人对于本次重组的同意，然而

能否取得债权人的同意具有一定的不确定性，仍然存在提前偿付借款的风险。请

你公司： 

（1）说明相关债权债务产生的具体原因、涉及对象及金额； 

（2）说明截至目前取得相关金融债权人同意的进展情况，无法获得相关金

融债权人的同意的后果，是否将对本次交易构成实质性障碍； 

（3）说明取得金融债权人同意需履行的具体程序和时间安排，包括是否需

召开相关债权人会议，是否需在股东大会召开前完成相关程序并取得相关债权人

同意函或不同意意见，如否，说明影响股东对本次交易进行决策的信息是否已充

分披露； 
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（4）根据截至目前取得相关金融债权人同意的进展情况，测算并说明上市

公司需提前偿付借款的风险敞口，是否将对上市公司的日常经营及财务状况构成

重大影响，如是，说明你公司拟采取的应对措施。 

请独立财务顾问、律师进行核查并发表明确意见。 

答复： 

(一) 说明相关债权债务产生的具体原因、涉及对象及金额 

1、根据公司提供的资料，截至2018年11月30日，TCL集团涉及的尚在履行

的金融贷款如下： 

序号 债权人 
债务本金金额

（万元） 

债务余额 

（万元） 
借款用途 

1  
中国进出口银行广东省分

行 
220,000 220,000 

出口家电产品、高

新技术产品 

2  
中国建设银行股份有限公

司惠州市分行 
161,000 150,000 日常经营周转 

3  国家开发银行广东省分行 100,000 100,000 日常经营周转 

4  
中国工商银行股份有限公

司惠州分行 
100,000 80,000 经营周转 

5  
中国农业银行股份有限公

司惠州仲恺支行 
90,000 90,000 

补充经营流动资金

周转 

6  
中国邮政储蓄银行股份有

限公司惠州市分行 
50,000 35,000 支付采购款 

7  
中国银行股份有限公司惠

州分行 
40,000 40,000 日常经营周转 

8  
法国兴业银行（中国）有

限公司广州分行 
10,000 10,000（注） 补充流动资金 

（注：截至本核查意见出具之日，TCL集团对法国兴业银行（中国）有限公

司广州分行的10,000万元债务已偿还完毕，因此无需就本次交易取得法国兴业银

行（中国）有限公司广州分行的同意。） 

2、根据TCL集团书面确认，上述贷款均为正常经营产生。 

(二) 说明截至目前取得相关金融债权人同意的进展情况，无法获得相关金

融债权人的同意的后果，是否将对本次交易构成实质性障碍 
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根据公司书面确认及本所核查，截至本核查意见出具之日，TCL集团已按照

相关贷款协议的要求及时向涉及的7家金融债权人均发出通知，并已取得涉及的

全部7家金融债权人的同意函，不会对本次交易构成实质性障碍。  

(三) 说明取得金融债权人同意需履行的具体程序和时间安排，包括是否需

召开相关债权人会议，是否需在股东大会召开前完成相关程序并取得相关债权人

同意函或不同意意见，如否，说明影响股东对本次交易进行决策的信息是否已充

分披露 

对于TCL集团而言，本次交易构成TCL集团重大资产出售，性质上属于重大

资产重组。根据TCL集团与金融债权人签署的贷款协议的约定，就该等重大资产

重组事项，无需召开债权人会议，但须及时通知该等金融债权人并取得其同意

函。 

根据公司书面确认及本所核查，截至本核查意见出具之日，TCL集团已按照

相关贷款协议的要求及时向涉及的7家金融债权人均发出通知，并已取得涉及的

全部7家金融债权人的同意函。 

同时，就该金融债权人同意函的取得情况，公司亦已及时补充到本次交易的

重组报告书中，以确保对股东进行充分披露。 

(四) 根据截至目前取得相关金融债权人同意的进展情况，测算并说明上市

公司需提前偿付借款的风险敞口，是否将对上市公司的日常经营及财务状况构成

重大影响，如是，说明你公司拟采取的应对措施 

根据公司书面确认及本所核查，截至本核查意见出具之日，TCL集团已按照

相关贷款协议的要求及时向涉及的7家金融债权人均发出通知，并已取得涉及的全

部7家金融债权人的同意函，不存在提前偿付借款的风险。 

    

综上，本所认为： 

1、TCL集团与金融债权人之间的贷款均为正常经营产生。 

2、TCL集团已取得涉及的全部相关金融债权人的同意函，不会对本次交易

构成实质性障碍。 
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3、公司已取得全部相关金融债权人的同意函，并已在本次交易的重组报告

书中披露该等金融债权人同意函取得的进展情况，以确保对股东进行充分披露。 

4、TCL集团已取得涉及的全部相关金融债权人的同意函，不存在提前偿付

借款的风险。 

三、 关于交易对方之第一题 

报告书显示，2018年12月7日，TCL控股自身进行增资，新增股本由苏宁易

购集团股份有限公司、磐茂（上海）投资中心（有限合伙）、北京信润恒股权投

资合伙企业（有限合伙）、惠州市国有资产管理有限公司、深圳市启赋国隆中小

微企业股权投资基金合伙企业（有限合伙）5名投资人分别认缴，但截至报告书

签署日，上述投资人尚未实际缴纳本次增资款项。请你公司： 

（1）说明上述投资人截至目前的增资款缴纳进展情况和出资时间表，投资

人若不履行出资义务对本次交易的影响，可能对本次交易实施构成重大障碍的，

做重大风险提示； 

（2）详细说明TCL控股的股东方之间是否存在关联关系或一致行动关系，

并结合TCL控股的股东方与你公司前十大股东之间的关联关系或一致行动关系说

明你公司股东在审议本次重组的股东大会中的回避表决安排及其合规性； 

（3）说明本次支付交易对价的资金是否存在直接或间接来源于上市公司的

情形。 

请独立财务顾问、律师进行核查并发表明确意见。 

答复： 

(一) 说明上述投资人截至目前的增资款缴纳进展情况和出资时间表，投资

人若不履行出资义务对本次交易的影响，可能对本次交易实施构成重大障碍的，

做重大风险提示 

根据TCL控股与其现有股东及投资人签署的《增资协议》，TCL控股的5名

投资人将根据本次交易的付款进展分两期缴纳投资款。截至目前，本次交易尚未

通过公司股东大会审议通过，《增资协议》约定的先决条件尚未满足，因此，投
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资人尚未实际缴纳投资款。根据本次交易的付款进展及《增资协议》的相关约

定，届时TCL控股将向投资人发出付款通知书，投资人未提出异议的，则应于收

到TCL控股发出的投资款缴付通知书之日起二十（20）个工作日内将投资款汇入

TCL控股指定的专用账户。 

基于TCL控股支付本次交易对价的资金主要来源于其现有股东和投资人认缴

的款项，倘若投资人未能根据约定按时支付投资款，TCL控股将无法在约定时间

内筹集足额资金，则本次交易价款存在不能按时支付的风险。上市公司已在《重

组报告书》中对交易对方未能按期付款的风险进行了重大风险提示，具体如下： 

“尽管交易双方已就本次交易价款的支付进行了相关约定，但若交易对方在

约定时间内无法筹集足额资金，则本次交易价款存在不能按时支付的风险。” 

(二) 详细说明TCL控股的股东方之间是否存在关联关系或一致行动关系，

并结合TCL控股的股东方与你公司前十大股东之间的关联关系或一致行动关系

说明你公司股东在审议本次重组的股东大会中的回避表决安排及其合规性 

1、根据TCL控股与其现有股东及投资人签署的《增资协议》，增资完成

后，TCL控股的股权结构将变更为： 

序

号 
股东名称/姓名 

认缴股份数额 

（万股） 

持股比例 

（%） 
出资方式 

1 砺达致辉 180,000 30.0000 货币 

2 苏宁易购集团股份有限公司 150,000 25.0000  货币 

3 磐茂（上海）投资中心（有限合伙） 100,000 16.6667  货币 

4 惠州市国有资产管理有限公司 90,000 15.0000  货币 

5 
北京信润恒股权投资合伙企业（有限合

伙） 
50,000 8.3333  货币 

6 砺达天成 19,998 3.3330 货币 

7 
深圳市启赋国隆中小微企业股权投资基金

合伙企业（有限合伙） 
10,000 1.6667  货币 

8 钟伟坚 2 0.0003 货币 

合计 600,000 100 -- 

经本所核查，TCL控股股东间的股权控制关系及董监高任职关系如下： 

(1) 关于TCL控股股东间的股权控制关系 

砺达天成系砺达致辉的普通合伙人，砺达致辉系砺达天成控制的企业。 
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苏宁易购集团股份有限公司系深交所上市公司，股票代码为002024。根据其

公告文件，苏宁易购集团股份有限公司的实际控制人为张近东先生。 

磐茂（上海）投资中心（有限合伙）的普通合伙人为上海磐诺企业管理服务

有限公司，上海磐诺企业管理服务有限公司为中信产业投资基金管理有限公司的

全资子公司。根据公开披露的信息，中信产业投资基金管理有限公司无控股股东

及实际控制人。 

惠州市国有资产管理有限公司为惠州市人民政府国有资产监督管理委员会的

全资子公司。 

北京信润恒股权投资合伙企业（有限合伙）的普通合伙人为中信资本（天

津）投资管理合伙企业（有限合伙）。根据本所律师在“全国企业信用信息公示

系统”的查询结果，中信资本（天津）投资管理合伙企业（有限合伙）的合伙人

为罗得军和天津跃波投资咨询有限公司，天津跃波投资咨询有限公司分别由罗得

军和赵彦各持50%。 

深圳市启赋国隆中小微企业股权投资基金合伙企业（有限合伙）的普通合伙

人为深圳市国隆资本股权投资管理有限公司。根据本所律师在“全国企业信用信

息公示系统”的查询结果，深圳市国隆资本股权投资管理有限公司的实际控制人

为傅哲宽。 

综上，除砺达致辉与砺达天成间存在股权控制关系外，TCL控股其他股东之

间不存在股权控制关系。 

(2) 关于TCL控股股东的董监高情况 

砺达天成系砺达致辉的普通合伙人。砺达天成现任执行董事为李东生先生、

监事为黄伟先生、总经理为杜娟女士。 

苏宁易购集团股份有限公司系深交所上市公司，股票代码为002024。根据其

公告文件，苏宁易购集团股份有限公司现任董事为张近东、孙为民、任峻、孟祥

胜、张彧、杨光、沈厚才、柳世平、方先明，监事为汪晓玲、李建颖、华志松，

其他高级管理人员为侯恩龙、黄金龙、田睿、顾伟、肖忠祥、黄巍。 
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根据本所律师在“全国企业信用信息公示系统”的查询结果，惠州市国有资

产管理有限公司现有董事为邹文超、廖奖成、林雄华，监事为关惠兴、赖军芳、

潘晓霞、高志云、袁闫林。 

磐茂（上海）投资中心（有限合伙）、北京信润恒股权投资合伙企业（有限

合伙）以及深圳市启赋国隆中小微企业股权投资基金合伙企业（有限合伙）均为

合伙企业，不存在董事、监事及高级管理人员，该三家合伙企业的执行事务合伙

人委派代表分别为田宇、陈启刚以及黄炎华。 

综上，TCL控股的各股东的董事、监事、高级管理人员以及执行事务合伙人

委派代表之间不存在重合的情形。 

(3) 根据砺达致辉、砺达天成出具的书面确认，其与其他投资人不存在关联关

系或一致行动安排。 

(4) 根据TCL控股现有股东及投资人的书面确认及本所核查，就TCL集团的经

营决策、投票权，TCL控股各股东及投资人之间不存在关联关系或一致行动关系

的安排。 

    2、根据TCL集团2018年第三季度报，截至2018年9月30日，TCL集团的前十大

股东情况如下： 

序号 股东名称 持股数量（股） 
持股比例

（%） 

1 
湖北省长江合志汉翼股权投资基金合伙企业

（有限合伙） 
1,059,950,333 7.82 

2 惠州投控 878,419,747 6.48 

3 李东生 638,273,688 4.71 

4 北京紫光通信科技集团有限公司 484,468,900 3.58 

5 东兴华瑞 452,660,287 3.34 

6 九天联成 408,899,521 3.02 

7 中国证券金融股份有限公司 373,231,553 2.75 

8 国开创新资本投资有限责任公司 320,685,219 2.37 

9 广东省广新控股集团有限公司 316,834,683 2.34 

10 中央汇金资产管理有限责任公司 206,456,500 1.52 

截至本核查意见出具之日，TCL控股的股东方与公司前十大股东之间关系如

下： 
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（1）公司第一大股东李东生先生直接持有砺达天成51%股权，且在砺达天

成担任董事职务。 

（2）砺达天成为砺达致辉的普通合伙人，且公司第一大股东李东生先生为

砺达致辉的第一大有限合伙人。 

（3）公司第一大股东李东生先生在TCL控股担任董事职务。 

根据TCL控股现有股东及投资人出具的书面确认，除上述关联关系外，TCL

控股的其他股东方与公司前十大股东之间不存在关联关系或一致行动关系。 

在本次交易的股东大会召开之前，若TCL控股现有股东及投资人后续与TCL

集团前十大股东形成关联关系或达成一致行动安排，则该等TCL集团股东亦将在

本次交易股东大会上进行回避表决。 

3、关于回避表决安排事宜 

根据《深圳证券股票上市交易规则》第10.2.2条，李东生先生属于本次交易

的关联股东，李东生先生及其一致行动人东兴华瑞、九天联成将在TCL集团股东

大会审议本次交易事项时回避表决。 

此外，砺达致辉的有限合伙人杜娟、王成、廖骞及其他22名有限合伙人（包

括：杨安明、李书彬、于广辉、吕小斌、吴吉宇、邹传勇、闫晓林、钟伟坚、傅

和平、徐荦荦、谢帆、张少勇、陈乃军、顾进山、倪永卿、陈绍林、黎健、何

军、苏波宇、梁铁民、杜元华、杨进等22人）如于TCL集团审议本次交易的股东

大会股权登记日持有TCL集团股份的，则在TCL集团股东大会审议本次交易事项

时亦将回避表决。 

TCL控股的3名现有股东以及5名投资人如于TCL集团审议本次交易的股东大

会股权登记日持有TCL集团股份的，则在TCL集团股东大会审议本次交易事项时

亦将回避表决。 

(三) 说明本次支付交易对价的资金是否存在直接或间接来源于上市公司

的情形 
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根据TCL控股与其现有股东及投资人签署的《增资协议》，TCL控股支付本

次交易对价的资金主要来源于其现有股东和投资人认缴的款项。 

根据TCL控股出具的书面承诺，“TCL控股本次交易收购资金将全部来源于

自有或自筹资金，该资金来源符合相关法律、法规及证监会的相关规定，其拥有

完全的、有效的处分权。TCL控股本次交易收购资金不存在直接或间接来源于

TCL集团或其子公司，或由TCL集团或其子公司为本公司收购资金的融资提供担

保的情况。” 

 

综上，本所认为： 

1、就本次交易涉及的价款支付风险，公司已在重组报告书中进行了风险提

示。 

2、除砺达致辉与砺达天成间存在关联关系外，TCL控股的其他股东及投资

人不存在关联关系。 

根据砺达致辉与砺达天成的确认，砺达致辉与砺达天成构成一致行动关系，

其与其他投资人不存在关联关系或一致行动关系。  

除上述披露的关联关系外，TCL控股的其他股东方与公司前十大股东之间不

存在关联关系或一致行动关系。 

3、就本次交易涉及的TCL集团股东大会表决事宜，关联股东届时均将严格

按照相关法律法规的要求回避表决。TCL控股的股东及投资人如在TCL集团审议

本次交易的股东大会股权登记日持有TCL集团股份的，则其也需在TCL集团股东

大会审议本次交易事项时会进行回避表决。 

4、本次支付交易对价的资金不存在直接或间接来源于上市公司的情形。 

 

四、 关于交易对方之第二题 
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报告书显示，TCL控股成立于2018年9月17日，各方同意本次交易完成后，

TCL控股及标的公司（包括其下属子公司）可以在其企业名称里继续使用“TCL”

字样。请你公司： 

（1）说明TCL控股的企业名称使用“TCL”字号是否符合《企业名称登记管

理实施办法》第三十一条、《工商总局关于印发<企业名称禁限用规则><企业名

称相同相近比对规则>的通知》等的相关规定，你公司未对其使用你公司字号提

出异议或向有关机构主张权利的原因和合理性； 

（2）说明本次交易是否为TCL控股及标的公司（包括其下属子公司）可以

在其企业名称里继续使用“TCL”字样的安排单独设定了对价，如否，请说明你公

司同意该等安排的原因，是否有利于保护上市公司利益； 

（3）分析如上市公司不同意上述安排对本次交易及作价的影响。 

请独立财务顾问、律师进行核查并发表明确意见。 

答复： 

(一) 说明TCL控股的企业名称使用“TCL”字号是否符合《企业名称登记管

理实施办法》第三十一条、《工商总局关于印发<企业名称禁限用规则><企业名

称相同相近比对规则>的通知》等的相关规定，你公司未对其使用你公司字号提

出异议或向有关机构主张权利的原因和合理性 

1、TCL控股使用“TCL”字号的原因 

TCL集团允许TCL控股使用“TCL”字号，主要原因如下： 

（1）根据重组报告书，本次交易的标的资产为消费电子、家电等智能终端

业务以及相关配套业务。该等标的资产业务主要系研发、生产以及销售品牌终端

业务产品； 

（2）TCL控股为本次交易专门设立的主体，亦为本次交易完成后标的资产

的运营方； 
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（3）本次交易完成后，TCL控股有义务积极维护及提升TCL集团商标

（TCL集团持有的主要商标及驰名商标均包含“TCL”字样）的形象且附有对

TCL集团商标投入维护、推广等相关费用的义务。 

（4）该等字号使用安排有利于推进本次交易顺利进行以及标的资产的有效

运营。 

基于前述原因，TCL集团与TCL控股在签署的《重大资产出售协议》就该等

字号使用安排进行明确约定。该等安排系TCL集团与TCL控股双方经协商达成的

本次交易的一项重要的商业安排，亦为本次交易整体方案的重要部分。 

2、经本所核查，就TCL控股在企业名称里使用“TCL”字号事宜，TCL集团

已按照其内部的相关制度履行相应的审批程序。该等字号使用安排已取得TCL集

团认可，并未违反《企业名称登记管理实施办法》第三十一条、《工商总局关于

印发<企业名称禁限用规则><企业名称相同相近比对规则>的通知》等的相关规

定。 

(二) 说明本次交易是否为TCL控股及标的公司（包括其下属子公司）可以

在其企业名称里继续使用“TCL”字样的安排单独设定了对价，如否，请说明你公

司同意该等安排的原因，是否有利于保护上市公司利益 

根据TCL集团与TCL控股签署的《重大资产出售协议》约定，TCL控股（包

括其下属子公司）附有对TCL集团商标（TCL集团持有的主要商标及驰名商标均

包含“TCL”字样）的相关费用投入义务且投入水平不得低于TCL集团在本次交

易完成前对该等事项的投入费用水平，故TCL集团与TCL控股双方同意就《重大

资产出售协议》涉及的“TCL”字号使用安排不另行单独设置对价。 

另，该等字号使用安排作为本次交易双方签署《重大资产出售协议》的重要

条款，会随《重大资产出售协议》提交TCL集团股东大会审议。 

根据TCL集团及TCL控股分别确认，该等字号使用安排未单独设置对价主要

原因如下： 

1、本次交易的标的资产为消费电子、家电等智能终端业务以及相关配套业

务。标的资产业务主要系研发、生产以及销售品牌终端业务产品，且TCL控股为
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本次交易专门设立的主体，亦为本次交易完成后标的资产的运营方，该等安排有

利于推进标的资产业务的运营。 

2、该等字号使用安排有利于TCL控股对“TCL”品牌的维护及推广。“TCL”品

牌价值及效应的提升，也有利于TCL集团的业务发展。 

3、TCL控股承诺对TCL商标的广告投放、整合传播、体验营销、维护、推

广及管理投入费用，且投入费用水平不低于TCL集团在本次交易完成前对该等事

项的投入费用水平。 

4、该等安排系双方达成的商业安排，有利于推进本次交易，符合交易双方

的共同利益。 

 

综上，本次交易涉及的字号使用安排交易双方并未单独设置对价，不会损害

上市公司利益。 

(三) 分析如上市公司不同意上述安排对本次交易及作价的影响 

如上述第（二）点所述，本次字号使用安排，系交易双方达成的重要商业安

排，且不会损害上市公司利益。根据TCL控股书面确认，如上市公司不同意上述

字号使用安排，则TCL控股将进一步与TCL集团进行沟通及协商；如双方经协商

仍无法达成妥善的方案，则将可能会对本次交易的推进构成不利影响。 

 

综上，本所认为： 

1、 TCL控股在企业名称里使用“TCL”字号已取得TCL集团认可，并未违反

《企业名称登记管理实施办法》第三十一条、《工商总局关于印发<企业名称禁限

用规则><企业名称相同相近比对规则>的通知》等的相关规定。 

2、 本次交易涉及的字号使用安排交易双方并未单独设置对价，不会损害上

市公司利益。 

3、 本次字号使用安排，系交易双方达成的重要商业安排，如上市公司不同

意上述安排且双方经协商仍无法达成妥善的方案，则将可能会对本次交易的推进
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构成不利影响。 

五、 关于交易标的及评估定价之第一题 

报告书显示，本次交易完成后，上市公司拥有的商标将由TCL集团（包括其

下属子公司）与交易对方TCL控股（包括其下属子公司）共享；TCL集团和TCL

控股为该等商标的共同权利人，双方均可合法使用该等商标。同时，公司2018年

半年度报告显示，在2017（第23届）中国品牌价值100强评选中，TCL以806.56

亿元（人民币）位列总榜单第五位，连续12年蝉联中国电视机制造业第一名。请

你公司： 

（1）列表说明TCL集团目前拥有的商标和权利人情况，是否涉及驰名商

标； 

（2）说明随本次交易将相关商标变更为共有商标的必要性，变更为共同权

利人需向相关主管部门履行的审批或注册核准转让程序及其时间安排； 

（3）说明本次交易作价中是否包含了TCL控股（包括其下属子公司）使用

“TCL”系列商标权或成为共同权利人应支付的相关对价，如是，请结合商标权的

权利归属情况说明定价的测算过程和依据，后续支付安排；如否，说明做出如此

安排的原因及合理性，是否有利于保护上市公司利益，是否构成实质向关联方赠

与资产，对应的金额及需履行的审议程序和披露义务； 

（4）说明上市公司后续的品牌管理规划，是否将继续使用“TCL”系列商标

权，商标共享是否将对上市公司的资产独立性造成重大影响，是否符合《重组管

理办法》第十一条第（六）项的规定，是否存在相关方违反其作出的关于保持上

市公司独立性承诺的情形； 

（5）说明上市公司是否就商标共有与TCL控股订立了相关协议，明确双方

的权利义务关系，着重说明双方就维护TCL集团信誉和商标形象作出的具体安

排；如何确保TCL控股作为商标权利人之一，行使“使用”“普通许可”等商标权

时，TCL集团的合法权益能够得到充分保障；出现新晋共同权利人不当使用商标

对TCL集团信誉和商标形象造成不利后果时相应的责任； 
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（6）结合上市公司在本次交易完成前对TCL集团商标的广告投放、整合传

播、体验营销、维护、推广及管理的投入总体费用水平，说明TCL控股为该等商

标的后续投入计划；说明上市公司在本次交易完成后继续投入费用的，交易相关

协议是否约定TCL控股将在上述费用之外追加同等投入。 

请独立财务顾问、律师进行核查并发表明确意见。 

答复： 

(一) 列表说明TCL集团目前拥有的商标和权利人情况，是否涉及驰名商标； 

1、关于TCL集团拥有的商标情况 

根据公司提供的资料以及书面确认，截至本核查意见出具之日，TCL集团本

部合计拥有的481项境内商标。TCL集团拥有的上述商标，权利人均为TCL集

团。其中，涉及“TCL”字样的主要商标情况如下： 

序号 商标 注册号 权利期限 商品类别 

1  
 

4246769 2017.01.28-2027.01.27 11 

2  
 

1911717 2012.09.21-2022.09.20 7 

3  
 

1255062 2019.03.14-2029.03.13 9 

4  
 

1247406 2019.02.14-2029.02.13 11 

5  
 

8310466 2011.05.28-2021.05.27 10 

6  
 

26641412 2018.10.28-2028.10.27 9 

7  
 

26205915 2018.09.28-2028.09.27 9 

8  
 

22800900 2018.02.21-2028.02.20 9 

9  
 

22386631 2018.02.07-2028.02.06 9 

10  
 

20960084 2017.10.07-2027.10.06 11 

11  
 

20960083A 2017.11.07-2027.11.06 21 
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12  
 

20960083 2018.09.21-2028.09.20 21 

13  
 

20960082 2017.10.07-2027.10.06 11 

14  
 

20960081 2018.09.21-2028.09.20 21 

15  
 

20960081A 2017.11.07-2027.11.06 21 

16  
 

20915390 2017.09.28-2027.09.27 16 

17  
 

19040253 2017.05.28-2027.05.27 6 

18  
 

18275085 2016.12.14-2026.12.13 42 

19  
 

18275084 2016.12.14-2026.12.13 35 

20  
 

18275083 2016.12.14-2026.12.13 37 

21  
 

18275082 2016.12.14-2026.12.13 11 

22  
 

18275081 2016.12.14-2026.12.13 9 

23  
 

18275080 2016.12.14-2026.12.13 7 

24  
 

14863434 2015.09.14-2025.09.13 9 

25  
 

14863433 2015.09.14-2025.09.13 28 

26  
 

14863432 2015.09.14-2025.09.13 35 

27  
 

14863431 2015.09.14-2025.09.13 37 

28  
 

14863430 2015.09.14-2025.09.13 38 

29  
 

14863429 2015.09.14-2025.09.13 41 

30  
 

14863428 2015.09.14-2025.09.13 42 

31  
 

14863427 2015.09.14-2025.09.13 9 
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32  
 

14863426 2015.09.14-2025.09.13 28 

33  
 

14863425 2015.09.14-2025.09.13 35 

34  
 

14863424 2015.09.14-2025.09.13 37 

35  
 

14863423 2015.09.14-2025.09.13 38 

36  
 

14863422 2015.09.14-2025.09.13 41 

37  
 

14863421 2015.09.14-2025.09.13 42 

38  
 

13572909 2015.02.07-2025.02.06 35 

39  
 

13572908 2015.02.21-2025.02.20 37 

40  
 

13572907 2015.02.21-2025.02.20 38 

41  
 

12392286 2015.05.21-2025.05.20 6 

42  
 

12392285 2015.05.21-2025.05.20 7 

43  
 

12392284 2015.05.21-2025.05.20 8 

44  
 

12392283 2015.05.21-2025.05.20 9 

45  
 

12392282 2015.05.21-2025.05.20 10 

46  
 

12392281 2015.05.21-2025.05.20 11 

47  
 

12392280 2014.09.14-2024.09.13 35 

48  
 

12392279 2014.09.14-2024.09.13 37 

49  
 

12392278 2014.09.14-2024.09.13 38 

50  
 

12392277 2014.09.14-2024.09.13 42 

51  
 

12392276 2015.04.07-2025.04.06 43 

52  
 

12392275 2014.09.14-2024.09.13 6 

53  
 

12392274 2014.09.14-2024.09.13 7 
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54  
 

12392273 2014.09.14-2024.09.13 8 

55  
 

12392272 2016.05.14-2026.05.13 9 

56  
 

12392271 2014.09.14-2024.09.13 10 

57  
 

12392270 2014.09.14-2024.09.13 11 

58  
 

12392269 2014.09.14-2024.09.13 35 

59  
 

12392268 2014.09.14-2024.09.13 37 

60  
 

12392267 2014.09.14-2024.09.13 38 

61  
 

12392266 2014.09.14-2024.09.13 42 

62  
 

12392265 2015.08.07-2025.08.06 43 

63  
 

12123558 2015.01.14-2025.01.13 36 

64  
 

12123557 2015.01.14-2025.01.13 39 

65  
 

12123556 2014.07.21-2024.07.20 40 

66  
 

12123555 2015.01.14-2025.01.13 41 

67  
 

12123554 2015.01.14-2025.01.13 42 

68  
 

12087547 2015.03.28-2025.03.27 43 

69  
 

12087546 2015.03.28-2025.03.27 44 

70  
 

12087545 2015.01.21-2025.01.20 45 

71  
 

10593621 2014.04.28-2024.04.27 6 

72  
 

10593620 2013.06.07-2023.06.06 10 

73  
 

10593619 2014.04.28-2024.04.27 28 

74  
 

7680124 2012.05.07-2022.05.06 2 

75  
 

4246773 2017.01.28-2027.01.27 11 
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76  
 

4246772 2017.01.28-2027.01.27 11 

77  
 

4246770 2017.03.28-2027.03.27 9 

78  
 

1499494 2010.12.28-2020.12.27 35 

79  
 

1445879 2010.09.14-2020.09.13 38 

80  
 

1251582 2019.02.28-2029.02.27 10 

81  
 

1147056 2018.01.28-2028.01.27 12 

82  
 

1146288 2018.01.28-2028.01.27 1 

83  
 

1143553 2018.01.14-2028.01.13 34 

84  
 

1143218 2018.01.14-2028.01.13 30 

85  
 

1143057 2018.01.14-2028.01.13 7 

86  
 

1142263 2018.01.14-2028.01.13 23 

87  
 

1141658 2018.01.07-2028.01.06 13 

88  
 

1140268 2018.01.07-2028.01.06 26 

89  
 

1140119 2018.01.07-2028.01.06 21 

90  
 

1139689 2017.12.28-2027.12.27 31 

91  
 

1139628 2017.12.28-2027.12.27 11 

92  
 

1139105 2017.12.28-2027.12.27 8 

93  
 

1139060 2017.12.28-2027.12.27 33 

94  
 

1138959 2017.12.28-2027.12.27 10 

95  
 

1138830 2017.12.28-2027.12.27 18 

96  
 

1138788 2017.12.28-2027.12.27 19 

97  
 

1138243 2017.12.28-2027.12.27 27 
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2、关于驰名商标 

98  
 

1138131 2017.12.28-2027.12.27 15 

99  
 

1138106 2017.12.28-2027.12.27 22 

100  
 

1137682 2017.12.21-2027.12.20 6 

101  
 

1137048 2017.12.21-2027.12.20 32 

102  
 

1136858 2017.12.21-2027.12.20 29 

103  
 

1136379 2017.12.21-2027.12.20 3 

104  
 

1136366 2017.12.21-2027.12.20 17 

105  
 

1136311 2017.12.21-2027.12.20 24 

106  
 

1136213 2017.12.21-2027.12.20 16 

107  
 

1132735 2017.12.07-2027.12.06 5 

108  
 

1131883 2017.11.28-2027.11.27 42 

109  
 

1130347 2017.11.28-2027.11.27 14 

110  
 

1066093 2017.07.28-2027.07.27 9 

111  
 

1025629 2017.06.07-2027.06.06 42 

112  
 

1021402 2017.06.07-2027.06.06 25 

113  
 

1019841 2017.05.28-2027.05.27 37 

114  
 

1004086 2017.05.14-2027.05.13 20 

115  
 

989717 2017.04.21-2027.04.20 38 

116  
 

989622 2017.04.21-2027.04.20 39 

117  
 

382630 2016.06.30-2026.06.29 9 
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根据国家商标局于1999年1月5日核发的《关于认定“TCL”商标为驰名商标的

通知》（商标监（1999）39号），TCL集团注册并使用在电话机、电视机商品上

的“TCL”商标均为驰名商标。 

3、本次交易完成后，上述商标（包括驰名商标）仍归属TCL集团享有。  

(二) 说明随本次交易将相关商标变更为共有商标的必要性，变更为共同权

利人需向相关主管部门履行的审批或注册核准转让程序及其时间安排； 

根据本次交易方案以及交易双方书面确认，本次交易涉及的商标使用安排，

不涉及双方的独占及排他使用商标。 

鉴于本次交易出售的标的资产为消费电子、家电等智能终端业务以及相关配

套业务且TCL商标主要在本次出售的终端业务产品中使用，对该等商标的广告投

放、整合传播、体验营销、维护、推广及管理亦主要由该等终端业务来承担，为

更好维护TCL集团商标的价值，TCL控股系附有义务地使用该等商标，该等义务

为其须积极维护及提升TCL集团商标的形象并承诺对TCL集团商标的广告投放、

整合传播、体验营销、维护、推广及管理的投入费用水平不低于TCL集团在本次

交易完成前对该等事项的投入费用水平。 

本次交易不涉及TCL集团商标的权属转移及变更，无需向相关主管部门履行

审批或注册核准转让程序事项。本次交易完成后，TCL集团商标仍然归TCL集团

所有，TCL集团仍然可以使用该等商标。 

(三) 说明本次交易作价中是否包含了TCL控股（包括其下属子公司）使用

“TCL”系列商标权或成为共同权利人应支付的相关对价，如是，请结合商标权的

权利归属情况说明定价的测算过程和依据，后续支付安排；如否，说明做出如此

安排的原因及合理性，是否有利于保护上市公司利益，是否构成实质向关联方赠

与资产，对应的金额及需履行的审议程序和披露义务； 

1、本次交易不涉及商标权属转移及变更，对价不包含商标使用安排 

当前法律上对品牌没有准确定义。《资产评估执业准则——无形资产》中，

也没有将品牌明确为可辨认的无形资产。中国最有价值品牌排行榜对TCL品牌价
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值评估不属于《中华人民共和国资产评估法》规定的评估，而是基于特定领域价

值研究。 

根据本次交易方案以及交易双方书面确认，本次交易涉及的商标使用安排，

不涉及双方的独占及排他使用商标，亦不涉及商标权属转移及变更。 

鉴于：（1）TCL商标主要在本次出售的终端业务产品中使用；（2）本次交

易完成后，TCL控股有义务积极维护及提升TCL集团商标的形象且附有对TCL集

团商标投入维护、推广等相关费用的义务，故本次交易的对价不包括该等商标使

用安排事项。 

本次交易涉及的商标使用安排主要原因如下： 

（1）本次商标使用安排是本次交易的重要商业安排 

本次交易出售的资产为消费电子、家电等智能终端业务以及相关配套业务。

本次交易前，TCL商标主要在本次出售的终端业务产品中使用，对该等商标的广

告投放、整合传播、体验营销、维护、推广及管理亦主要由该等终端业务来承

担。 

本次交易完成后，TCL集团商标仍然归TCL集团所有，TCL集团仍然可以使

用该等商标，TCL集团商标的使用安排，有利于更好维护TCL商标利益，也有利

于更好的推进标的资产业务的发展，达到交易双方共赢。 

（2）本次商标使用安排不会损害上市公司利益 

根据商标使用的通常安排，商标权属人有义务维护及管理其拥有的商标价

值，以确保商标使用人可以持续有效使用该等商标。为减少TCL集团后续对与标

的资产相关的TCL商标的支出及管理成本，经交易双方协商，TCL控股同意承接

TCL集团原对与标的资产相关TCL商标的维护及管理义务，即TCL控股有义务积

极维护及提升TCL集团商标的形象并承诺对TCL商标的广告投放、整合传播、体

验营销、维护、推广及管理的投入费用水平不低于TCL集团在本次交易完成前对

该等事项的投入费用水平。 

该等商标使用安排，有利于维护TCL集团商标价值。同时，TCL集团亦可以

在无需额外对与标的资产使用的相关TCL商标维护、推广及管理等事项投入费用
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情况下，享有该等与标的资产相关的TCL商标升值的带来的权益，有利于保护股

东利益，并不会损害上市公司利益。 

（3）本次商标使用安排将会提交TCL集团股东大会审议 

本次商标使用安排系本次重组方案不可分割的一部分，将随本次重组方案一

并提交TCL集团股东大会审议，关联股东将会在本次股东大会上进行回避表决。

该等表决回避安排，也有利于维护TCL集团中小股东利益。 

2、本次商标使用安排不构成实质赠与资产 

根据本次交易方案以及交易双方书面确认，本次交易涉及的商标使用安排，

不涉及双方的独占及排他使用商标。本次商标使用安排不构成实质赠与资产，主

要理由如下： 

（1）本次交易不涉及TCL集团商标的权属转移及变更，无需向相关主管部

门履行审批或注册核准转让程序事项。本次交易完成后，TCL集团商标仍然归

TCL集团所有，TCL集团仍然可以使用该等商标。 

（2）根据本次交易方案，TCL控股有义务积极维护及提升TCL集团商标的

形象并承诺对TCL商标的广告投放、整合传播、体验营销、维护、推广及管理的

投入费用水平不低于TCL集团在本次交易完成前对该等事项的投入费用水平。故

TCL控股（包括其下属子公司）使用该等商标时系附有对该等商标的相关费用投

入义务且投入水平不得低于TCL集团在本次交易完成前对该等事项的投入费用水

平。 

（3）根据TCL集团书面确认，本次交易完成后，在TCL控股已对标的资产

使用的相关TCL商标的广告投放、整合传播、体验营销、维护、推广及管理等事

项投入费用的情况下，TCL集团将不会额外对该等与标的资产使用的相关TCL商

标维护、推广及管理等事项投入费用。 

（4）基于本次交易的商标使用安排，TCL集团可以在无需额外对与标的资

产使用的相关TCL商标维护、推广及管理等事项投入费用情况下，享有该等与标

的资产相关的TCL商标升值的带来的权益，有利于保护股东利益。 

(四) 说明上市公司后续的品牌管理规划，是否将继续使用“TCL”系列商标
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权，商标共享是否将对上市公司的资产独立性造成重大影响，是否符合《重组管

理办法》第十一条第（六）项的规定，是否存在相关方违反其作出的关于保持上

市公司独立性承诺的情形； 

根据TCL集团书面确认，本次交易完成后，TCL集团仍将继续按照其内部品

牌管理的相关制度及规划对TCL商标进行管理，并要求TCL控股亦须按照TCL集

团内部制定的品牌管理的相关制度及规划使用TCL商标。根据TCL集团书面确

认，在本次交易完成后，TCL集团仍将继续使用该等商标。 

鉴于：（1）根据本次交易方案以及交易双方书面确认，本次交易涉及的商

标使用安排，不涉及TCL集团商标的权属转移及变更，不涉及向相关主管部门履

行审批或注册核准转让程序事项；（2）第一大股东李东生及其一致行动人东兴

华瑞、九天联成已出具保持上市公司独立性的承诺，本次交易完成后，TCL集团

的业务、资产、财务、人员、机构等方面将继续独立于公司第一大股东及其关联

方，符合中国证监会关于上市公司独立性的相关规定；（3） 本次商标使用安排

系双方达成的商业安排，TCL控股有义务积极维护及提升TCL集团商标的形象并

承诺对TCL商标的广告投放、整合传播、体验营销、维护、推广及管理的投入费

用水平不低于TCL集团在本次交易完成前对该等事项的投入费用水平，有利于维

护TCL集团商标价值，不存在损害上市公司利益的情形，未违反相关方作出的独

立性承诺，本次交易符合《重组管理办法》第十一条第（六）项之规定。 

(五) 说明上市公司是否就商标共有与TCL控股订立了相关协议，明确双方

的权利义务关系，着重说明双方就维护TCL集团信誉和商标形象作出的具体安排；

如何确保TCL控股作为商标权利人之一，行使“使用”“普通许可”等商标权时，

TCL集团的合法权益能够得到充分保障；出现新晋共同权利人不当使用商标对

TCL集团信誉和商标形象造成不利后果时相应的责任； 

根据本次交易方案以及交易双方书面确认，本次交易涉及的商标使用安排，

不涉及TCL集团商标的权属转移及变更，公司亦未与TCL控股订立相关涉及商标

共有的协议。 

根据本次商标使用安排方案，TCL控股有义务积极维护及提升TCL集团商标

的形象并承诺对TCL商标的广告投放、整合传播、体验营销、维护、推广及管理
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的投入费用水平不低于TCL集团在本次交易完成前对该等事项的投入费用水平。

根据TCL集团书面确认，TCL集团亦将要求TCL控股须按照TCL集团内部制定的

品牌管理的相关制度及规划使用TCL商标，以保障TCL商标的合法权益。TCL控

股亦已书面确认，就后续商标使用事宜，其承诺遵守TCL集团内部制定的品牌管

理的相关制度及规划，合法使用商标，不损害上市公司权益。 

根据TCL集团书面确认，若出现相关方不当使用TCL商标情形，TCL集团将

依据相关法律法规追究相关方的责任，以维护上市公司合法权益。 

(六) 结合上市公司在本次交易完成前对TCL集团商标的广告投放、整合传

播、体验营销、维护、推广及管理的投入总体费用水平，说明TCL控股为该等商

标的后续投入计划；说明上市公司在本次交易完成后继续投入费用的，交易相关

协议是否约定TCL控股将在上述费用之外追加同等投入。 

根据公司确认，最近两年（2016年及2017年），TCL集团对TCL商标的广告

投放、整合传播、体验营销、维护、推广及管理的投入总体费用水平均约为4亿

元，同期TCL集团营业收入分别约为1,064.73亿元、1,115.78亿元。 

根据本次商标使用安排方案，在TCL控股使用TCL商标期间，TCL控股对

TCL商标的广告投放、整合传播、体验营销、维护、推广及管理的投入费用水平

均一直持续不低于TCL集团在本次交易完成前对该等事项的投入费用水平。 

根据TCL控股书面确认，在TCL控股使用TCL商标期间，TCL控股同意按照

TCL集团内部关于品牌管理的相关制度的要求接受TCL集团关于对TCL商标该等

投入费用情况的检查。 

根据TCL控股书面确认，TCL控股将在不低于TCL集团在本次交易完成前对

该等事项的投入费用水平的情况下，结合地域、TCL品牌影响力、渠道推广情况

等因素，合理、有效的进行商标推广投入。 

根据TCL集团书面确认及本次商标使用安排方案，本次交易完成后，在TCL

控股已对标的资产使用的相关TCL商标的广告投放、整合传播、体验营销、维

护、推广及管理等事项投入费用的情况下，TCL集团将不会额外对该等与标的资

产使用的相关TCL商标维护、推广及管理等事项投入费用。 
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综上，本所认为： 

1、 TCL集团合法享有其持有的TCL商标，为该等商标的权利人。

2、 本次交易涉及的商标使用安排，不涉及TCL集团商标的权属转移及变更，

无需向相关主管部门履行审批或注册核准转让程序事项。

3、 本次交易涉及的商标使用安排，不涉及TCL集团商标的权属转移及变更，

本次交易的对价不包括该等商标使用安排事项。该等安排系双方达成的商业安排，

TCL控股承诺对TCL商标的广告投放、整合传播、体验营销、维护、推广及管理的

投入费用水平将不低于TCL集团在本次交易完成前对该等事项的投入费用水平，

有利于维护TCL集团商标价值，不存在损害上市公司利益的情形。

4、 本次商标使用安排，不会影响上市公司独立性，符合《重组管理办法》

第十一条第（六）项之规定。

5、 本次商标使用安排，不涉及TCL集团商标的权属转移及变更，公司未与

TCL控股订立相关涉及商标共有的协议。

特致此书！
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