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中信建投证券股份有限公司 

关于中国国旅股份有限公司转让子公司股权涉及关联交易 

暨所持募集资金投资项目转让的核查意见 

中信建投证券股份有限公司（以下简称“中信建投证券”或“保荐机构”）

作为中国国旅股份有限公司（以下简称“中国国旅”或“公司”）的持续督导机

构，根据《上海证券交易所股票上市规则》、《上海证券交易所上市公司募集资金

管理办法（2013 年修订）》等有关法律法规和规范性文件的要求，对中国国旅本

次关联交易暨转让部分募集资金投资项目的情况进行了核查，具体情况如下： 

一、募集资金投资项目的基本情况 

经中国证券监督管理委员会《关于核准中国国旅股份有限公司首次公开发行

股票的批复》（证监许可[2009]798 号），本公司于 2009 年 9 月 23 日首次公开发

行 A 股股票。发行的股票为每股面值人民币 1 元的普通股，发行价格为每股人

民币 11.78 元，股票发行总量为 220,000,000 股，募集资金总额为人民币

2,591,600,000.00 元，扣除发行费用 94,398,105.56 元后，实际募集资金净额为

2,497,201,894.44 元；利安达会计师事务所有限责任公司出具了利安达验字[2009]

第 1038 号《验资报告》，对上述募集资金到账情况进行了审验。该次募集资金原

计划投资于以下项目： 

单位：万元 

序号 项目名称 项目投资总额 

1 境内旅行社网络建设 45,000.00 

2 开设市内免税店 27,055.00 

3 设立商务会奖旅游子公司 10,000.00 

4 免税零售网络建设 25,064.00 

5 境外旅行社网络建设 20,612.00 

6 有税服装品牌代理 9,974.00 

7 旅游电子商务 10,000.00 

8 外轮供应 8,659.00 

9 全国会员制营销 5,000.00 

10 信息化系统建设 9,106.00 

合计 170,470.00 
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二、拟转让的募集资金投资项目基本情况和实际投资情况 

中国国旅首次公开发行股票募集资金投资项目中，境内旅行社网络建设项目

等 5 个项目由中国国际旅行社总社有限公司（以下简称“国旅总社”）作为建设主

体，拟使用 A 股募集资金合计人民币 90,612 万元。经公司第一届董事会第三十

二次会议、2012 年第一次临时股东大会审议批准，前述 5 个项目中，境内旅行

社网络建设、境外旅行社网络建设、全国会员制营销 3 个项目合计人民币

34,554.73 万元募集资金变更用于三亚海棠湾国际购物中心项目，调整后国旅总

社拟使用的募集资金合计人民币 56,057.27 万元。 

国旅总社拟使用的募集资金人民币 56,057.27 万元由中国国旅经 2009 年 12

月 28 日第一届董事会第十五次会议、2010 年 4 月 26 日第一届董事会第十六次

会议、2012 年 8 月 10 日第一届董事会第三十八次会议及 2015 年 9 月 30 日第二

届董事会第二十六次会议审议通过，以增资方式注入。 

截至 2018 年 9 月 30 日，中国国旅首次公开发行股票募集资金投入国旅总社

的使用情况如下表所示，国旅总社尚未使用完毕的募集资金金额为人民币

12,603.05 万元，募集资金专户内资金余额为人民币 13,025.55 万元（含利息）。 

序

号 
项目名称 

建设

主体 

IPO 预计拟使

用募集资金金

额（万元） 

调整后拟使用

募集资金金额

（万元）（A） 

截止 2018 年 9 月

30 日募集资金实

际使用情况（B） 

截至 2018 年 9

月 30日投入进

度(C=B/A) 

1 
境内旅行社

网络建设 

国 旅

总社 
45,000.00 15,948.34 14,586.84 91.46% 

2 

设立商务会

奖旅游子公

司 

国 旅

总社 
10,000.00 10,000.00 10,000.00 100.00% 

3 
境外旅行社

网络建设 

国 旅

总社 
20,612.00 20,108.93 13,246.76 65.88% 

4 
旅游电子商

务 

国 旅

总社 
10,000.00 10,000.00 5,620.62 56.21% 

5 
全国会员制

营销 

国 旅

总社 
5,000.00 0 0 - 

合计 90,612.00 56,057.27 43,454.22 - 

公司拟将国旅总社 100%的股权对外转让，本次股权转让完成后，该等募投

项目将随着国旅总社的股权转让而对外转让。 

三、拟转让部分募集资金投资项目的原因和情况说明 

（一）交易概述 
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为调整公司整体战略布局，进一步优化公司产业结构，经双方友好协商，中

国国旅与中国旅游集团有限公司（以下简称“中国旅游集团”）于 2018 年 12 月

24 日签署了《关于中国国际旅行社总社有限公司 100%股权之股权转让协议》，

拟将中国国旅持有国旅总社 100%的股权全部转让给中国旅游集团。本次股权转

让完成后，公司将不再持有国旅总社股权。 

（二）交易对方基本情况 

1、企业名称：中国旅游集团有限公司 

2、统一社会信用代码：91110000100005554U 

3、企业类型：有限责任公司（国有独资） 

4、注册地址：海南省海口综合保税区跨境电商产业园国际商务中心 217 

5、法定代表人：万敏 

6、注册资本：人民币 1,580,000 万元 

7、成立时间：1987 年 1 月 3 日 

8、控股股东：国务院国有资产监督管理委员，持股比例：100% 

9、经营范围：经营管理国务院授权范围内的国有资产；旅游、钢铁、房地

产开发经营及物流贸易的投资、管理；旅游景点、主题公园和度假村、高尔夫球

会、旅游基础设施的建设、规划设计和经营管理；旅游信息服务；旅游商品的零

售和批发；组织文化艺术交流；承办会议及展览；各类票务代理；广告业务制作、

发布；饭店的投资和经营管理、受托管理、咨询；房地产开发与经营；物业租赁、

物业管理；出租商业用房；国际国内货运代理；货物分包、仓储；技术开发、销

售、服务、咨询；进出口业务。(一般经营项目自主经营，许可经营项目凭相关

许可证或者批准文件经营)（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展

经营活动。) 

中国旅游集团为中国国旅控股股东，因此该股权转让事项构成关联交易。 

（三）交易标的基本情况 

1、标的公司名称：中国国际旅行社总社有限公司 

2、统一社会信用代码：911100001013930695 

3、成立日期：1994 年 4 月 22 日 

4、注册地址：北京市东城区东单北大街 1 号 1 号楼 
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5、企业类型：有限责任公司（法人独资） 

6、法定代表人：于宁宁 

7、注册资本：人民币 87,271.2512 万元 

8、经营范围：入境旅游业务；国内旅游业务；出境旅游业务；因特网信息

服务业务（除新闻、出版、教育、医疗保健、药品、医疗器械和 BBS 以外的内

容）；保险兼业代理（意外伤害保险、健康保险）；承办国际、国内会议和展览；

国际、国内车、船、航空客运代理；旅游市场开发；设计、制作、代理、发布广

告；票务销售代理；旅游管理软件开发与经营；协助旅游救援；自有房屋出租；

组织文化交流（演出除外）；承办展览展示；彩扩；摄影服务；销售日用品、日

杂用品、家用电器、纺织品、针织品、服装、箱包、体育用品、工艺品、护肤品、

化妆品、电子产品、眼镜、钟表；设备租赁；汽车租赁；货物进出口。（领取本

执照后，应到市交通委运输管理局备案。依法须经批准的项目，经相关部门批准

后依批准的内容开展经营活动。） 

（四）标的公司的股权结构及股东的持股比例如下 

 

（五）交易价格和定价依据 

本次资产转让价格以沃克森（北京）国际资产评估有限公司出具的资产评估

报告中载明的拟转让股权的评估结果作为定价依据，即本次股权转让的交易价格

为人民币 183,084.57 万元。 

本次关联交易价格超过拟转让的股权的账面价值主要是因为拟转让股权的

价格是以资产基础法评估结果为定价依据，由于被评估单位国旅总社属于传统旅

游行业，信息技术、商业模式、体制机制、宏观环境、政治因素、国际关系、经

济发展、旅游消费变化等对国旅总社的经营发展有着显著影响，基于企业评估基

准日现状预计资产的经营能力、获利能力的难度较大。而资产基础法反映的是资

中国国旅股份有限公司 

中国国际旅行社总社有限公司 

100% 
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产投入(购建成本)所耗费的社会必要劳动，是企业可确指资产、负债在评估基准

日市场价值的体现。综合分析两种评估方法、评估结果及评估目的，资产基础法

评估结果能较客观反映被评估单位股东全部权益在评估基准日所表现的市场价

值，故拟转让股权的评估结果采用资产基础法评估结果，评估值较账面价值增值

人民币 88,846.83 万元，增值率为 94.28%。 

四、本次转让部分募集资金投资项目对公司的影响 

（一）对公司主营业务的影响 

本次交易完成后，公司不再持有国旅总社股权，国旅总社不再并入公司合并

报表范围，公司将退出旅行社业务，聚焦免税主业，促进自身业务结构的优化调

整，进一步明晰战略定位，有利于提升公司的持续盈利能力，有利于公司的长远

发展。 

（二）对公司财务状况的影响 

本次交易完成后，公司的资产负债率将有所降低，毛利润率、净利润率水平

将有所提升，公司财务结构得到优化，盈利能力不断加强。同时，本次交易将使

公司获得资金储备，为未来免税业务的发展奠定基础。 

（三）对公司同业竞争的影响 

本次交易完成后，公司与控股股东在旅行社业务板块的同业竞争将得以消除。 

五、公司内部审议程序 

（一）2018 年 12 月 24 日，公司召开第三届董事会第十七次会议，审议通

过了《关于中国国际旅行社总社有限公司 100%股权转让暨所持募投项目转让的

议案》。在审议该关联交易时，3 名关联董事回避表决，非关联董事一致同意上

述议案。参加表决的董事人数符合法定比例，会议的召开及表决合法、有效。 

（二）独立董事就本次关联交易出具了关于同意将本次关联交易议案提交公

司董事会审议的事前认可意见，并就本次关联交易暨募投项目转让发表如下独立

意见：本次股权转让事项符合公司战略发展需要，交易方案切实可行，交易定价

公允、合理，本次交易不存在损害公司和全体股东尤其是中小股东利益的情形；

本次交易选聘的评估机构具有独立性，评估假设前提合理，评估定价公允；审议
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本次交易的董事会的召开、表决程序符合法律法规及规范性文件以及《中国国旅

股份有限公司章程》的规定，关联董事在表决时进行了回避，表决结果合法、有

效；同意该关联交易事项。 

公司董事会对此次拟转让募投项目的决策程序符合中国证券监督管理委员

会、上海证券交易所关于上市公司募集资金管理和使用的相关法律、法规及《中

国国旅股份有限公司章程》、《中国国旅股份有限公司募集资金管理制度》的规

定，符合公司发展战略部署和实际经营发展需要，符合公司和全体股东的利益，

不存在损害公司和全体股东尤其是中小股东利益的情形；同意募投项目转让。 

（三）监事会意见：公司拟转让国旅总社股权暨所持募投项目转让，符合公

司战略部署和实际经营发展需要，不存在损害公司及全体股东利益的情形。符合

中国证券监督管理委员会、上海证券交易所关于上市公司募集资金管理和使用的

相关规定，同意该项议案。 

（四）本次交易尚待取得中国旅游集团批准。 

（五）本次交易尚待提交公司股东大会审议批准，与该关联交易有利害关系

的关联人将放弃行使在股东大会上对该议案的投票权。 

六、保荐机构的核查意见 

保荐机构取得了公司转让上述募集资金涉及的投资项目原因说明，所履行的

审议程序资料、相关审计、评估材料等。经核查，保荐机构认为： 

公司本次关联交易暨转让部分募集资金投资项目已经公司董事会审议通过，

监事会和独立董事发表了同意的意见，尚需股东大会审议通过，相关程序符合《上

海证券交易所股票上市规则》、《上海证券交易所上市公司募集资金管理办法

（2013 年修订）》、《中国国旅股份有限公司章程》等相关规定的要求。 

本保荐机构对公司本次关联交易暨转让部分募集资金投资项目事项无异议。



7 

 

（此页无正文，为《中信建投证券股份有限公司关于中国国旅股份有限公司转让

子公司股权涉及关联交易暨所持募集资金投资项目转让的核查意见》之签字盖章

页） 

 

 

 

保荐代表人： 

 

 

 

                                                         

林煊                                     王作维 

 

 

 

 

中信建投证券股份有限公司 

年   月    日 


