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释义 

在本报告中，除非文义另有所指，下列词语具有如下含义： 

公司、本公司、发行人、上

市公司、平治信息 
指 杭州平治信息技术股份有限公司 

本次非公开发行/本次发行 指 
杭州平治信息技术股份有限公司非公开发行人民币普通

股 

本报告 指 
杭州平治信息技术股份有限公司 2018 年非公开发行股票

募集资金使用的可行性分析报告 

暂行办法 指 创业板上市公司证券发行管理暂行办法 

董事会 指 杭州平治信息技术股份有限公司董事会 

中国 指 中华人民共和国 

南京网典 指 南京网典科技有限公司，为腾讯控股有限公司的关联公司 

新华网 指 
新华网股份有限公司（股票简称：新华网，代码：

603888.SH） 

浙数文化 指 
浙报数字文化集团股份有限公司（股票简称：浙数文化，

代码：600633.SH） 

元、万元 指 人民币元、万元 

自媒体 指 
以现代化、电子化的手段，向不特定的大多数或者特定的

单个人传递规范性及非规范性信息的新媒体的总称 

新媒体 指 以数字技术为基础，以网络为载体进行信息传播的媒介 

微信 指 

微信是由腾讯公司推出的一款通讯产品，可以通过网络快

速发送免费语音短信、视频、图片和文字，支持单人、多

人参与。同时，也支持使用社交插件“摇一摇”、“漂流瓶”、

“朋友圈”、“公众平台”、“语音记事本”等服务 

CPS 模式 指 是一种基于自媒体和用户为基础的内容分发模式 

本报告除特别说明外所有数值保留 2 位小数，若出现总数与各分项数值之和尾数不符的

情况，均为四舍五入造成。 
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一、本次非公开发行股票募集资金使用计划 

本次非公开发行股票募集资金总额不超过人民币 20,000 万元，扣除发行费

用后的募集资金净额将用于如下项目： 

单位：万元 

序号 项目名称 拟投入募集资金金额 

1 补充流动资金 20,000 

合计 20,000 

二、本次非公开发行的背景和目的 

（一）本次非公开发行的背景 

公司的主营业务为移动阅读。公司聚合海量优质的文字和有声阅读内容，通

过 PC、智能手机、平板电脑、电子阅读器、车载、可穿戴设备等阅读载体为用

户提供高品质的数字阅读服务，内容涵盖网络文学、出版书籍、杂志、报纸、电

台广播、曲艺杂谈、教育培训讲座等，可全方位满足用户的阅读需求。 

1、宏观经济与行业政策持续利好 

国务院《“十三五”国家信息化规划的通知》指出，要逐步完善数字版权公

共服务体系，促进数字内容产业健康发展，各级政府的文化战略、“走出去”战

略及保护知识版权战略的实施，使数字阅读行业的外部环境变得越来越好。全民

阅读的浪潮、智能手机及移动互联网的普及、网民付费的习惯的养成、移动支付

的便利性等因素都极大地促进了数字阅读行业的发展。 

根据“2018 中国数字阅读大会”上发布的《2017 年度中国数字阅读白皮书》，

2017 年中国数字阅读市场规模已经达到了 152 亿，增长 26.7%，并通过文化出海

等多样化的运营模式进行多元创新拓展，2017 年中国数字阅读用户规模为 3.78

亿，较去年增长 13.37%，数字阅读行业高速发展，数字阅读会越来越全面地融

入人们的生活中。 

公司的主营业务在这个大的行业趋势下，也迎来了黄金发展期。 
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2、公司的业务特点及优势 

（1）海量的优质的数字阅读内容 

公司与众多国内优秀出版机构、媒体、版权方开展合作，签约众多优质热销

书籍和有声读物等。同时，公司拥有大量签约作者，结合时下阅读热点，创作出

受用户欢迎的各类原创文字阅读作品。原创文学的数量和质量较往年均大幅度提

高。公司有声工作室亦紧追当前热点创作优质有声内容，将自有原创书籍重点打

造，由文字阅读领域向有声市场不断延伸，形成公司自有的全版权产业链，不断

扩大自有版权的影响力和热度，持续不断丰富公司移动阅读内容库。 

截至本报告出具日，公司已拥有各类优质文字阅读产品 40,000 余本，签约

作者原创作品 28,000 余本，引入有声作品近 7,000 余部，时长四万五千小时，自

制精彩有声内容近一万小时。公司原创作品也不断向有声、漫画、影视等领域进

行改编孵化，有声改编作品包括《阎王妻》、《我若离去，后会无期》、《再见依然

爱你》、《最后一个捞尸人》、《二皮匠》、《绝望游戏》、《万古镇魔》等。小说改编

成的漫画作品包括：《契婚》、《医女倾城：盛宠王妃》、《千秋我为凰》、《绝望游

戏》、《史上最强帝后》、《超模的秘密》等 40 余部；影视方面：由平治影业推出

的网络大电影（以下简称“网大”）《战境：火线突围》、《镇魔司：四象伏魔》上

映后广受好评，其中《镇魔司：四象伏魔》腾讯视频播放量突破 6,500 万次，荣

登腾讯视频网大票房排行 TOP3，并获得 2018 首届华语新媒体影展“最佳视觉特

技奖”荣誉，入选北京国际网络电影展“光年奖”，入围 2019“金鲛奖”年度十

佳网大，在观众中良好的口碑与影片自身优秀的品质刷新网大制作新标准。其他

网大作品包括：《时间遗墓 1：九龙解棺》已在爱奇艺上映，跨国营救大片《巅

峰营救》已在越南、泰国和云南多地完成拍摄，业内广受期待的镇魔司系列作品

《镇魔司 2》也已拍摄完成，2019 年即将上映。此外，由本公司参与投资的网剧

《时光教会我爱你》已经在爱奇艺上映。公司将持续引入优质文字阅读内容，签

约人气作者，紧追市场热点创作优质原创作品，并不断加大漫画、有声、影视等

版块的投入力度。 
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（2）广泛、精准的分发渠道 

公司拥有广泛的内容分发渠道及高效的渠道管理系统，包括超阅、麦子等近

100 个自有运营平台、微信、微博等自营新媒体账号以及电信运营商阅读平台、

终端厂商阅读平台、大门户阅读频道、阅读 APP、阅读 WAP 站等。同时，公司

利用 CPS 模式，吸引大量的自媒体和内容供应方入驻公司旗下小说代理分销平

台，极大地扩大了文学内容的覆盖范围，同时将优秀的内容以更快的速度传递给

市场。 

（3）专业化的高效的运营团队 

公司运营团队紧跟市场热点，从用户角度出发积极引入主题创意新颖、内容

制作精良、阅读收听体验佳的数字阅读产品，通过广泛、精准的分发渠道，微信、

微博等自营新媒体账号的快速推送，凭借成熟的商业运营以及对市场需求的敏锐

观察力，及时准确地将优质数字阅读内容推送给用户。 

（4）强有力的技术支撑 

公司拥有强大的技术实力，通过基于云计算的分布式存储和分布式计算技

术，实现阅读平台海量数据的处理所需的强大数据处理能力。以此为基础，对大

量的访问数据进行探索和分析，揭示隐藏的、未知的或验证已有的规律性，总结

出用户的日常行为规律，按合适的方式对用户进行跟踪激活，以提高用户的粘性，

并且支持面向不同客户群体的个性化精准服务。 

在数字音频版权跟踪技术方面，使用音频数字水印嵌入技术在数字音频中嵌

入隐蔽的版权信息，对音频文件原有音质无明显影响，或者人耳感觉不到它的影

响；相反的又通过水印提取算法，将数字水印从音频宿主文件中完整的提取出来，

实现版权跟踪和保护。 

（二）本次非公开发行的目的 

1、引入三家战略投资者，深化产业合作层级，优化公司股东结构 

在本次非公开发行中，公司引入南京网典、新华网和浙数文化作为认购对象
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参与本次非公开发行，南京网典、新华网和浙数文化本次非公开发行完成后将成

为公司股东，公司与该三家战略投资者在资本层面实现强强联合，进而推动双方

在产业资源与业务发展方面的战略合作上升至更高更深的层级。同时，战略投资

者的此次入股，将有利于优化公司股东结构，进一步提升公司治理水平。本次非

公开发行，将是公司产业运营与资本运作协同发展的重要里程牌。 

2、缓解公司营运资金压力，增强抗风险能力 

2015 年以来，公司营业收入保持持续增长，2016 年营业收入较 2015 年增长

178.84%，2017 年营业收入较 2016 年增长 94.01%，2018 年前三季度，上市公司

营业收入及归属于母公司股东净利润分别为 70,031.86 万元及 17,824.68 万元，较

去年同期分别增长 6.71%及 190.36%，公司业绩整体继续保持迅速增长态势。上

市公司在规模迅速扩大的同时也面临着营运资金压力，未来上市公司销售规模的

扩大将进一步加大营运资金压力，营运资金不足将成为制约上市公司发展的重要

因素，上市公司亟待通过股权融资降低资产负债率、财务成本及补充运营资金。 

通过此次非公开发行股票方式募集资金并引入三家战略投资者，将有效降低

上市公司资产负债率，增强上市公司的资信能力，提升上市公司融资和偿债能力。

同时财务成本将明显降低，有利于上市公司提升经营效率及盈利能力，为上市公

司稳健经营提供有力保障。 

三、本次非公开发行募集资金使用的必要性和可行性分析 

（一）本次募集资金使用计划 

本次非公开发行股票募集资金总额不超过人民币 20,000 万元，扣除发行费

用后的募集资金净额将全部用于如下项目： 

单位：万元 

序号 项目名称 拟投入募集资金金额 

1 补充流动资金 20,000 

合计 20,000 
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（二）募集资金用于补充流动资金的必要性及可行性分析 

1、项目概况 

为满足公司业务发展对流动资金的需求，公司拟将本次非公开发行股票募集

资金 20,000 万元用于补充流动资金。 

2、补充流动资金的必要性 

（1）增强资本实力，保障公司业务快速发展的资金需求 

近年来公司业务发展迅速，营业收入逐年递增。公司 2015 年度、2016 年度

和 2017 年度的营业收入分别为 16,820.19 万元、46,901.77 万元及 90,995.05 万元，

2017 年度、2016 年度营业收入较上年同期分别增长 178.84%和 94.01%。根据数

字阅读行业发展趋势，结合公司不断扩大的移动阅读业务规模，预计未来几年内

公司仍将处于业务快速扩张阶段，市场开拓、研发投入、日常经营等环节对流动

资金的需求也将进一步扩大。 

与公司扩大经营规模所带来的在管理、技术、人才投入等方面日益增加的资

金需求相比，公司目前的流动资金尚存在缺口。因此，本次非公开发行募集资金

补充公司流动资金，能有效缓解公司快速发展的资金压力，有利于增强公司竞争

能力，降低经营风险，是公司实现持续健康发展的切实保障，具有充分的必要性。 

（2）满足公司与轻资产特点相对应的较大流动资金需求 

公司所处行业属于数字阅读行业，属于轻资产公司，公司资产主要由流动资

产构成，固定资产等非流动资产比例较小，轻资产的特点决定了公司日常经营较

多涉及现金支付，折旧、摊销类的非现金支出相对较少，为了维持及拓展业务经

营，须保有较多流动资金，对货币资金的需求较大。同时，轻资产的特点也决定

了公司采用债务融资的方式在规模及成本上都受到一定的限制。将募集资金用于

补充公司流动资金，壮大公司资金实力，可以提高公司的抗风险能力和财务灵活

性，推动公司持续稳定的经营。 
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3、项目可行性 

本次非公开发行的募集资金用于补充流动资金符合目前的行业现状和行业

发展，符合相关的产业政策，符合公司当前的实际发展情况，有利于公司经济效

益持续提升和健康可持续发展，有利于增强公司的资本实力，满足公司经营的资

金需求，实现公司跨越式发展。本次非公开发行的募集资金用于补充流动资金符

合《暂行办法》第十一条关于募集资金运用的相关规定，方案切实可行。 

四、本次发行后上市公司财务状况、盈利能力及现金流量的

变动情况 

（一）对财务状况的影响 

本次发行完成后，公司总资产、净资产将相应增加，资产负债率下降，流动

比率、速动比率上升，财务状况得以改善，资金实力和偿债能力增强，财务风险

有所降低。 

（二）对盈利能力的影响 

本次发行所募集资金扣除发行费用后用于补充流动资金。本次非公开发行完

成后，公司总股本增大，短期内公司的每股收益可能会被摊薄，净资产收益率可

能会有所下降。但从中长期来看，本次发行有利于公司扩大业务规模，提升竞争

实力，对公司的可持续发展能力和盈利能力起到良好的促进作用。 

（三）对现金流量的影响 

本次非公开发行完成后，募集资金的到位能改善公司现金流状况，降低公司

的融资风险与成本。同时本次引入南京网典、新华网和浙数文化作为上市公司的

战略投资人，将进一步增强上市公司的融资能力，对上市公司现金流将产生积极

的影响。 

五、募集资金投资项目可行性结论 

综上所述，本次发行募集资金的用途合理、可行，有利于改善公司资本结构，
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降低公司资产负债率，提升公司资产流动性，提高公司的抗风险能力和持续经营

能力，促进公司持续、健康发展，符合本公司及本公司全体股东的利益。 
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（本页无正文，为《杭州平治信息技术股份有限公司 2018 年非公开发行股

票募集资金使用的可行性分析报告》之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

杭州平治信息技术股份有限公司董事会 

2018 年 12 月 28 日 
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