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山鹰国际控股股份公司 

关于收购Verso Wickliffe LLC100%股权的补充 

公告 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性

陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带

责任。 

 

前期山鹰国际控股股份公司（以下简称“公司”）披露了《关于收购 Verso 

Wickliffe LLC100%股权的进展公告》，公司全资子公司浙江山鹰纸业有限公司

间接控股子公司 Global Win Wickliffe LLC（以下简称“Global Win”）出资

1600万美元购买 Verso Paper Holding LLC（以下简称“卖方”）持有的 Verso 

Wickliffe LLC（现已更名为“Phoenix Paper Wickliffe LLC”，以下简称“凤

凰纸业”或“标的资产”）100%股权。具体内容刊登于《上海证券报》、《中国

证券报》、《证券时报》和上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）（公告编号：

临 2019-002）。现将有关事项说明如下： 

一、交易概述 

凤凰纸业位于美国肯塔基州，密西西比河畔，占地约 15,000 亩，紧挨高速

公路，有铁路专用线，还拥有专用河运码头，交通运输便利，周边有丰富的木材

资源。标的资产现有一条完整的化学制浆和文化纸一体化生产线及配套设施，纸

浆年产能36万吨，文化纸年产能 30万吨。因北美当地文化纸市场需求持续下滑，

为平衡产品供给及客户需求，标的资产于 2015年11月停产并一直处于闲置状态。 

综合考虑标的资产的设施设备状况、地理位置、恢复生产所需费用以及本项

目对公司深化全球布局的积极作用等因素，公司与卖方经多轮协商，最终以 1600

万美元的交易对价于 2018 年 8 月签订《股份购买协议》。本次收购有助于公司



在北美落地生产基地，打开北美的包装纸市场。 

收购完成后，公司计划投入 4,200万美元对现有部分设备进行修复，使得设

备达到重新运转状态。修复后，凤凰纸业将具备年产 36万吨的高端牛卡纸/木浆

生产能力，设备使用年限预计可达 20年以上。 

二、标的资产估值情况 

为确定凤凰纸业各类可辨认的资产及负债的公允价值，公司委托具有证券期

货相关业务评估资格证书的北京中企华资产评估有限责任公司（以下简称“评估

机构”），以 2018 年 9 月 6 日为评估基准日，对凤凰纸业各类可辨认的资产和

负债的公允价值进行了估值。具体评估结果如下： 

单位：万美元 

科目名称  评估方法 评估值 增值率（%） 

固定资产 

1.房屋建筑物类资产 成本法 1,000.11 1,350.97 

2.设备类资产 成本法 12,116.53 3,877.31 

3.土地 市场法 489.00 17.13 

资产总额  13,605.64 1,619.91 

负债总额 账面值 159.28 0 

合计  13,446.36 2,028.31 

1、房屋建筑物类资产 

估值范围内的房屋建筑物类资产主要为厂房、行政用房屋、构筑物及其他辅

助设施，除构筑物外的建筑物面积合计 658,352平方英尺（约61,162.90平方米），

由于当地类似房屋建(构)筑物的租、售实例极少，不适宜采用市场法和收益法估

值，因此本次价值估算采用成本法。房屋建筑物类资产总评估值为 1,000.11 万

美元。 

2、设备类资产 

设备类资产为一条完整的化学制浆和文化纸一体化生产线及配套设施，主要

包括原木堆场与备木车间、制浆车间、碱回收车间、造纸车间、动力车间等。因

标的资产处于闲置状态，原始资料缺乏，且制浆造纸类设备涉及工艺及生产设备

专业程度较高，判断资产技术状态专业能力要求较高，故本次设备类资产估值引

用了中国轻工业长沙工程有限公司出具的《美国 Phoenix Paper Wickliffe LLC

资产评估项目专业咨询报告》（以下简称“《资产评估报告》”）（咨字第 201



号）报告结论。 

中国轻工业长沙工程有限公司（以下简称“CEC”）为国务院国资委管理的

中国轻工集团--中国海诚工程科技股份有限公司的全资子公司，主营业务为工程

设计、工程咨询、工程监理和工程总承包。CEC 服务于制浆造纸、能源环保等行

业领域，持有轻纺、建材、市政、农林、建筑、环境工程（水污染防治工程、固

体废物处理处置工程）甲级工程设计证书和与之相对应的甲级工程总承包资格、

甲级工程咨询资格证书、甲级工程造价咨询单位资质证书。CEC从事工程咨询设

计六十余年，完成工程咨询、设计、工程承包、工程监理等项目 3000 余项，在

轻工领域的制浆造纸、制盐及盐化工、家用电器等行业，市场占有率和核心竞争

力均处于行业前列。 

估值人员对 CEC 的资质、行业地位、派出团队的工程师资质以及出具的《资

产评估报告》报告内容进行了复核，并与 CEC 工程师就工厂现场勘查情况、鉴定

估值模型、市场询价情况、参数选取等事项进行了现场沟通，并核对了报告的评

估目的、评估基准日、评估范围等情况，确认结果合理且符合引用条件。 

通过现场勘察，CEC对整个工厂生产线的能力、规模、先进性和整体状态水

平等基础和关键性信息进行整理分析，并对设备进行全面的市场性询价，在询价

结果的基础上进行代差调整，并计算其他相关费用后得出设备重置全价，再以设

备重置全价乘以设备综合成新率得出设备最终的估值。 

设备评估价值=重置全价×综合成新率 

重置全价=（设备 CIF 价(按基准日汇率换算)+关税+银行手续费+商检费+美

国境内运杂费+安装调试费+基础费用）×代差调整系数+项目前期费及其他必要

费用(如建设单位管理费、工程监理费、勘察设计费、联合试运转费等)+资金成

本 

部分询价文件和订货合同中规定由供货商负责运输和安装的(在购置价格中

已含此部分价格)，重置全价则不增加运输及安装费。 

综合成新率η =η 1×40%+η 2×60% 

其中：η 1——理论成新率 

      η 2——现场勘察成新率 

（1）理论成新率＝设备尚可使用年限/设备寿命期 

（2）现场勘察成新率:通过现场勘察，向技术人员及操作工人问询，根据实



地勘察状态和拍照记录，比对行业专业经验和数据，得出现场勘察成新率。 

主要车间及生产线设备估值情况如下： 

序号 车间名称 
市场询价 

（万美元） 
综合成新率（%） 

估值 

（万美元） 

1 原木堆场及备木车间 2310.00 10-13.60 237.20 

2 制浆车间 20000.00 11.20-36.40 2032.55 

3 碱回收车间 35000.00 11.20-13.53 3424.46 

4 造纸车间 24067.68 10-58.40 4411.00 

5 动力车间 21425.85 13.60 2876.14 

经上述方式得出主要车间及生产线设备的估值后，考虑项目前期工作费，资

金成本等附加费用，经测算，在全部设备可用状态下，设备投资估价为 16,316.53

万美元。扣除部分设备达到可用状态的修复费用 4,200万美元后，CEC 对凤凰纸

业可辨识类设备的总估价为 12,116.53万美元。 

3、土地资产 

估值范围内的土地主要有工厂用地、贮木场用地和垃圾填埋场用地，涉及土

地合计 2,519 英亩（约 1,019.40 公顷）。根据待估土地的特点、具体条件和项

目的实际情况，结合待估土地所在区域的土地市场情况和资料收集情况。估值人

员采用市场法估算土地资产价值为 489万美元。 

4、负债 

估值范围内的负债为垃圾填埋场监控及养护的专项应付款。估值人员以核实

后的账面值确定负债价值为 159.28万美元。 

综上，评估机构于 2019 年 1 月 11 日出具了《山鹰国际控股股份公司收购

Verso Wickliffe LLC 股权收购价格分摊评估咨询报告》（中企华评咨字[2019]

第 1010 号）。根据报告，凤凰纸业截至 2018 年 9 月 6 日的净资产评估值为

13,446.36 万美元，较标的资产的账面净资产值增值 12,814.57万美元（卖方股

东 2016 年启动破产程序后，对闲置状态的标的资产一次性计提重组损失 1.27

亿美元）。 

根据现场勘查及交流情况，评估机构认为凤凰纸业恢复生产计划合理，可实

现程度较高，目前进度符合计划进度，工厂建筑物、安保和消防等其他设施也已



达到可继续生产的水平，本次估值使用可持续经营的假设合理。 

三、本次收购的财务处理说明 

本次交易已于 2018 年 8月完成公司内部审批程序并签署《股份购买协议》，

2018年 9月 6日项目交割，并于当月完成发改委备案手续，至此 Global Win 已

实际控制凤凰纸业并行使相应权利。按照《企业会计准则第 20号——企业合并》

第十条、第十六条的规定，公司确定 2018年 9 月 6日交割日为凤凰纸业购买日，

并于当月纳入公司合并报表范围。由于在购买日以财务报告为目的的资产评估工

作尚未开展，公司暂以交易对价 1,600万美元作为资产价值入账，待标的资产的

评估报告出具后，根据评估基准日的净资产公允价值进行相关账务调整。 

经复核，华普天健会计师事务所(特殊普通合伙)认为，公司以 2018 年 9 月

6 日确定为取得对凤凰纸业控制权的日期（即购买日），于当月纳入合并报表，

并以支付对价作为暂时价值入账，待评估报告出具后根据评估结果对原入账的资

产价值进行调整，上述处理方式符合《企业会计准则》的规定。 

根据评估报告，凤凰纸业可辨认净资产的公允价值大于其账面原值。按照会

计准则要求应将净增值的部分根据美国联邦政府及肯塔基州相关法律规定的所

得税税率计提递延所得税负债，净资产评估值在扣减递延所得税负债与收购对价

后的金额计入公司 2018 年营业外收入，并按照 60%持股比例，计算归属于上市

公司股东的净利润。 

特此公告。 

 

山鹰国际控股股份公司董事会 

二〇一九年二月一日 

 


