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奥佳华智能健康科技集团股份有限公司 

关于公开发行可转换公司债券募集资金运用的 

可行性分析报告 

 

随着全球人口老龄化问题的日益突出，青壮年亚健康问题也普遍存在，人们对健

康服务的需求日益旺盛，再加上近年来消费升级的大趋势，人们在健康服务方面的支

出日益增加。奥佳华智能健康科技集团股份有限公司（以下简称“奥佳华”或“公司”）

以“为客户提供智能健康产品+服务”为使命，致力于保健按摩器械、健康环境、家

用医疗等健康产品的研发、制造和销售，通过“挖掘需求、服务客户、自主研发、精

益制造及全球品牌行销”一体化价值链经营，持续为客户创造新的健康服务价值。 

公司目前智能化按摩椅年生产能力为 30 万台，从头到脚各部位专项适用的专业

按摩小电器年生产能力约 1,700 万台，健康环境产品年生产能力近 400 万台。2015 年

度至 2017年度，公司按摩椅和按摩小电器销量的复合增长率分别为 23.62%和 16.47%，

由于目前我国按摩器具的渗透率较低，公司预计未来该市场的规模还将有较快的增长

速度。在公司按摩椅和按摩小电器产能已达到饱和状态的情况下，本次募集资金投资

项目旨在扩大按摩椅和按摩小电器的生产规模，进一步提升公司在按摩器具市场的份

额，增强公司的市场竞争力，巩固公司作为我国按摩器具市场龙头企业的地位。 

一、本次募集资金投资计划 

本次发行可转债募集资金总额不超过 120,000 万元（含 120,000 万元），扣除发行

费用后，募集资金净额拟投入以下项目： 

单位：万元 

序号 项目名称 投资总额 拟使用募集资金 

1 厦门奥佳华智能健康设备工业 4.0 项目 83,181.36 75,000.00 

2 漳州奥佳华智能健康产业园区 55,123.25 45,000.00 

合计 138,304.61 120,000.00 

本次公开发行可转债的募集资金到位后，公司将按照项目的实际需求和轻重缓急

将募集资金投入上述项目；项目总投资金额高于本次募集资金使用金额部分由公司自
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筹解决；若本次发行扣除发行费用后的实际募集资金净额低于拟投入的募集资金总额，

不足部分由公司自筹解决。 

在本次公开发行可转债的募集资金到位之前，公司将根据项目需要以自筹资金进

行先期投入，并在募集资金到位之后，依照相关法律法规的要求和程序对先期投入资

金予以置换。 

在最终确定的本次募集资金投资项目范围内，公司董事会可根据项目的实际需求，

对上述项目的募集资金投入顺序和金额进行适当调整。 

二、本次募集资金运用的背景 

（一）全球步入老龄化，健康保障需求旺盛 

按照联合国的最新标准，一个国家的 65 岁以上老人占总人口的 7%以上，则视为

进入老龄化社会。根据世界银行和统计局的数据显示，日、德、美、法、英等发达国

家已经早早步入了老龄化社会，日本的老龄化问题最为严重，2017 年 65 岁以上人口

占比超过为 27%
1。中国虽然 65 岁人口占比低于这些发达国家，但比例已经达到

11.39%
2，同样呈现出老龄化趋势。最近 10 年中国 65 岁以上人口数量及其占总人口

的比例如下图所示： 

2008-2017 年中国 65 岁以上人口及其占总人口比例 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 

1数据来源：世界银行 

2数据来源：国家统计局 
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随着老龄化问题的日益突出，人们在医疗卫生方面的花费不断增多。2017 年，中

国人均卫生费用支出达到 3,783.83 元，同比增长 12.89%
3。最近 10 年中国人均卫生消

费及其增长情况如下图所示： 

2008-2017 年中国人均卫生消费及其增长率 

 

 

 

 

 

 

 

（二）青壮年亚健康问题普遍存在，健康保障愈发重视 

2017 年我国主流城市中白领亚健康比例高达 76%，其中接近 6 成处于过劳状态，

真正健康的人的占比不到 3%。从亚健康人群的年龄段分布来看，40 岁以下青壮年占

比达到 75%，尤其以从事互联网/电子、企业高管、贸易/运营、个体经营、金融等行

业的白领居多，主要与压力过大、缺乏运动、睡眠不足等原因有关。亚健康问题的普

遍存在也使得人们对健康保障愈发重视，未来与健康相关的民生产业将迎来更加快速

的发展4。 

（三）消费升级促使健康保障花费日益增多 

随着人们生活水平的提高，中国居民人均可支配收入和人均消费支出稳健增长。

2017 年，中国居民人均可支配收入接近 2.6 万元，同比增长 9.04%，人均消费支出超

过 1.8 万元，同比增长 7.08%
5。其中，人们对于医疗保障的支出近五年平均增速超过

                                                 

3数据来源：国家统计局 

4资料来源：光大证券《按摩器具：产业趋势向上，新龙头孕育而生》 

5数据来源：国家统计局 
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12.76%，远高于可支配收入和消费支出的增长。 

（四）全球市场规模稳步上升，中国市场需求增长较快 

近年来，全球按摩器具市场规模稳步上升，2016年市场规模已经接近115亿美元，

同比增速 9.52%，预计全球按摩器具市场仍将保持 9%左右的增长速度，2018 年预计

全球按摩器具市场规模将达到 137 亿美元6。其中，中国是全球按摩器具市场需求增长

较快的地区之一，受益于居民收入水平以及对按摩器具的消费观念不断提升，国内按

摩器具的市场规模逐年扩大。2016 年市场销售额达到 105 亿元，同比增长 9.38%。预

计中国按摩器具市场仍将保持 9.5%左右的增长速度，2018 年预计中国按摩器具市场

规模将达到 127 亿元7。 

（五）中国已成为全球按摩器具行业中心 

我国是全球按摩器具的研发与制造中心，已形成集设计、生产、销售、服务为一

体的庞大产业链，部分优势企业的产品性能已达到世界领先水平。我国现代按摩器具

行业已经历了萌芽-缓慢发展-快速发展-高速发展四个阶段。目前我国按摩器具行业正

处于规模迅速发展，自主品牌崛起阶段。 

20 世纪 90 年代中后期后，伴随着中国作为世界制造中心的崛起，全球按摩器具

产业链开始向我国转移。目前，台湾地区的按摩器具生产已基本完成转移，日本厂商

也逐步退出了按摩小电器、中低端按摩椅等单价较低产品的生产，专注于高性能全功

能按摩椅等按摩产品的研发与生产。国内企业开始以设立合资企业、ODM 代工等形

式承接国际订单。当前中国已成为全球最大的按摩器具生产国家。2009 年后，中国按

摩器具对外出口规模迅速增长，2017 年我国按摩保健器具产品出口额突破 22.90 亿美

元8，2018 年出口额已达 23.80 亿美元9，我国已成为全球最大的按摩器具出口国，远

超美国、日本等。 

                                                 

6数据来源：中国医保商会按摩保健器具分会《按摩保健器具行业发展现状分析》（2017 年） 

7数据来源：中信建投证券《奥佳华（002614）：健康按摩领跑者，品类品牌渠道齐驱动》 

8数据来源：中国医保商会按摩保健器具分会《按摩保健器具行业发展现状分析》（2017 年） 

9数据来源：海关统计数据在线查询平台 
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三、募集资金投资项目实施的必要性和可行性 

本次发行募集资金投资项目为“厦门奥佳华智能健康设备工业 4.0 项目”和“漳

州奥佳华智能健康产业园区”，均是为了扩大公司生产规模而新建的项目，项目实施

后分别新增 50 万台智能按摩椅和 1,560 万台按摩小电器产能，其实施的必要性和可行

性分析如下： 

（一）扩充产能，抢占市场份额 

据中国医保商会按摩保健器具分会统计，从按摩器具出口角度来看，2017 年我国

按摩器具出口企业共 5,278 家，出口前十名企业出口额合计占出口比重为 39.3%，其

中，奥佳华出口额排名第一10。根据奥佳华 2017 年度内销和出口额计算，奥佳华出口

份额占比约 20%，国内市场份额占比约 7%。由此可见，目前按摩器具行业竞争者众

多，行业集中度较低。在公司产能已无法满足快速增长的市场需求的情况下，通过本

次募集资金运用，公司生产规模得以扩大，有利于公司未来利用自身长期积累的品牌

优势和遍布全球的营销网络抢占市场份额，进一步提升竞争优势。 

（二）发挥品牌优势，增强持续盈利能力 

目前，公司旗下五大自主品牌奥佳华“OGAWA”、“FUJI”、“FUJIMEDIC”、

“COZZIA”、“MEDISANA”分布于亚洲、北美及欧洲三大核心市场，多个品牌市场

份额已跃居当地前三。ODM 业务自 2005 年以来，连续十三年稳踞龙头，产品遍及全

球 60 多个国家和地区，与 Homedics、Honeywell、日本松下等多个国际领先健康品牌

建立了稳固的合作关系。 

2015 年度至 2017 年度，公司的综合毛利率分别为 33.21%、35.77%和 37.00%，

毛利率较高且逐年上升，公司产品、品牌的优势更加凸显，本次募集资金投资项目实

施后，公司预计将有效扩大市场份额，增强持续盈利能力，为股东带来更多回报。 

（三）借势新经济风口，打造新零售模式 

近年来，受中国共享经济、消费升级及健康需求因素趋动，公司在中国市场的按

                                                 

10数据来源：中国医保商会按摩保健器具分会《按摩保健器具行业发展现状分析》（2017 年） 
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摩椅业务呈现快速发展势头。2017 年中国按摩椅市场迎来了共享经济的新“风口”，

据统计目前仅高频使用共享按摩椅的公共场所就有约 20 万家，2-3 年内可投放共享按

摩椅数量超 300 万台，目前已投放约 40 万台，2018 年共享按摩椅的投放速度将进一

步加快。随着共享按摩椅在高铁、机场、影院、酒店、KTV 等公共场所快速的渗透与

教育，中国按摩椅行业的培育期大幅缩短，按摩椅消费意识正快速提升。 

公司凭借在按摩椅业界领先的技术和制造能力，投资和联合多家有强劲共享按摩

椅业务拓展实力的公司，针对不同场景开发产品与平台，共同开拓共享按摩椅市场。

公司紧抓共享经济风口带来的按摩椅发展契机，通过共享按摩椅平台，结合移动支付、

物联网技术、大数据分析等互联网先进技术，连接用户、深挖用户需求，打造基于共

享按摩椅的大数据中心，形成垂直领域的流量入口，为个性化产品定制和营销打下基

础。同时结合线下按摩椅运营布局，加速建设线上健康商城平台，打造线下和线上闭

环的按摩保健一体化新零售模式，带动公司商用按摩椅及家用按摩椅快速发展。 

本次募集资金投资项目实施后，公司借势新经济风口，打造线下和线上闭环新零

售模式，预计有效拉动公司业务持续增长。 

四、本次募集资金投资项目情况 

（一）厦门奥佳华智能健康设备工业 4.0 项目 

1、项目基本情况 

（1）项目实施主体 

“厦门奥佳华智能健康设备工业 4.0 项目”由公司间接持股 100%的子公司厦门奥

佳华智能健康设备有限公司实施，本次募集资金到位后，公司拟用募集资金对其进行

增资、提供借款等合法的方式提供资金，由其进行项目建设。 

（2）项目投资情况 

该项目建设内容包括：厂房、仓库、宿舍等。总建筑面积 136,552.57 ㎡。 

该项目总投资 83,181.36 万元，其中固定资产投资 81,550.35 万元，铺底流动资金

1,631.01 万元。具体情况如下： 
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单位：万元 

序号 项目名称 投资金额 是否资本性支出 拟使用募投资金额 

1 建筑工程费 49,396.43 是 49,300.00 

2 设备购置及安装费 25,885.35 是 25,700.00 

3 土地购置费用 4,078.00 是 - 

4 预备费 2,190.57 否 - 

5 铺底流动资金 1,631.01 否 - 

合计 83,181.36 
 

75,000.00 

2、项目的选址及土地情况 

本项目建设地点位于集美区 11-14 侨英片区孙坂路与侨英路交叉口西侧，2018 年

8 月 28 日，厦门奥佳华智能健康设备有限公司与厦门市国土资源与房产管理局集美分

局签订了本项目所用土地的《国有建设用地使用权出让合同》，厦门奥佳华智能健康

设备有限公司取得本项目所用土地的《不动产权证书》，证书编号为“闽（2018）厦

门市不动产权第 0101437 号”。 

3、项目的审批情况 

2018 年 12 月 12 日，厦门市集美区环境保护局对本项目的环境影响报告表进行了

批复，批复文号为“厦集环审[2018]180 号”。 

本项目已于 2018 年 12 月 25 日在厦门市集美区商务局备案，项目代码为

“2018-350211-35-03-005456”。 

4、项目的实施计划 

本项目建设期预计为 24 个月，2023 年 12 月可达产，具体实施进度安排如下： 

序号 工作内容 
2019 年（月份） 2020 年（月份） 

1 2 3 4 5-12 1-8 9 10 11 12 

1 前期准备工作 
          

2 图纸设计审查 
          

3 土建工程建设 
          

4 相关设备的安装调试、联合试运行 
          

5 程竣工及验收，正式投产 
          

在本次公开发行可转换债券募集资金到位前，公司将使用自有资金进行先期投入，
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并在募集资金到位后置换先期投入资金。 

5、项目经济效益评价 

该项目具有较强的经济效益，项目规划的生产线达产后，年产值达 27 亿元，税

后财务内部收益率为 25.16%，项目投资动态回收期为 7.38 年（含建设期）。 

（二）漳州奥佳华智能健康产业园区 

1、项目基本情况 

（1）项目实施主体 

“漳州奥佳华智能健康产业园区”由公司间接持股 100%的子公司漳州奥佳华智

能健康设备有限公司实施，本次募集资金到位后，公司拟用募集资金对其进行增资、

提供借款等合法的方式提供资金，由其进行项目建设。 

（2）项目投资情况 

该项目建设内容包括：厂房、仓库、宿舍等。总建筑面积 80,234.50 ㎡。 

该项目总投资 55,123.25 万元，其中固定资产投资 54,117.38 万元，铺底流动资金

1,005.87 万元。具体情况如下： 

单位：万元 

序号 项目名称 投资金额 是否资本性支出 拟使用募投资金额 

1 建筑工程费 35,785.12 是 35,000.00 

2 设备购置及安装费 10,465.00 是 10,000.00 

3 土地购置费用 5,778.00 是 - 

4 预备费 2,089.26 否 - 

5 铺底流动资金 1,005.87 否 - 

合计 55,123.25 
 

45,000.00 

2、项目的选址及土地情况 

本项目建设地点位于福建省漳州市龙文区蓝田经济开发区朝阳园区石浦路以南、

龙港路以西，2018 年 5 月 21 日，漳州奥佳华智能健康设备有限公司与漳州市国土资

源局龙文分局签订了本项目所用土地的《国有建设用地使用权出让合同》，土地使用

权权属证书正在办理中。 
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3、项目的审批情况 

该项目的审批事宜正在办理中。 

4、项目的实施计划 

本项目建设期预计为 24 个月，2023 年 12 月可达产，具体实施进度安排如下： 

序号 工作内容 
2019 年（月份） 2020 年（月份） 

1 2 3 4 5-12 1-8 9 10 11 12 

1 前期准备工作 
          

2 图纸设计审查 
          

3 土建工程建设 
          

4 相关设备的安装调试、联合试运行 
          

5 程竣工及验收，正式投产 
          

在本次公开发行可转换债券募集资金到位前，公司将使用自有资金进行先期投入，

并在募集资金到位后置换先期投入资金。 

5、项目经济效益评价 

该项目具有较强的经济效益，项目规划的生产线达产后，年产值达 13.26 亿元，

税后财务内部收益率为 22.69%，项目投资动态回收期为 7.57 年（含建设期）。 

五、募集资金运用对公司经营管理和财务状况的影响 

（一）对公司经营管理的影响 

本次募集资金投资项目完成后，公司资本实力显著增强，核心竞争力全面提高，

有利于公司经营管理水平的持续提升，为公司未来的产业发展打下坚实基础，符合公

司长远发展目标和全体股东的根本利益。 

（二）对公司财务状况的影响 

本次发行完成后，公司资产总额、净资产规模将有所增加，公司资产负债率将相

应下降，本次发行有利于提高公司资产质量和偿债能力，降低财务风险，优化资本结

构。 

本次募集资金投资项目完成后，公司有望进一步提升业务规模和市场地位，不断

增强核心竞争力，从而进一步提高营业收入和盈利能力。由于项目实施后的经济效益
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需要一定时间才能体现，因此短期内可能导致净资产收益率等财务指标出现一定程度

的下降。随着募集资金投资项目效益的实现，公司未来的营业收入和盈利能力将得到

提升。 

本次发行完成后，募集资金到位将大幅增加公司筹资活动现金流入量。公司运用

募集资金实施项目，投资活动产生的现金流出量将有所增加。募集资金投资项目实施

后，公司经营活动产生的现金流量将有所增加，公司现金流量状况将得到进一步优化。 

六、募集资金投资项目可行性结论 

本次募集资金投资项目具有良好的市场发展前景和经济效益，项目实施后，通过

扩大按摩椅和按摩小电器的生产规模，进一步提升公司在按摩器具市场的份额，加强

公司的市场竞争力，巩固公司作为我国按摩器具市场龙头企业的地位。项目的实施能

够进一步提升公司的盈利水平，增加新的利润增长点，增强核心竞争力和综合实力，

符合公司及全体股东的利益。 

 

 

 

奥佳华智能健康科技集团股份有限公司 

董  事  会 

                        2019 年 2 月 1 日 
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