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B T IR L O, AR S (<l m KB AR B k>
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WE 10 5 ) HIFHRE «
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[BIRE15, BB HEER, 20165ERE . 20174FEM20184E1-7H, AR
AN5531592,256,108.58 5 7T 2,443,274.98 5 JTH11,599,589.20 7 7. Heh, TléH
I HEE 5B 7940.54%,41.07%FA37.23% ; B Al §5 EEU N 5 EE 43 51l 558.84%
58.48%F162.33%; T HEEFIEZSTRHIHEHEW S . FREBIAFZFWANTHIA
12,612.34 /7T, 9,061.10/5 7T H15,431.05 5. IKRAF: 1) HFEHEITIEE
Rl EWAZERREIEE,. MaKkE, HEEREHABRLGEREER
BEL, THEFER. RTULARERY, RIARSEHABHITR T HEHE
A B ST HUNERR SR, EERWBESHIERSERFIGEN.
2) EERITILARER. EfFUSFRIER. BXBEBRELF, {IFTHEE
BREHNBEHERFABUSZSVATENEERSEY . BREREREBIFZEE
KR, EMMMEMEfSHITREH % RPHBENL.

EE=X

— HRBEELLHENELHEEAZEOREGEE. W2KIE, F4
BEWREHNELEREERKZN. THRFER. FAITLARBELE, W
B BN B 2532 M Tk 8 & AR k8 S WOW & BRI R IR R £ EL . BRER
M B 2 R SR B AR e

(—) BRI S MR SEA R REMZETEE

124 2 I DA B AT R LA SN 70 F AR DA AR O Rl i 28 SR
ARV L SR AR I A, FAH L S ISR T B s A BRI AN 5 b
SSUARR 7w, A G ST SOy, Tl ml e R s
. Rl ks T

WH BEEE plpagis

ERIZEEION T B 41 33

AELFROT PR WA o q e, R

At e At ) 2 ALk, PR R RHEPERE

Qg | SOETAETSEIEMTATE W | e sy, sy

% Hj‘f\ V?ﬁjiﬂ(\ Eﬁim%a’f{%%ﬁ%ﬂ ﬁ'@ﬁ*’l’ﬁﬁﬁ%ﬁﬁﬂ@ﬁ
73 ]
AH o
e | AREAA R G B
RS | e e
L BRI AR JE B ER R TORZ . B | iR R, KRR

STl SRR SRS 5L 5% HIL 2 B BT S AR AL o

(Z) AZERTHSMELHEEA SRR R EEE,. BB
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R B 25 R IR S R e 7

BRIP4 B A 5 AR e b B U\ e K B T

Bfr: JiTG

- 2018 4 1-7 A 2017 4§ 2016 4¢

" SW | Hho) | SBM | HHOH| W | AH®)
TSR 595,602.20 37.40 | 1,003,369.17 41.25 | 914,648.82 40.79
Hodpe 2500 HE 321,031.14 20.16 | 565,553.48 23.25 | 532,469.51 23.75
H FH i 269,740.77 16.94 |  430,648.98 17.71 | 375,568.91 16.75
Folk gy 4,830.29 0.30 7,166.71 0.29 6,610.39 0.29
A BB 997,086.66 62.60 | 1,428,825.02 58.75 | 1,327,596.00 59.21

it 1,592,688.86 | 100.00 | 2,432,194.19 | 100.00 | 2,242,244.82 | 100.00

2017 - H 258 i T AS B WO 5 Lh % 2016 4R340 1 0.46 /N 43 s, EEER
PR BT A NS = T A B U T . 2017 4R, T EINTR
HIGK T 9.70%, VAN SRR LK 7.62%, A TV A B I NI 3 bR )
JE RS2 6 TR B E SR b P g, H A S IO 2016 4R S
DL T 14.67%HIIG K. 2018 £ 1-7 F, AL TAVETEON & L 2017 4R/
T 3.85 ME M, FER T DA OIS BT B A S g #2018
17T A, T EERIN S K T 1.76%, RLAYEFEL B E N
19.63%. Hrr: TR ER S, FEEFEFEJy: (1 2250 DI &k
[R5 1T 22N R RN s (R 45 SR S R 2 UM, 2018 4F 1-7 B, A2 2y i Tl ey &
FAMINFILE T P52 2.69%; (2) 2018 4 1-7 H, A HHMATEFIF L
WK 2 7.38%, HGEART H & 2017 FR4L 2016 F R ERE, FEFERAETH
F A AR IR, X107 0 R 7 SRR SR VSRR e R, {345 2018
FEH A AEERK RS SR 2018 FERL AT EEIN IR, FER
BRIFET “PIEEH]” BORIZ D) T R4 EAT S MG P EESR A, AREMREH
ML, BB RIEGR, A B,

FAT AT A E A, [FACE 5 A AR RN IR 20 5 B 291 B s
L, Wi /AT] 2016 4F. 2017 4EF1 2018 4F 1-6 H M AR BIE Ll R 3% -

2 2018 AR AN =2018 4F 1-7 AU AI12%7
S EREMCE. FARREAN, HA AT AT B A T R AR R LA R R N2, REAE TR
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2018 4E 1-6 A 2017 48 2016 4F

g &M 5 Hi (%) & i Hi (%) &8 5 (%)
G-
B2 Tl 453,801.05 54.31 | 815,595.00 54.66 | 749,779.78 56.46
B 24l 381,782.03 45.69 | 676,449.60 45.34 | 578,258.71 43.54

& 835,583.08 | 100.00 | 1,492,044.60 | 100.00 | 1,328,038.49 |  100.00
FAFE
L2y Tl 113,501.24 52.26 | 190,097.73 56.50
=l 103,679.95 | 47.74 | 146,376.48 | 43.50

&t 217,181.19 | 100.00 | 336,474.21 | 100.00

TE: AP 2016 SEAEIROR A AR R AR 2 RN KdE
S5 bl 5 P = B2 il B K =L N = s S SR RS /ASSTE - N

ZR oy AT, AR B M A B AT R A B SN S5 B A7 A — e el
HAGEH G A AR -8, AFWARRES G [N, A2
NI KSR B, DA BE RN S DA BRI/ 7 RFEE K, WA
FRIAR S AR NS 243 1 B0 4 8 43 M) E 0 s SR AN B

= GERTLATRER. RELEITRER. HRBEBRELS, b
T TR G I B AR ARENZWN T R R B R S, BRERN{REM
FIREER R

25 P I OREMD 55 T BRI, S I, RIS £ 2l
WOR PR Dy e P R H R A 2B TR B &, SRR B B A SN o IREE
Mk SN AR A ORER Y ST BRI SR S R R S DIAOG, T 2 f e R B L 55
frh “MRS mr B2 e BN, AR R e . RhBE ST R,
PRIV S /N, 15 E 23R I ORI S WA E 2 S 5 B 208 SRR ARG,
AT R ZR RN o AR, BT ERYIZR AR A 251 I & I Bl N AT i
PRENY ST AR G 1, %A 70 DR PV S5 WONAE 2 il B 2542 e & JF AR I 7
DA, A4S B 245 0 IR AR R R EEML S5 URN T BBV 2.2, BT L Hr iR
RA RN 55 R GO, HRIH AT AU AL L R A AT EEE

AN, 2GR DR Y ST W VH BT -5 910 e R DL 7 3 T

AL FITT
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A 2018 4 1-7 A 2017 4E 2016 4§
HIHET WHEE | WEET | ®WEFE | HEET WHE
PREEAE SN 6,637.60 | 5,431.05 | 11,820.22 | 9,061.10 | 12,982.03 | 12,612.34

2016 4, 2017 471 2018 4 1-7 A, fREDLSWON (HKTH AT 23512 12,982.03
Ji7t. 11,820.22 J3 70 H1 6,637.60 JiJG. 2017 4F, fRFINLS (HRIH T WANHE 2016
/> 1,161.81 Fi76, FEJREFA A FAERMICH] F AR BN S HON o EeA iR
PRIFY S5 52 M 32 BT P 1A FAR GG PRED 55 RIASE R 45 JT PR A0 At
WK, 2017 4F, 23w OREY S5 D00 EEo0k ol % bR i 2 7 B s MRS 41
AR, O R OR BB ZR AR AL, AT AT A PRIV S5 WA BT R B
2018 4F 1-7 H, AR 4 E KK 5 2017 4 —5,  HLIH AT REL S I
BT E o

2016 4F. 2017 440 2018 4 1-7 H, BHZFEBRARELFIRAN RIS 7071
4 12,612.34 Ji7G. 9,061.10 J5JCA1 5,431.05 JiJt. 2017 4, 25 BRI G (7
PP SN 2016 4R/ 3,551.24 J5 76, FEJRFIRYIZR AN A 235 & S
PN 25 PR T JR PR AR EE ML 25 USRI, 17423 23 AR B S5 SN TE il 1 2 455
I T AR . 2018 4F 1-7 H, A 242 IR B 5 4078 3ms 15 2017 £ — 3,
TRED S W RFE T BT E

WEEF RO, BRI AL I 4 A TG, 2017 4RSS TR 4
T 2 W L 5 R R R 2%, bR G AT O LT B R
WREIE . AR T R T, GRIEES T Ig, LR AL RELLE Py
TAKA AT AR R A G — I VYR AL IR L E S8 (i
PO (REE ST BN ARG AFER, JF4 A A 00 H KRR 2,
ST RO, HATRYR AR SRR S B T 4T, 2N
WA LTS, ARARELL S5 TR

Gk, PRI, SRR, DA 5 1Py (125 3 AR 55
NGB AT, SR FH AR, R R REL 5 R SR RE

=\ BIMFHEEER R

Zezd, ML S5 A A |
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T S, 2492 IR b B R R L B B WSO o AR B SR R A 2 ) L
R, Ay SNAE A SRS R B S AIRON | tE A 3 S AT A 7]
WEEHIEAR 2, BAGHEM, A4 B20174 /20184 1-7 YN B AR
A AF RIS RS BELT, FRERAEE RS2 B T B AR LA N
i EEA AL IR o
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[B)RE16. ERIEXHERER, 201645EME . 20174EEM20184E1-7H2, ABITRE
BEFEHHH30.33%, 31.58%F129.31%, Hrh, TIEEWSEFRIHH
62.06%. 65.5%%N64.66%, EMLEHEWFZEFIEDHIAH7.85%., 7.3%F17.78%,
RIBA S EFIER S B H6.57%, 96.41%F099.34%, BRAREERTILARE
N TSRS, MAERE: AHIERITSHEE . FilHE. FREBELSE

FIRTHFEEREFRKFHSEY, REBLFEFRESHEREERSEL.
TEIR A M E e S TR EH L RAHERL.

EE-F

—. BEERTIHE. BHEE. RENVSBNRRFRERFE LB ERK
FHIEEME, REVSBNRERNEREREEE T

(—) BHEBEBTIHEBNRRE R E LB KPR EE

WG, AR AR BARMBA R T

HfL: JIUG

A 2018 £ 1-7 A 2017 4E 2016 4E
ERIALON 595,602.20 1,003,369.17 914,648.82
(=A% 210,463.81 346,154.98 346,994.41
SSvIES 64.66% 65.50% 62.06%

TP AR, 2 ah e

FH A B AR B B AU BRAS R R 6

TH O A
Hf7: JivG
% 2018 4E 1-7 A 2017 4E 2016 4¢
EAIZCON 321,031.14 565,553.48 532,469.51
E bR A 146,002.83 236,967.19 251,334.92
BHE 54.52% 58.10% 52.80%
AL ST
HH R 2018 £ 1-7 A 2017 4¢ 2016 4¢
BN 269,740.77 430,648.98 375,568.91
EL A 62,336.55 105,667.28 92,829.34
FHF 76.89% 75.46% 75.28%
HAL: JiTG
FHHEE 2018 £ 1-7 A 2017 ¢ 2016 4E
BN 4,830.29 7,166.71 6,610.40
EL R A 2,124.43 3,520.51 2,830.15
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F-4EE 20184E 1-7 H 2017 4F 2016 4£

ESVIES 56.02% 50.88% 57.19%

1. BZERTIVHEBRRZREREE

AN, A2 AR SR 25 85 5 H RS SO 5 L2 Ay
L 99%, TMVAHEBAIR EE M MEE S HR M ERTARIE.

2017 4F, HZ5# M Tk A & BRI 24 2016 380 T 3.51 NE 4 AL, FEEE
2y BRI T 5.3 N E A, HAMEE BRRAR T A e, A
SN o5 AN SN I EL A 56.37%, AT A 75 kAl 45 B A R A Rk
e Horr, 25 AS BRI RN EEA: (1) BE%E P EHIHEAT, 25558
EIHABR A, AFIRE T S5 R B, 207 5 15 5 g
R S Je, BT B AL T 257 it () B, B0 35 24 2o 4 s e i 0 L 491
(2) AL ST S RS BT &1, B IR w Xt 2 ] 25 kAT
T, SEAF] 2017 R25 5 & BRI 16 4F — e K.

2018 4F 1-7 H, AR DI BRI FIEARYERF T 2017 10K, A
JRE, 2B ERRTRT 358 ME M, HAE MBS BFZRMT 1.43
ANE S, BT AR ERON G T SRR LLE] 53.90%, H SN
N 45.29%,  MTTIASEAS Tl B B AR B R 2R AR b B/ . L, 2018 4F 1-7 H
25 (BB TR 28 BRI 3 R R Dy 1 2 i B — AR 2 A A ON o LA 2017
A PTG, T 2 SRR AR T A4 R SBR[ 0
BRI ZAE 2017 AF RMIESG K 1 2Ll A Frml%: 2018 4 1-7 H H H S 5 B
I FEFEE . (1D ARFGEEHER LB AT . SEIUEUE B S5, B
FER BRI S, BEE R A E R, AR ERIREZ BT (2
2018 4 5 AIGEFIBIZEE 17% NN 16%, A" HHBEERSBERM RAZ,
HI TR R, ARSIt s, S8H &R RGBT (3
AT H R A LS, BN E— 2 2, A4S A B B B
Tt

2. BABERIWHEBNZKFREEES T
(1) 2SR & BT
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H2E M FEAEEMARER TN E B4 R840, aiEBag Ry
R BT BT IR MR WA R oy, IR kb R, £
WUKE . DIRIE . TR LE SRR 024 mF B2 R m T
JIRREE, BERE, ENRPERENES S, M B RS, 5
—REHIZG AR B A, AT AT EE A E R, R, RS AR 2
an AR PP E R AR, IS E R AR TT 2, A5 S AR R 2 Tolk
2016 4, 2017 4EA 2018 4F 1-6 A BRI E ML TR

ifE| 2018 4E 1-6 A 2017 4E 2016 4
[ ——EE 2 Tk 54.55% 50.58% 50.94%
FrAf R ——B= 2 Tk 80.82% 81.38%

i H 2018 4E 1-7 A 2017 4E 2016 4F
253 I T A E——
. 54.52% 58.10% 52.80%

TE: AR 2016 SRR R 2 T PR 24 Tl 1 B A R EE .

WG, AR S BARA T RS S R R 25 Tk 2 6], &
BRRE T ZrAZ5E L EPIS QR 77 dh R B E L e 11137 7 3R
SR ULIE A AN, A AR T AR R, BRI S, M a R E S
A= SR SR T H 25070, BAERKP N GE . S5 & FAT AT L
B, AZEREN AT B GEE,

(2) HH a8 BRI 1 & BEAE A

AF HAMEHERALERE T/ AL E LA SN, =/
25588 HATfE 2 2F B 1 5 A R 80m LR E RS K FAT ATt 2
a AR S FAAT LA B B A BRI AR LT -

| 2018 4E 1-6 A 2017 48 2016 4E
PP ——H & 58.63 % 64.85 % 50.73 %
R —— DA E R KRR 59.29% 51.17%

IH 2018 £ 1-7 A 2017 £ 2016 £F
HZEE——HH s E 76.89% 75.46% 75.28%

2016 £F.2017 S M1 2018 4F 1-7 B, AZ5# M H H A & B F 558 75.28%-.
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75.46%F1 76.89%, SIAEALRFRRRE . HAGHAIN, A2 H &S BRI
BT AT H AN B A NP A BRI R, R R A 2
PRI o FE A B AN E . PRI PR RS TS L R A
FAPERUR 2 5, 5 B b8 Y SRS N 7], 4585 B R 26 22 S ok Sl w4 — 1,

F 2575 H A A SN DR BF T B S K
K, HARERAAE, B2 H RSB REA G,

&%

5 R A e B By

(2D BRI S B R R E L BRRKEH S HE T

MBI, AR E RN A B R ARG IR .

A JIIG

BiH 2018 4E 1-7 H 2017 4E 2016 4E
B 997,086.66 1,428,825.02 1,327,596.00
BN 919,530.82 1,324,569.29 1,223,437.67
SEVilES 7.78% 7.30% 7.85%

1. BAEBREHEEENRRNIRE

2017 4F, mVAE B FE 2016 4F R 7 0.55 ME A, FEEHT A
HZM R G5, S MRS TR, A RS LI A TR R B0
BRRAGH T, 2018 4E 1-7 A, mlayE BRI T 048 NE o, £
e T ERZT L “ PSR BORIZ AR T R 25T L s BRI 2
T BT R B SRS, K T X BT AL S £ 0 T 3 () ELH B B LU, ARG TRl
PRIk TS, 2 I B I ¢ o T o (B B B R e TS B 245

fi 2018 4 1-7 F BN HEL 2017 4 BBl It

2. BABREWHEBNEKPFHEE TS
LR GBI, 5 LR AT A AR SR 2 7] G35 U B AT A A5

P AT B2 ) B R ML A B B R LA T

0

TiH 2018 #£ 1-6 H 2017 4E 2016 4&
VARA B! 8.10% 8.44% 7.84%
F AT 8.88 % 9.97 % 8.69%
i H 2018 4 1-7 A 2017 % 2016 4E
A 2545 e —— T Y
o AL 7.78% 7.30% 7.85%
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I, 25 DA S B A R S FAT AT L2 /] BRI AR R U,

WA B

(=) BHERARENZBHREZFE LB KPR EEME, REW
FENERBREIRF K&k

AN, B ZERBR Y S5 BN« BRAS R B Z AR O T -

Hfr: it
| 20184E 1-7 B 2017 4¢ 2016 4E

HEBEREFERREYS GRHE)E) -
ERIZON 5,431.05 9,061.10 12,612.34
ED A 35.67 325.48 432.7
SEVilES 99.34% 96.41% 96.57%
RIREBEAEN S GRERD -
ERILIN 6,637.60 11,820.22 12,982.03
Ol A 6,544.53 8,561.91 7,308.74
ESViIES 1.40% 27.57% 43.70%

1. BEEBRAEVESERNETHNER, FREVESEMNEZEERERLE
A

(LD AZEREIEH

AZER G B ZT, BT IRYIZRA M54 £ 2RIE T A4k &6 H
N AR, DR R ISR 25 2 T A A PR A AE 2 ] 1 247428 B0 - AR P 7 LA
HW JE B 2P B R E 55 AR A, TR I 25 4R R AR EE L 55 B R e Bz 0l
100%.

2016 45, 2017 4FJE, IRYIRAE L =R ESKIET A4 KA IEEE 2 A
FEHAME A 7= AR AR E S T BN R AR 2018 4F 1-7 H, 2w R 45 %
SR A AR G R A BRI B 4, FORE SR AR S 1 2 A
RIS T AR, (R RN 55 (188 A K T %, 8 2018 4F 1-7 H R
A% BRI A BT BT

(2) IR =T

2017 4, ORIV TBHFREL 2016 FiEib> 16.14 M E 0 A, FEIER VAL
5 A R P 2 A PR T4, ORI 25 R 28 A B R S A LK. 2017

160




L ATFINA IR E PR PSR AL GRS ISON R RTINS A 23.34%,
B 2016 FEHEIN T 20.49 73 1L RN F] 2017 SEBAFR T FE2018 4 1-7 H,
TRBIY 55 BRI 29— N R 1.40%, B JFE K A 8 5 R LA R ), Mk
PRGBS HA — 8 BRI, 8 mlRe A OC 5% < T SR AR AT BV (1 4%
ORI S8, ARSI AT N A FHRED LSRN, (B S A T AR B 55
A, SRR S BRI R —5 R

2. BHERRENEERNRKPHEEES T

F TR YN RS I AR B B SR IR T A 24 i & ey, 3 A2l & 902
T AR BN % BRI RARE 25, AL EdT AR, SURMS 2B (R

NI VI B RN T N

i g 2018 4£ 1-6 A 2017 4F 2016 4E
VEIRE—— R 55 19.90% 26.24% 35.69%
fﬁ” fReE 44.16 % 63.62% 71.96%
77

i H 2018 4E 1-7 A 2017 4F 2016 4E
2415 I A 51 J2 T R

99.34% 96.41% 96.57%

L% GREE) ’ ° °
RIS Z AR EE M

- 1.40% 27.57% 43.70%
% IR ° ° 0

HIATIR A AT R, DREEND 55 B RS B el 2 Sy Mk 55 IR S
ARG RIRE, FAT L BT AR RFME 5 B 22 AR, T IR SRR ¢
B m ORER Y 55 B BRI LSS E R SETEARME 2, HBAIR S B I REY
BN A AT AT Fub o 4545 AR 25 1 AR B 55 B A AR S (1 IR D 70 47 »
F 251 AR B 55 B A AR A A B

= ML F AR

L%, AL S5

AN, BB T F R R ST BB AT A 2w LR
THOUAAT WSS GO, AR BN R R BAT G HME; (25 B R 55 B A
R MR AT S ST s F 1m0, B S .
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BEL17, BRIENXHER, REFEFERR, KRXZSHTRE LTHAR20184F1-7
BHIERPARTHARREE SFEX156,552.85 77T, XM AERYEEH1.23
TC/BR, B2 G AT N P&25.48%, ZBIBAE EEAIERFB S AWES, UREE,
IRETBERN, ME AR TR ARFREE$FEA236,288.50A 7T, *t
MEERWER1.85TT/MR, BAZFENTME2.13%, BRAF: 1) £a5B8%E
BHESEHFWEEH, SENETEEZREER. SKTHREELE, MREE
BEMEEERERR. AKHERERIHEEH RS dRFEERN
PEIEEHGEN. 2) fFE6RTIEARER, #RESHREPRBTGERS
FliAFEFEREGRTINEERSEY . BHHIMEMEMSITHITZRE, X
RIAHER .

EE-F

—. EEPAERFESRBERRESH. HENLTHE=RMERR. KT
RIEHNE, HAWERENEEE=RERRE . FEKHRRELHREHE S
Py SRR RS R R A

(—) BHERBEMLRERMERR SR RER LR s
i3

1. RERERE K RemE 7T

FZ A oM ARA T 100% 09 B AL, K A I ACHE 98 K 1 48
41,931.25 JiJC, G FFIREREME 31,328.22 JiTt. =8 AAEBK = # = 2
e AUR E  RERRARL K  4 E 2018 4E 7 H 31 H &R B 2R
7* 41,894.04 Ji6, FEONTR B4 AN BGR . RHE B4 RE HEN =
ZUIR, 2 m = B T TSR TGS BRI 2855, 8w B3 7= T i el 4 45
BT AR I AN A 5 2 7 4 557 K T A — 2 Rtk B 253 6 IRk
TN 0 Z 2T 2 31,328.22 5 ST B HR IR AE R .

2« EFEEF WA KRR iR SBKIFE ik

THRIBAE R R B 8 AR Iig FEE 1) BOT I H AR R ERL g
e el ) E BB SO R R VR E BT B SR AR 55 3RO . 2N 5E, 1
WA b BOT It H Uit AR KL et & A E /T 300 H (K T R4 RN BOT i H
R BB N AR AL . AR SR E, BIEX BOT T H 5 F
L E BUEZ T ARORIL i BUE 5 57 MK T A B0 22 7 HR T B 7 DR L 45
WRAEAH I AT, AZ TR HE - THE &0 11,971.05 J57T, o JRIK T 4 1)
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EL1 09 100%, IZTURAE HER 2 e 2.
3v KB E BAE K R A K it R & B T3t

2GR W 358 X0 0 B A A 35 B, BT A 17,162.48 T3t
2018 = 7 H 31 H, WEHiAMHE 0.18 Hsn/ik, TR MM R N ik,
R L 20%, KIPBALIE BT BURAEIE 5, S AT IR AR I O TS e e v
Fro

MR 2018 ££ 7 H 31 HT 20 NAZ 5 HF S A F R (1075 B AL 22
FCHME Y 14,528.41 Ji70. GMEL, 2 FIRFAT BT BER AR TT AR I i (1 2
fE/NTEEUEH 2 SRUMEL, DAL IR ) 2 Fe e 5 3558 AR 1) 22 5 4R K 5877
IRV # o A TRURRARL 46 VT SR e WU IR BT AR 5 4 SR (L (V) 2240 2,634.08 T3,
CRD .

4 SRIKAER TR IR B R THRE BT ik

IRYE 23R R HE & H IR BRI B RS A E KRS T
BT SR IA K AE 4 -

IS IS R T4 L 451 (%) oA SISO B A (%)
1IN (F 14 5 5
1—2 4 30 30
2—34F 60 60
3L 100 100

12545 B BE A TR R 5] AR 77 48 Wb 55 77 AR i NS 3% By =] 2 SR
HIELE TR T IR HE A 68,290.46 Fi oG, BHYHIN R

Wl JIo0
L-EvA VLS E &R PRI e 25 &3 IS
ZHEEEEE 44,339.00 44,339.00 3L
/A 12,951.46 12,951.46 34LLE
BHRA 220,000.00 11,000.00 1B

F 251 O BLE NGRS I HE 2 1 SR IR S 3, THRE TR, e R
A K BUORZK

163




(Z) XH@AERRRRAELE L A

L —F W, EiamAE T AR A &S RE R R R LR

Bfr: Fot
2018 4E 1-7 H 2017 4¢
E\EE 2l 2l
A2 5 i %% A2 5 i &%

V)& T BEA | BT E & R 196,611.20 | 242,094.21 314,498.14 | 286,853.79
ke — MR R R XA

. -5,805.71 - 63,959.77
iSRRI ap= A
| B — IR A B [ 2% 1
%JF% W% HERIEE 196,611.20 | 236,288.50 314,498.14 | 350,813.56
REF R

SRR — R s R 3R B AR (D AR EA RN AL E LT &K
TR AOPRIK 4 8 K Hoxs i3 48 BT BE 58 7 S ot 952 s (2) JReSTH 3R 52 T 5 4
FEAG AN 22 B IR S A A B B2 7 52 s (3) A B K — Itk 8 7 A S Hox i
SE PSR BE P A B . — VRS R 2R AN R

¥fre
A 20184 1-7 H | 20174 i B
BRIGHE & CRPAEZR b 255 I BE A 7] 2017 4E5H R UL = 7
E o) 68,200.46 | k. ¥ ATIRIZ A HH K
AN e N VA
’ 43 SR A SR v 4
25 YRR A v A% 6,468.67
TG (BOT) WAE
: 11,971.05
i
< AN AR IER
;a U PR AL A3 % b A v % 2.634.08
IR I A Y AE I
PR = st 6 BT A -27,272.62
o g 2
it -6,198.82 | 68,290.46
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	问题1、申请文件显示，1）白药控股原为云南省国资委全资子公司，2016年白药控股启动混合所有制改革，形成云南省国资委、新华都实业集团股份有限公司（以下简称新华都）及江苏鱼跃科技发展有限公司（以下简称江苏鱼跃）三方45%：45%：10%股权结构，上市公司实际控制人由云南省国资委变为无实际控制人。2）本次交易完成后，云南省国资委和新华都及其一致行动人并列成为上市公司第一大股东，共同推动云南白药集团股份有限公司（以下简称云南白药或上市公司）可持续健康发展。同时，云南省国资委、新华都和江苏鱼跃将延续白药控...
	一、补充披露本次吸收合并后，前述并列第一大股东有无通过缔结一致行动关系或者委托、放弃股份表决权等调整上市公司股权控制关系的安排
	二、补充披露云南省国资委、新华都和江苏鱼跃在白药控股混合所有制改革时所作股权锁定期承诺的主要内容，及其与本次交易各方所作承诺是否匹配
	三、结合上述情况和上市公司拟就本次交易调整治理结果的安排（如有），包括但不限于：修改公司章程、改变董监高选任和重大决策形成机制，补充披露吸收合并对上市公司控制关系稳定的影响，有无潜在风险及应对措施。
	四、独立财务顾问核查意见

	问题2、申请文件显示，1）白药控股混合所有制改革过程中，新华都和江苏鱼跃分别于2017年3月和2017年6月向白药控股增资，累计注入241.87亿元增资款。根据增资协议约定，新华都和江苏鱼跃应于2017年12月31日前支付最后一笔增资款，合计68.2亿元。2017年12月21日，白药控股、云南省国资委、新华都及江苏鱼跃签署《关于云南白药控股有限公司混合所有制改革相关协议之补充协议》，新华都和江苏鱼跃不再履行上述最后一笔增资款缴纳义务。2）白药控股母公司货币资金及交易性金融资产账面价值总计185....
	一、补充披露上述新华都和江苏鱼跃增资款来源、到位情况和实际用途，未来使用安排，前述现金增资与本次吸收合并是否构成一揽子交易，以及上述增资行为对白药控股评估值的影响
	二、补充披露新华都和江苏鱼跃不再履行最后一笔增资款缴纳义务的原因及合理性
	三、结合剔除云南白药影响后,白药控股合并报表层面货币资金、交易性金融资产、其他流动资产、流动和非流动负债、净资产金额及占比等，补充披露上述资产占新增股份对应作价比例情况、上市公司发行股份购买上述流动资产必要性，本次吸收合并是否有利于增强上市公司持续盈利能力。
	四、独立财务顾问核查意见

	问题3、申请文件显示，白药控股通过云南白药天颐茶品有限公司（以下简称天颐茶品）、云南白药大理置业有限公司（以下简称大理置业）、深圳聚容商业保理有限公司（以下简称深圳聚容）、上海上海信厚管理有限公司（以下简称上海信厚）等子公司开展茶叶相关业务、与医药大健康相关的金融服务、养生创意园项目开发及产业投资等业务。请你公司：1）按照《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26号——上市公司重大资产重组（2018年修订）》第三章第六节及相关规定，补充披露大理置业、深圳聚容和上海信厚情况。2）补充披露大理...
	一、按照《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26号——上市公司重大资产重组（2018年修订）》第三章第六节及相关规定，补充披露大理置业、深圳聚容和上海信厚情况
	二、补充披露大理健康养生创意园项目开发、建设及销售业务涉及的项目建设面积、竣工比例及对应收入在白药控股总收入中的占比；项目建设是否已经取得必备资质、许可文件和证书，如尚未取得，有无潜在法律风险及应对措施；项目建设是否涉及住宅开发
	三、补充披露深圳聚容和上海信厚商业保理和私募基金管理服务的主要对象和资金来源，前述服务是否涉及借贷或融资职能的金融业务，是否通过非公开或公开募集资金方式为客户进行投资或垫资，是否设立资金池，是否为客户提供信用支持等类金融业务，上市公司通过吸收合并注入该类资产是否符合我会相关要求。请独立财务顾问、律师和会计师核查并发表明确意见。
	四、独立财务顾问核查意见

	问题4、请独立财务顾问、律师结合住房和城乡建设部、自然资源部、各级政府相关规定，全面核查报告期内白药控股及其子公司是否存在违法违规行为，是否存在闲置土地、炒地以及捂盘惜售、哄抬房价等违法违规行为，是否存在被行政处罚或正在被（立案）调查的情况，以及相应整改措施和整改效果。就以上核查情况出具专项核查意见，并明确说明是否已查询相关主管部门网站。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、核查项目范围
	二、核查依据
	三、核查结果及意见
	四、控股股东、云南白药董事、高级管理人员以及本次交易对方的承诺
	五、独立财务顾问核查意见

	问题5、申请文件显示，被合并方白药控股系持股型公司，除通过上市公司开展药品生产制造等相关业务外，白药控股还通过白药控股投资及天颐茶品等子公司开展茶叶相关业务、与医药大健康相关的金融服务、项目开发及产业投资等业务。请你公司：1）结合财务指标，补充披露本次交易完成后上市公司主营业务构成、未来经营发展战略和业务管理模式。2）补充披露本次交易在业务、资产、财务、人员、机构等方面的整合计划、整合风险以及相应的管理控制措施。3）补充披露吸收合并双方协同效应的具体体现,上市公司主营业务多元化的经营风险以及应对...
	一、结合财务指标，补充披露本次交易完成后上市公司主营业务构成、未来经营发展战略和业务管理模式。
	二、补充披露本次交易在业务、资产、财务、人员、机构等方面的整合计划、整合风险以及相应的管理控制措施。
	三、补充披露吸收合并双方协同效应的具体体现，上市公司主营业务多元化的经营风险以及应对措施。
	四、结合上市公司经营管理团队经历和背景,进一步说明本次重组后对白药控股现有资产进行整合及管控相关措施的可实现性。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	五、独立财务顾问核查意见

	问题6、申请文件显示，新华都、江苏鱼跃承诺，就减资涉及的白药控股股权，新华都拟在本次吸收合并交易经中国证监会并购重组委员会审核通过后、减资工商变更登记手续办理前完成相关股权的质押注销登记手续；就其他存在质押的白药控股股权，新华都、江苏鱼跃拟在办理白药控股的工商注销登记手续前完成相关股权的质押注销登记手续。请你公司补充披露：1）上述股权质押所担保的债务金额、债务用途、预计偿还时间等，有无提前还款或请第三方代为偿付、提供担保等安排。2）新华都、江苏鱼跃是否具备解除质押的能力，如不能按期解除对白药控股...
	一、上述股权质押所担保的债务金额、债务用途、预计偿还时间等，有无提前还款或请第三方代为偿付、提供担保等安排
	二、新华都、江苏鱼跃是否具备解除质押的能力，如不能按期解除对白药控股定向减资、吸收合并的影响以及应对措施
	三、云南省国资委、新华都及江苏鱼跃有无将本次交易所得上市公司股份对外质押的安排
	四、独立财务顾问核查意见

	问题7、请独立财务顾问和会计师对白药控股货币资金、银行存款、交易性金融资产、其他流动资产真实性进行专项核查，包括但不限于资产权属受限情况、存款及理财合同凭证真实性、资金流入流出情况、余额真实性与准确性、向相关银行贷款情况等，并就核查手段、核查范围充分性、有效性及标的资产业绩的真实性发表明确意见。
	一、白药控股货币资金、交易性金融资产、其他流动资产明细
	二、核查范围
	三、核查方法
	四、核查过程及结果
	五、结论性意见

	问题8、申请文件显示，本次交易赋予云南白药除白药控股以及新华都及其一致行动人以外的全体股东现金选择权。云南白药（或云南白药指定的第三方）担任本次吸收合并现金选择权的提供方，现金选择权行权价格为63.21元/股，为本次吸收合并定价基准日前1个交易日公司股票收盘价的90%，本次交易发行价为发行价格76.34元/股。请你公司：1）补充披露“云南白药指定的第三方”的具体含义或选取标准，现金选择权行权价格低于本次交易发行价的合理性、能否有效保障云南白药异议股东权益。2）补充披露现金选择权调价条件是否已经满...
	一、补充披露“云南白药指定的第三方”的具体含义或选取标准，现金选择权行权价格低于本次交易发行价的合理性、能否有效保障云南白药异议股东权益
	二、补充披露现金选择权调价条件是否已经满足；如是，请说明云南白药拟进行的调价安排。
	三、结合云南白药异议股东持股和在股东大会表决情况、云南白药及其指定第三方财务状况等，补充披露云南白药一方对异议股东支付现金的最大值、云南白药履约能力以及为此支付现金对云南白药持续盈利能力的影响
	四、独立财务顾问核查意见

	问题9、申请文件显示，1）本次吸收合并完成后，云南白药作为存续方，承继及承接白药控股的全部资产、负债、合同及其他一切权利与义务，白药控股将注销法人资格，白药控股持有的上市公司股份将被注销。2）本次交易过程中，云南白药、白药控股将按照相关法律法规的要求履行债权人通知和公告程序，并将根据各自债权人于法定期限内提出的要求自行或促使第三方向各自债权人提前清偿债务或为其另行提供担保。3）2013年5月，白药控股为云南白药公开发行公司债券提供全额无条件、不可撤销连带责任保证担保，所担保的主债务金额为人民币1...
	一、截至目前，云南白药及白药控股债务总额、取得债权人同意函最新进展
	二、未取得债权人同意函的债务中，是否存在明确表示不同意本次重组的债权人；如有，其对应的债务是否在合理期限内偿还完毕或为其另行提供担保
	三、变更合同主体是否需取得合同相对方的同意以及是否存在法律障碍
	四、本次吸收合并后，白药控股上述保证担保是否继续履行，云南白药实际偿债能力，有无提前还款或请第三方代为偿付、提供担保等安排
	五、独立财务顾问核查意见

	问题10、申请文件显示，1）大理置业作为第二被告存在与宝发宇之间诉讼纠纷，被要求作为发包人对欠款承担连带清偿责任。2）大理置业存在多次因未经批准擅自取用水、未经依法批准擅自施工建设等违法行为被予以行政处罚。请你公司补充披露：1）上述诉讼最新进展，以及对本次交易和标的资产持续运营的影响。2）上述诉讼事项的会计处理及其合理性。3）大理置业对被处罚事项的整改情况，大理置业公司治理、合规运营是否存在重大瑕疵，以及本次交易完成后保障上市公司合规运营的制度安排和具体措施。请独立财务顾问、律师和会计师核查并发...
	一、上述诉讼最新进展，以及对本次交易和标的资产持续运营的影响
	二、上述诉讼事项的会计处理及其合理性
	三、大理置业对被处罚事项的整改情况，大理置业公司治理、合规运营是否存在重大瑕疵，以及本次交易完成后保障上市公司合规运营的制度安排和具体措施
	四、独立财务顾问核查意见

	问题11、申请文件显示，白药控股评估值较前次增加2,561,470.87万元，评估值增加的原因一是新华都和江苏鱼跃支付增资款2,418,717.28万元，增加评估值1,860,717.28万元；二是前次评估白药控股所持云南白药41.52%股权评估值增加；三是白药控股投资100%股权评估值增加64,793.27万元；四是白药控股母公司实现扭亏为盈，实现损益31,081.26万元。请你公司：1）结合上述增资与本次交易之间标的资产收入和盈利变化情况、前次股东入股后贡献情况、增资前后估值、对应市盈率情况...
	一、结合上述增资与本次交易之间标的资产收入和盈利变化情况、前次股东入股后贡献情况、增资前后估值、对应市盈率情况、控股权溢价和同行业可比交易等,补充披露前次增资对应估值与本次交易作价差异的原因及合理性。
	二、结合上述增资股东的持股时间、持股成本等，补充披露按本次交易作价计算的总收益率和年化收益率
	三、独立财务顾问核查意见

	问题12、申请文件显示，本次评估对深圳聚容采用收益法进行评估，但并未设置业绩承诺和补偿安排。请你公司：1）结合标的资产采取收益现值法、假设开发法等基于未来收益预期方法评估的资产情况等，补充披露本次交易未设置相关业绩承诺的合规性，如需设置业绩承诺和补偿安排，请进一步补充披露业绩承诺方是否存在将通过本次交易获得的股份对外质押的安排、上市公司和业绩承诺方确保未来股份补偿（如有）不受相应股份质押影响的具体、可行保障措施。2）结合最新经营数据，补充披露深圳聚容2018年8-12月保理收入、保理金额、保理成...
	一、结合标的资产采取收益现值法、假设开发法等基于未来收益预期方法评估的资产情况等，补充披露本次交易未设置相关业绩承诺的合规性，如需设置业绩承诺和补偿安排，请进一步补充披露业绩承诺方是否存在将通过本次交易获得的股份对外质押的安排、上市公司和业绩承诺方确保未来股份补偿（如有）不受相应股份质押影响的具体、可行保障措施
	二、结合最新经营数据，补充披露深圳聚容2018年8-12月保理收入、保理金额、保理成本、各项期间费用、投资收益的可实现性。
	三、结合同行业可比评估情况，补充披露深圳聚容评估增值合理性，2019年-2022年预测收入、成本、费用的预测过程、依据及其可实现性。请独立财务顾问、律师和评估师核查并发表明确意见。
	四、独立财务顾问核查意见

	问题13、申请文件显示，截至评估基准日2018年7月31日，白药控股全部权益评估值为5,448,304.76万元，增值率为167.39%。其中，白药控股投资评估值为95,360.96万元，增值率853.61%；天颐茶品评估值为-1,982.29万元，白药控股投资子公司大理置业评估值为54,609.84万元，增值率180.53%。请你公司：1）结合白药控股上述子公司行业地位、核心竞争力、市场竞争格局、同行业公司市盈率情况以及可比收购案例等，补充披露白药控股、白药控股投资、大理置业评估增值合理性。2...
	一、结合白药控股上述子公司行业地位、核心竞争力、市场竞争格局、同行业公司市盈率情况以及可比收购案例等，补充披露白药控股、白药控股投资、大理置业评估增值合理性。
	二、结合天颐茶品经营状况、业务模式、竞争环境等，补充披露天颐茶品评估值为负的原因、天颐茶品持续经营能力、上市公司购买天颐茶品股权的必要性及合理性。
	三、结合大理置业主要房产项目、相关项目周边地价和房价情况等，补充披露大理置业主要房产项目评估增值合理性。
	四、独立财务顾问核查意见

	问题14、申请文件显示，截至2016年底、2017年度和2018年7月底，白药控股其他应收款余额分别为336,608.52万元、565,560.66万元和304,103.90万元；其他应收款中往来款项占比较高，主要为白药控股应收云南省财政厅、云南省国有资本运营有限公司、云南省国资委及云南省国有资产经营有限责任公司等款项。2018年7月末较2017年末其他应收款减少261,456.76万元，主要是白药控股按照债权债务处置的文件，将应收云南省财政厅的款项与其他应付款中解决白药控股历史遗留问题应付款进...
	一、白药控股其他应收款余额基本情况
	二、白药控股上述非经营性资金占用的形成原因和回款情况
	三、白药控股是否存在关联方非经营性资金占用的情形，本次交易是否符合《<上市公司重大资产重组管理办法>第三条有关拟购买资产存在资金占用问题的适用意见——证券期货法律适用意见第10号》的相关规定
	四、独立财务顾问核查意见

	问题15、申请文件显示，2016年度、2017年度和2018年1-7月，白药控股收入分别为2,256,108.58万元、2,443,274.98万元和1,599,589.20万元。其中，工业销售收入占比分别为40.54%、41.07%和37.23%；商业销售收入占比分别为58.84%、58.48%和62.33%；工业销售毛利率高于商业销售业务。保理业务收入分别为12,612.34万元、9,061.10万元和5,431.05万元。请你公司：1）补充披露工业销售和商业销售收入核算的具体范围、划分依据...
	一、补充披露工业销售和商业销售收入核算的具体范围、划分依据，并结合报告期内白药控股经营策略变化、市场竞争情况、同行业公司情况等，说明报告期内白药控股工业销售和商业销售收购占比变化的原因及合理性、是否影响白药控股的持续盈利能力
	二、结合同行业公司情况、具体业务开展情况、相关监管政策情况等，补充披露报告期内白药控股保理业务收入下降的原因及合理性、是否影响保理业务后续发展
	三、独立财务顾问核查意见

	问题16、申请文件显示，2016年度、2017年度和2018年1-7月，白药控股综合毛利率分别为30.33%、31.58%和29.31%，其中，工业销售业务毛利率分别为62.06%、65.5%和64.66%，商业销售业务毛利率分别为7.85%、7.3%和7.78%，保理业务毛利率分别为96.57%、96.41%和99.34%。请你公司结合同行业公司情况、市场竞争格局等，补充披露：白药控股工业销售、商业销售、保理业务毛利率变动原因及毛利率水平的合理性，保理业务毛利率较高的原因及合理性。请独立财务顾...
	一、白药控股工业销售、商业销售、保理业务毛利率变动原因及毛利率水平的合理性，保理业务毛利率较高的原因及合理性
	二、独立财务顾问核查意见

	问题17、申请文件显示，根据备考报表，本次交易完成后上市公司2018年1-7月扣非后归属于母公司所有者净利润为156,552.85万元，对应的每股收益为1.23元/股，较交易前下降25.48%，该数据未考虑白药控股资金投资收益，以及商誉、无形资产减值影响，而经调整归属于母公司所有者净利润为236,288.50万元，对应的每股收益为1.85元/股，较交易前仅下降2.13%，请你公司：1）结合白药控股资金投资收益金额、商誉和无形资产减值情况、坏账计提情况等，补充披露商誉和无形资产减值原因、坏账计提原...
	一、结合白药控股资金投资收益金额、商誉和无形资产减值情况、坏账计提情况等，补充披露商誉和无形资产减值原因、坏账计提原因及计提金额充分性、对净利润指标的调整过程及其合理性
	二、结合同行业公司情况，补充披露报告期内白药控股净利润和净利润率指标变动的原因及合理性。
	三、独立财务顾问核查意见


