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2.3 |k as & | 150 155 153 103.33% 102.00% 400
2.4 |12kV B EERE R 21 | 300 300 300 100.00% 100.00% 3,000
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BL1E B24 F1E B2
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1.1 W Re AL R G 0.00 448.72 897.44 1,495.73
12 T RGEERR 0.00 769.23 1,538.46 2,564.10
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2 HE WIS 0.00 8,051.28 16,102.56 26,837.61
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HIZ) 7%

5. MBERYEY 9% FLYTIH PR AI10%TH .
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BL1E B24 F1E B2
1 BCW Bl L R i & B3k 0.00 1,806.00 3,612.00 6,020.00
1.1 R BETE AL R Gt 0.00 195.00 390.00 650.00
1.2 FIHL R GE, 0.00 573.60 1,147.20 1,912.00
1.3 LAk BRI R G 0.00 1,037.40 2,074.80 3,458.00
2 A AR 2 0.00 5,810.70 11,621.40 19,369.00
2.1 126kV HE B4 0.00 2,636.40 5,272.80 8,788.00
2.2 252kV H A HL2% 0.00 1,513.50 3,027.00 5,045.00
2.3 Wr K 2% 0.00 634.80 1,269.60 2,116.00
2.4 12kV et BFFR 0.00 1,026.00 2,052.00 3,420.00
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	目  录
	第一部分 重点问题
	问题1：
	二、本次募投项目目前进展情况、预计进度安排及资金的预计使用进度，是否存在置换董事会前投入的情形。
	三、金洲生产基地二期项目与公司之前业务是否存在差异，公司是否具备相关的技术、市场储备等，并结合公司现在在手订单、市场空间以及公司现有产能利用率、产销率等情况，说明新增产能规模的合理性。
	（一）金洲生产基地二期项目与公司之前业务的差异
	（二）公司在相应领域的技术、市场储备
	（三）金洲生产基地二期项目涉及业务规模扩张的合理性
	四、结合现有技术及运营中心持有及使用情况，说明总部技术中心及运营中心建设项目建设的必要性合理性，对公司经营业绩的间接提升作用。
	建设贵州、广州、重庆三大区域运营中心，能更深层次的挖掘三大地区和所辐射区域的潜在客户，加强与与客户的交流沟通、及时准确获取客户反馈、增加客户信任度、准确地把握客户需求，提高客户满意度和信任度。因此，项目的实施有利于公司在电力工程服务业务上开拓新的利润增长点，不断提高整体盈利能力。
	五、募投项目效益预测情况，具体测算过程、测算依据，效益测算的谨慎性、合理性。

	问题2：

	一、公司净利润大幅下滑的原因及合理性
	公司净利润大幅下滑主要是新能源工程总包项目和房地产项目的影响，具体如下：
	（一）公司从事电力工程的子公司受2018年新能源政策的影响，2018年没有新开工金额较大的新能源工程项目，2018年1-9月新能源项目实现营业收入6,974.36万元，净利润为-4,201.32万元，而上年同期营业收入39,037.14万元，净利润为3,672.57万元，营业收入同比减少32,062.78万元，下降82.13%，净利润同比减少7,873.89万元，下降214.40%；
	（二）子公司长高房地产因为没有开发、储备新的项目, 2018年1-9月实现营业收入2,362.86万元，净利润359.75万元，而上年同期营业收入15,506.50万元，净利润为2,929.86万元，营业收入同比减少13,143.64万元，下降84.76%，净利润同比减少2,570.11万元，下降87.72%。
	二、影响公司业绩下滑的因素是否消除，公司经营环境是否存在现实或可预期的重大不利变化，是否对本次募投项目实施构成重大不影响
	新能源新政对新能源工程领域的影响短期内不会消除。公司为应对新能源政策及房地产无后续开发项目所带来的不利影响，加强原有输变电设备等优势产品的技术研发创新，努力扩大市场占有率，2018年订单总额同比大幅增加并创历史新高，这些订单将在2019年及2020年陆续交货，为公司业绩稳定增长奠定了坚实基础。另外本次募投项目亦不涉及新能源工程业务和房地产业务，其实施不会受到相应不利因素的影响。
	综上，公司经营环境不存在现实或可预见的重大不利变化，也不会对本次募投实施构成重大不利影响。
	问题3：

	一、收购华网电力的定价依据，收购溢价较高的原因及合理性。
	2016年 7月，公司以现金3亿元收购收购华网电力100%股权，截止2015年12月31日，经北京中企华资产评估有限责任公司“中企华评报字(2016)第3281-1号”评估的华网电力100%股权的价值24,623.95万元，收购溢价率21.83%。
	溢价较高的原因是：主要考虑华网电力具有甲级证书的积极影响：首先，电力行业对资质要求较高，工程设计专业甲级资质可以承担本专业建设工程项目主体工程及其配套工程的设计业务，其规模不受限制；其次，华网电力是湖北省内唯一一家民营甲级电力设计企业，在湖北省内电力建设市场具有核心竞争力；最后，华网电力获得甲级证书后，华网工程的市场知名度得到提升，品牌影响力进一步增强，承接设计和总包项目规模将突破220kV电压等级的限制，业务范围大大拓展，在湖北市场的核心竞争力显著增强。长高集团与华网电力股东经过市场化谈判，综合...
	二、华网电力交易对方是否出具业绩承诺，是否已达到。结合华网电力业绩实现情况，说明华网电力商誉减值计提是否充分。
	公司与华网电力原股东签订收购合同时，原股东出具了业绩承诺，承诺内容为：2016 年度、2017 年度、2018 年度的净利润分别不低于1,702.22 万元、2,274.37 万元、3,031.76 万元。
	承诺期业绩完成情况：经中审华会计师事务所（特殊普通合伙）审计，华网电力2016年度实现净利润2,214.19万元，2017年度实现净利润4,849.27万元，承诺期前两年累计实现净利润7,063.46万元，已经完成全部承诺期净利润的100.79%。
	2017年末，公司聘请深圳市明洋资产评估事务所对华网电力截止2017年末的权益价值进行了评估，并出具了深明评报字［2018］第10304号资产评估报告。华网电力以2016年和2017年实际完成业绩的基础上对2018年起的5个年度进行了预测，依据收益现值法评估的权益价值为39,264.28万元，公司根据评估结果与收购日含商誉的股权价值进行比较后确认商誉未减值，因而未计提减值准备。
	中审华会计师事务所（特殊普通合伙）对华网电力预测所依据的历年实际数据进行了复核，对未来预测数据进行了合理性分析，并就评估机构所选取的各项参数进行了解并验算，认为评估机构以2017年12月31日为基准日的评估的股权价值基本合理，因而未对公司未计提商誉减值准备的处理提出审计调整建议。
	由于国家新能源政策和市场环境的变化，2018年华网电力未能获得新的新能源建设总包合同，其他电力工程的总包合同也比较少，且其拓展新市场前期投入人力和费用增加，而新市场业务未达预期，导致华网电力2018年业绩同比大幅下降，预计2018年度经营业绩亏损。
	由于2018年未实现预期效益，以及华网电力内外部经营环境的变化，公司预计2019年其后的几年华网电力业绩相比收购华网电力时预计的情况有较大幅度下降，公司预计2018年度华网电力商誉将存在较大幅度减值。公司聘请了有证券资质的评估机构对华网电力的公允价值进行评估以辅助商誉减值测试，公司将根据评估机构的结果确定商誉减值金额，确保商誉减值准备计提充分合理。
	三、除华网电力外其他商誉减值计提情况，减值计提是否充分合理。
	除华网电力外，公司其他商誉情况发如下：
	上述单位中，对湖南长高新材料股份有限公司和湖南长高一品重机股份有限公司投资所产生的商誉已于以前年度全额计提减值损失。
	截止2017年末，湖南长高电气有限公司和湖南雁能森源电力设备有限公司经营状况良好，公司采用收益现值法对这两家公司的权益价值进行测算，其包含商誉的权益价值与原合并时确认商誉的资产组比较，均未发生减值，故未计提商誉减值准备。中审华会计师事务所（特殊普通合伙）对公司测算所依据的未来经营预测及所采用的折现率等参数进行了审阅，认为公司作出的预算及所采用的参数是合理的，其测算结果合理，故未对公司未计提商誉减值准备的处理提出审计调整建议。
	2018年度，湖南长高电气有限公司经营业绩略差于2017年度的预计，但2019年在手订单较2018年大幅增长，湖南雁能森源电力设备有限公司经营状况基本符合预期，预计上述两家公司2018年度末商誉不会出现减值，尚需经审计后确定。
	问题4：

	一、应收票据及应收账款余额较高的原因及合理性，相关减值准备计提是否充分合理。
	截至2018年9月30日止，应收票据及应收账款余额及减值准备情况如下：
	截至2018年9月30日，公司应收账款60,482.39万元，占资产总额22.64%， 2017年末公司应收账款60,246.02万元，占资产总额20.86%。公司应收账款余额较高的主要原因是公司主要业务是输变电设备销售，一般付款模式是1：4：4：1，即签订合同时购买方预付10%；货物运到对方指定地点验收时确认收入，购货方支付40%货款；购货方安装调试后（安装调试不由公司负责）支付40%货款，运行1年后付10%的质保金。从确认收入到收回剩余货款周期较长，因此应收账款保持在较高水平。
	应收账款计提减值准备情况如下：
	由于公司主要客户是电网公司，信誉较好，且由于公司产品质量较高，极少发生由于质量问题而导致的货款纠纷，基本能按期收回货款。
	公司对单项金额重大的应收账款及单项金额虽不重大但具体明显减值迹象的应收账款单独进行减值测试，单独测试未减值的应收账款与不包括在以上二类的应收账款一起按账龄计提减值准备。
	公司应收账款和其他应收款按账龄计提坏账准备的比例与可比上市公司比较如下：
	由上表可知，公司各账龄段坏账计提比例与同行业上市公司相比，体现了谨慎性原则，公司减值准备计提充分合理。（思源电气其他应收款不分账龄，均按5%计提）
	二、结合相关业务的商业模式，说明需要支付大额代垫工程款的原因及合理性，其他应收款中借支款项的具体内容，上述其他应收款是否实质构成关联方对上市公司的资金占用；其他应收款减值准备计提的充分合理性。
	截至2018年9月30日其他应收款主要内容：
	代垫工程款主要构成及原因：
	代垫工程款均为公司子公司华网电力总包项目垫支的工程款。华网电力承包工程时，根据与委托方签订的合同，委托方分阶段付款，因前期工程施工投入较大，故形成代垫工程款。
	借支款项的主要内容：
	经核查，上述欠款单位或个人中彭强系公司董事，唐建设系公司副总经理，其借支属于开展业务所必须的经营性借支。其他欠款单位或个人均为非关联方。
	公司对单项单项金额重大的其他应收款及单项金额虽不重大但有明显减值迹象的其他应收款单独进行减值测试，经单独测试后未减值的其他应收款及未包括在以上二类的其他应收款按账龄计提减值准备，计提比例与应收账款一致。
	其他应收款减值准备计提情况如下：
	问题5：

	一、公司与上述湖北宜昌置业有限公司、襄阳绿动新能源有限公司、随州绿源新能源有限公司开展交易的具体内容
	湖北昌宜置业有限公司、襄阳绿动新能源有限公司、随州绿源新能源有限公司是公司新能源工程建设项目的委托方或购买方，公司与其交易内容为新能源项目工程建设。
	（一）公司各类业务收入所占比例
	公司传统主要业务是输变电设备制造，主要包括高压隔离开关、接地开关、组合电器、成套电器、断路器，该等产品主要用户是国家各级电网公司，2016年后，公司设立了新能源公司并且并购了华网电力，业务范围增加了新能源等工程项目的承包建设，2016年和2017年公司各类业务收入比重如下表：
	2016年和2017年，输变电设备占全部营业收的比例分别为68.60%和51.72%。
	（二）湖北昌宜置业有限公司、襄阳绿动新能源有限公司、随州绿源新能源有限公司业务收入情况
	湖北昌宜置业有限公司、襄阳绿动新能源有限公司、随州绿源新能源有限公司是公司新能源工程建设项目的委托方或购买方，业务模式是由公司出资建设新能源项目，项目建成后出售给购买方或移交给委托方，2017年度工程项目及收入情况如下：
	注：神木县高家堡镇神木顺利40MWp光伏并网发电项目根据原框架协议，收购方为中广核太阳能开发有限公司，因中广核太阳能开发有限公司未履行协议，2017年湖北昌宜置业有限公司与长高集团子公司湖南长高新能源电力有限公司、井陉县世贸光伏发电有限公司、神木顺利新能源有限公司、河北世贸投资有限公司、邢台高升新能源电力有限公司签订股权预收购协议，由湖北昌宜置业有限公司收购井陉县世贸光伏发电有限公司、神木顺利新能源有限公司（上述二公司为项目公司）100%股权，因此公司2017年度将湖北昌宜置业有限公司作为公司客户。
	二、襄阳绿动新能源有限公司、随州绿源新能源有限公司是否与上市公司构成关联关系，公司关联交易信息披露是否完整准确，公司是否存在其他关联方界定不准确的情形。
	湖北昌宜置业有限公司、襄阳绿动新能源有限公司、随州绿源新能源有限公司的股东构成如下：
	湖北昌宜置业有限公司的股东为王波和陈刚两名自然人，与公司及华网电力均无股权关系。襄阳绿动新能源有限公司和随州绿源新能源有限公司系由华网电力作为EPC总包方的项目建设方，华网电力暂时性持有上述两公司30%的股权，但上述两公司的经营完全由国家电投集团湖北绿动新能源有限公司控制，华网电力不能享有上述两公司的权益，约定期限届满后华网电力需按投资成本转让所持有的30%股权。故华网电力对上述两公司无控制和重大影响。
	综上，上述三家客户与公司无关联关系，公司关联交易信息披露完整准确，不存在其他关联方界定不准确的情形。
	问题6：
	问题7：
	一、报告期内对外担保情况
	二、相关担保事项是否提供了反担保，是否符合《上市公司证券发行管理办法》等法律法规的要求

	问题8：
	一、发行人房地产业务核查情况
	二、报告期内是否存在闲置土地和炒地，捂盘惜售、哄抬房价等违法违规行为，是否存在被行政处罚或调查的情况及相应的整改措施和整改效果
	三、本次发行募集资金将用于自建厂房和购置办公场所，是否存在用募集资金变相投入房地产业务的情形
	一、补充说明申请人及子公司、董监高人员在报告期内受到的刑事处罚、行政处罚及相应采取的整改措施情况
	报告期内发行人子公司因丢失发票及多家项目公司因未按规定期限办理纳税申报被行政处罚，该等行政处罚金额较小，占发行人当期净利润和期末经审计净资产比例极低，且发行人已根据要求及时整改，并足额缴纳了相应罚款。
	二、相关情形是否符合《上市公司证券发行管理办法》等法律法规规定，是否构成本次发行的法律障碍
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