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证券代码：002825    证券简称：纳尔股份   公告编号：2019-027 

 

上海纳尔实业股份有限公司 

关于对深圳证券交易所 2018 年年报问询函的回复的公告 

 

 

上海纳尔实业股份有限公司（以下简称“公司”或“纳尔股份”）于近日收

到深圳证券交易所《关于对上海纳尔实业股份有限公司 2018 年年报的问询函

（中小板年报问询函【2019】第 9 号）》（以下简称“问询函”）。公司收到

问询函后，立即组织相关人员对所涉及的问题逐条分析、整理，现就问询函内容

回复如下（如无特别说明，本回复中简称或名词的释义与公司 2018 年年度报告

相同）： 

一、报告期内，你公司实现营业收入 7.89 亿元，同比增长 22.66%，实现归

属于上市公司股东的净利润（以下简称“净利润”）6,198.67 万元，同比增长

70.60%，经营活动产生的现金流量净额 8,329.53 万元，同比下降 18.00%。（1）

请结合报告期行业情况、分产品销量、价格走势、营业成本、毛利率、期间费

用等的变化情况，说明报告期内净利润大幅增长的原因及合理性；请结合公司

主营业务、同行业可比公司情况等，说明报告期内经营活动产生的现金流量净

额下降且与净利润变动不一致的原因及合理性。（2）你公司 2018 年各季度净

利润分别为 543.58 万元、2,312.35 万元、2,117.57 万元和 1,225.17 万元，经

营活动产生的现金流量净额分别为 554.43 万元、1,143.99 万元、2,902.56 万

元和 3,728.56 万元。请结合行业特点、各季度收入、成本、毛利率、期间费用

等情况说明报告期内各季度净利润波动较大且与经营性现金流量变动趋势不一

致的原因及合理性。 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚

假记载、误导性陈述或重大遗漏。 
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【回复】 

(一) 请结合报告期行业情况、分产品销量、价格走势、营业成本、毛利率、

期间费用等的变化情况，说明报告期内净利润大幅增长的原因及合理性。 

1. 报告期内，公司主要产品销量、价格走势、营业成本、毛利率等情况与

行业情况对比分析如下： 

（1）2018 年度 

单位：万元 

项  目 销量（万 m2） 收入 成本 
毛利率

（%） 

平均销售单

价（元/m2） 

平均成本单

价（元/m2） 

车身贴  18,845.97   58,942.93  48,323.87  18.02%   3.13    2.56  

单透膜   2,438.14   13,587.07  10,449.58  23.09%   5.57    4.29  

涂层喷印材料     222.96    1,290.35   1,005.52  22.07%   5.79    4.51  

贴合喷印材料     952.34    3,407.75   2,974.31  12.72%   3.58    3.12  

其他     208.88    1,555.60   1,199.73  22.88%   7.45    5.74  

合计  22,668.29   78,783.70  63,953.01  18.82%   3.48    2.82  

（2）2017 年度 

单位：万元 

项  目 销量（万 m2） 收入 成本 
毛利率

（%） 

平均销售单

价（元/m2） 

平均成本单

价（元/m2） 

车身贴  16,287.12   49,280.93  39,554.11  19.74%   3.03    2.43  

单透膜   1,707.98    9,135.31   7,288.28  20.22%   5.35    4.27  

涂层喷印材料     315.35    1,696.27   1,388.25  18.16%   5.38    4.40  

贴合喷印材料     762.51    2,896.05   2,484.18  14.22%   3.80    3.26  

其他     161.68    1,200.97     868.55  27.68%   7.43    5.37  

合计  19,234.64   64,209.53  51,583.37  19.66%   3.34    2.68  

（3）两年变动情况 

单位：万元 

项  目 销量（万 m2） 收入 成本 
毛利率

（%） 

平均销售单

价（元/m2） 

平均成本单

价（元/m2） 
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车身贴   2,558.85    9,662.00   8,769.76  -1.72%   0.10    0.13  

单透膜     730.16    4,451.76   3,161.30  2.87%   0.22    0.02  

涂层喷印材料     -92.39     -405.92    -382.73  3.91%   0.41    0.11  

贴合喷印材料     189.83      511.70     490.13  -1.50%  -0.22   -0.14  

其他      47.20      354.62     331.18  -4.80%   0.02    0.37  

合计   3,433.65   14,574.16  12,369.64  -0.84%   0.14    0.14  

报告期内，公司各产品收入、成本与上年相比变动情况与销售数量变动趋势

一致。报告期内，公司各类产品销售单价及成本较上年均有所上升，变动方向基

本一致、变动幅度略有不同，毛利率与上年相比基本稳定略有下降。成本及售价

均上升的主要原因为受行业景气度上升、以及国内环保政策及大宗材料价格上升

影响，材料成本上升，通过销售传导导致销售价格也同步上升，但时间上有一定

的滞后性。但报告期内，贴合喷印材料因受国外部分市场大选因素影响，市场需

求经济型产品需求上升较快、占比上升，导致该类产品的销售单价及单位成本与

上年相比均有所下降，与行业内趋势保持一致。 

2. 报告期内，公司主营业务收入、主营业务成本、主营业务毛利、主营业

务销售数量、主营业务毛利率、期间费用、净利润等情况具体如下： 

单位：万元 

项  目 2018 年度 2017 年度 变动金额 
变动比

例 

主营业务收入    78,783.70     64,209.53    14,574.17  22.70% 

主营业务成本    63,953.01     51,583.37    12,369.64  23.98% 

主营业务毛利    14,830.69     12,626.16     2,204.53  17.46% 

主营业务销售数量（万 m2）    22,668.29     19,234.64     3,433.65  17.85% 

主营业务销售单价（元/m2）         3.48          3.34         0.14  4.19% 

主营业务成本单价（元/m2）         2.82          2.68         0.14  5.22% 

主营业务毛利率 18.89% 19.76%   -0.87% 

期间费用     8,515.06      8,724.89      -209.83  -2.40% 
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其中：销售费用   2,476.90     2,187.33      289.57  13.24% 

管理费用   3,334.98     2,889.56      445.42  15.41% 

研发费用   3,712.85     2,724.89      987.96  36.26% 

         财务费用  -1,009.67       923.10   -1,932.77  -209.38% 

期间费用率 10.80% 13.57%   -2.77% 

净利润     6,198.67      3,633.46     2,565.21  70.60% 

公司本年度净利润较上年度增加 2,565.21 万元，增长 70.60%，主要系：（1）

本年度公司销售规模扩大，使公司主营业务毛利较上年度增加 2,204.53 万元；

（2）本年度财务费用较上年度减少 1,932.77 万元，主要因本年度人民币对美元

贬值幅度较大、且公司外销收入占比较高所致；（3）因公司研发、营运管理投入

加大及规模上升，相应研发费用、销售费用、管理费用较上年度增加 1,722.95

万元。综上，公司本年度净利润出现大幅增长。 

(二) 请结合公司主营业务、同行业可比公司情况等，说明报告期内经营活

动产生的现金流量净额下降且与净利润变动不一致的原因及合理性。 

1. 报告期内，公司经营活动产生的现金流量净额与净利润对比情况如下： 

单位：万元 

项  目 2018 年度 2017 年度 

经营活动产生的现金流量净额 8,329.53 10,157.60 

净利润 6,198.67 3,633.46 

差额 2,130.86 6,524.14 

公司2017年度经营活动产生的现金流量净额比当年净利润高6,524.14万元，

与 2018 年的 2,130.86 万元相比差异较大，主要原因为银行承兑汇票保证金（以

下简称“保证金”）不属于现金及现金等价物，存入保证金时会减少经营活动产

生的现金流、到期时收到解付的保证金则会增加经营活动产生的现金流，因此各

年度存入与收到的保证金差额会导致经营活动产生的现金流发生变化，其中

2017 年度存入的保证金比收到的保证金少 3,804.88 万元、而 2018 年度存入的

保证金比收到的保证金多 247.16 万元。剔除该因素影响后，公司 2018 年度经营
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活动产生的现金流量净额为 8,576.69 万元、2017 年度为 6,352.72 万元，2018

年度经营活动产生的现金流量净额较2017年度增长 2,223.97万元，与公司2018

年度净利润增长 2,565.21 万元基本匹配。 

2. 报告期内，公司与类似可比公司净利润与经营活动现金流量净额比较情

况如下：  

单位：万元 

公 司 营业收入 同比变动 净利润 同比变动 
经营活动现金流

量净额 
同比变动 

海利得[注 1] 267,451.53  14.69% 29,405.07  13.52% 40,631.53  -14.46% 

港龙股份[注 2] 47,436.49  11.38% 2,499.34  -21.53%  818.72  -92.01% 

纳尔股份 78,851.83 18.47% 6,198.67 70.60% 8,329.53 -18.00% 

[注 1]：海利得数据取自其 2018 年第三季度报告。 

[注 2]：港龙股份数据取自其 2018 半年报报告。 

由上表可知，港龙股份净利润较上期下降 21.53%，经营活动现金流量净额

较上期下降 92.01%，两者变动趋势一致；海利得净利润较上期上升 13.52%，经

营活动现金流较上期下降 14.46%；公司净利润较上期增长 70.60%，经营活动现

金流量净额较上期下降 18.00%，经营活动现金流量净额较上期下降主要系上期

收到不符合现金及现金等价物定义的银行承兑汇票保证金远大于支付的所致。公

司本期收到的经营活动现金流量净额大于净利润，主要系折旧摊销等非付现成本

支出所致，与海利得相吻合。 

(三) 请结合行业特点、各季度收入、成本、毛利率、期间费用等情况说明

报告期内各季度净利润波动较大且与经营性现金流量变动趋势不一致的原因及

合理性。 

1. 报告期内公司各季度收入、成本、毛利率、期间费用及净利润等情况具

体如下： 

 单位：万元 

项 目 第一季度 第二季度 第三季度 第四季度 

营业收入 17,376.92 19,980.12 21,102.00 20,392.79 

营业成本 14,212.88 16,177.76 16,949.19 16,613.18 

毛利 3,164.04 3,802.36 4,152.81 3,779.61 
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毛利率 18.21% 19.03% 19.68% 18.53% 

期间费用 2,646.75 1,274.36 1,874.38 2,719.57 

其中：财务费用 678.03 -953.66 -776.46 42.42 

净利润 543.58 2,312.35 2,117.57 1,225.17 

扣除财务费用后的

净利润 
1,221.61 1,358.69 1,341.11 1,267.59 

由上表可知，公司各季度营业收入变动不大，各季度营业收入总体呈上升趋

势，主要原因为受募集资金投资项目高性能数码喷印材料生产建设项目（三期）

在本年度产能逐步释放的影响。公司各季度毛利率相对稳定，公司各季度净利润

波动较大主要因公司外销收入占比较高，受人民币对美元汇率的变动影响较大，

如扣除财务费用-汇兑损益变动的影响，公司各季度净利润变动不大。 

2. 报告期内公司各季度经营活动产生的现金流量净额与净利润对比情况如

下： 

单位：万元 

项 目 第一季度 第二季度 第三季度 第四季度 

经营活动产生的现金流量净额 554.43 1,143.99 2,902.56 3,728.55 

净利润 543.58 2,312.35 2,117.57 1,225.17 

差额 10.85 -1,168.36 784.99 2,503.38 

营业收入 17,376.92 19,980.12 21,102.00 20,392.79 

应收账款（期末-期初） -507.86   2,385.42  71.88  -850.48  

由上表可知，报告期内各季度经营活动产生的现金流量净额逐渐上涨，第二

季度经营活动产生的现金流量净额较上一季度增加 589.56 万元，第二季度净利

润较上一季度增加 1,768.77 万元，净利润增加金额大于经营现金流量净额的增

加主要系第二季度财务费用-汇兑收益使得净利润上升较多，而汇兑收益并未产

生实际的经营现金流入。 

第三季度经营活动产生的现金流量净额较上一季度增长 1,758.57 万元，净

利润较上期减少 194.78 万元，两者趋势不一致主要系：（1）第三季度营业收入

较上一季度上升1,121.88万元，而应收账款余额较上一季度仅增加71.88万元，

导致经营活动产生的现金流量净额增加；（2）第三季度财务费用-汇兑收益较第
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二季度减少 156.92 万元。 

第四季度经营活动产生的现金流量净额较上一季度增加 825.99 万元，净利

润较上期减少 892.40 万元，两者趋势不一致主要系：（1） 第四季度营业收入

较上一季度略有减少，但是应收账款较上一季度减少 850.48 万元，以致经营活

动产生的现金流量净额增加；（2）第四季度财务费用-汇兑损失为 37.11 万元、

第三季度财务费用-汇兑收益为-726.57 万元，第四季度较上一季度增加 763.68

万元。 

综上所述，各季度净利润与经营性现金流量变动趋势不一致主要受上述各季

度非连续性业务影响所致，剔除上述事项影响，各季度净利润与经营性现金流量

变动趋势基本一致。 

二、年报显示，你公司募集资金投资项目的投资和建设实际进度未达到计划

进度。截至报告期末，高性能数码喷印材料生产建设项目（三期）投资进度为

65.07%，数码喷印材料工程技术研发中心建设项目投资进度为 63.36%，国内营

销网络建设项目投资进度为 23.55%。此前，你公司于 2018 年 12 月 21 日披露公

告，将上述募投项目计划完成时间由 2018 年推迟至 2020 年。请说明相关募投

项目实施进度未达预期的具体原因，上述募投项目所涉及的市场环境、项目可

行性、预计收益是否发生重大变化，以及相关项目的后续建设计划。 

【回复】 

（一） 募投项目实施进度未达预期的具体原因 

截至报告期末，公司募投项目高性能数码喷印材料生产建设项目（三期）投

资进度为 65.07%，募投项目数码喷印材料工程技术研发中心建设项目投资进度

为 63.36%，募投项目国内营销网络建设项目投资进度为 23.55%。公司已于 2018

年 12 月 21 日披露公告，将上述募投项目计划完成时间由 2018 年推迟至 2020

年。公司募投项目募投项目实施进度未达预期的具体原因如下： 

（1）本次募集资金实际到位时间为 2016 年 11 月底，比原计划时间晚，虽

然使用自有资金先期进行投资，但强度有限；  

（2）为了适应市场对产品需求的变化，依据公司中长期发展战略，公司采
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用了谨慎使用募集资金、逐步进行项目布局、最大化募集资金使用价值的原则稳

步推进。因各募投项目需要引进相关专业技术研发、生产制造及营销专业人才，

并结合公司现有产品及其技术、制造能力和营销水平来实施，因此整个项目的投

资和建设实际进度与原计划进度存在着一定的差异；  

（3）经过多年生产经营实践积累和持续的新产品研发，公司产品线日益丰

富，目前拥有四大类、数十个细分品种的产品，极大地满足了客户多样性需求。

在细分产品领域，公司凭借较强的研发创新能力、生产制造能力以及可靠的产品

质量不断积累产品的竞争优势，为了满足市场对高品质产品不断增长的需求，公

司相应产品经营计划进行相应的微调； 

基于上述原因，为了更加合理使用募集资金，保证公司及全体股东利益，公

司于 2018 年 12 月 19 日召开第三届董事会第十八次会议，审议通过了《关于调

整募集资金投资项目实施进度的议案》，同意公司调整募投项目投资进度。 

（二）市场环境、项目可行性、预计收益是否发生重大变化 

1、市场环境 

近年来，宏观经济环境、以及国家整体环保政策、去落后产能政策对户外广

告行业内规模较小公司产生较大影响，加之用户对产品品质、供应商服务及综合

解决方案的交付能力均表现出强劲的需求，因此户外广告行业的产品升级、企业

技术研发、生产品质控制、运营管理效率提升都表现出明显的向头部企业集中的

趋势。市场、行业、个体的价值趋于回归，市场发生由量到质的转变发展。报告

期内，公司 2018 年度实现营业收入 78,851.83 万元，比上年同比上升 22.66%；

净利润 6198.67 万元，以上年同比上升 70.60%；公司经营情况良好，市场环境

有利于公司未来稳步发展，不存在发生重大变化的情形。 

2、项目可行性 

公司募投项目有高性能数码喷印材料生产建设项目（三期）、数码喷印材料

工程技术研发中心建设项目、国内营销网络建设项目三个项目，项目可行性不存

在重大变化的情形。 

高性能数码喷印材料生产建设项目（三期）：项目建设具有技术可行性、市

场开拓的可行性。公司经过多年发展形成了丰富的技术经验积累，为本项目的实

施在技术环节已经有了充分的储备，切实可行；公司销售人员具有丰富的数码喷
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印材料国内外市场销售经验，具有市场开拓的可行性。 

数码喷印材料工程技术研发中心建设项目建设：随着公司募投项目的技术研

发中心建成并部分投入使用，公司的研发软硬件水平和技术实力、以及核心竞争

力不断增强。报告期内公司共获得专利 8项，其中 2项发明专利。 

国内营销网络建设项目：随着公司 2018 年国内市场营销网络募投项目的推

进，将公司销售及服务延伸到离客户最近的前线，对扩大市场份额，提升客户满

意度起到非常重要的作用。 

综上，项目的可行性不存在发生重大变化的情形 

3、预计收益 

公司募投项目已经投资建设，并部分投产，基本达到预期效益，对尚在实施

的募集资金项目十分看好，预计完成项目投资、产能利用率充分释放后，原计划

的预计收益可期，不存在发生重大变化的情形。 

（三）相关项目的后续建设计划 

根据公司 2018 年 12 月 21 日公告的 2018-093 号《上海纳尔实业股份有限公

司关于调整募集资金投资项目实施进度的公告》，本次募投项目调整的具体情况

如下： 

项目名称  调整前投资计划完成时间  调整后投资计划完成时间  

高性能数码喷印材料生产建设项目（三期）  2018年11月 2020年10月 

数码喷印材料工程技术研发中心建设项目  2018年02月 2020年01月 

国内营销网络建设项目  2018年11月 2020年10月  

目前，公司正积极稳妥布局生产基地、研发中心、营销网络建设，合理有效

的调配资源，保证项目的尽快实施，本次投资进度调整从中长期看对公司的经营

业绩不会产生不利影响，符合公司发展战略。 

三、报告期末，你公司预付款项余额 1,279.55 万元，较期初增长 124.44%。

请结合你公司业务开展、采购结算政策、收入变动等情况，说明预付款项增加

的原因及合理性，是否存在坏账风险。 

【回复】 

（一） 公司业务开展、采购结算政策及收入变动情况 
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公司预付款项主要为预付的材料款、保险费、展会费等，2018 年末预付款

项较 2017 年末增加主要系预付材料款增加所致，具体金额如下： 

单位：万元 

项 目 
2018 年末 

账面余额 

2017 年末 

账面余额 
增长金额 

增长幅度

(%) 

预付款项 1,279.55  570.10 709.45  124.44 

其中：预付材料款 1,033.53  369.01  664.52  180.08 

      预付保险、展会

费等 
246.02  201.09  44.93  22.34 

预付材料款增加的具体原因包括： 

1. 因公司本年度生产销售规模扩大，相应预付材料采购款也对应增加，本

年度收入较上年度的变化情况如下： 

单位：万元 

 项 目 2018 年度 2017 年度 增长金额 增长幅度(%) 

营业收入 78,851.83  64,285.32  14,566.51  22.66 

营业成本 63,953.01  51,583.37  12,369.64  23.98 

2. 随着公司募集资金投资项目的稳步推进，高性能数码喷印材料生产建设

项目（三期）的产能预计将在下一年进一步释放，为配合相应生产的需要，公司

在 2018 年末预付了较多的材料采购款； 

3. 公司于 2018 年 11 月底推出新产品 PPF（Paint Protection Film，即漆

面保护膜），PPF 立足于汽车保护膜高端市场，在国外已成为世界汽车保护膜市

场最具竞争力的产品，公司准备在未来扩大 PPF 产品的生产，故 2018 年末预付

了较多与该产品相关的材料款。 

本年度，公司主要供应商未发生重大变化，相应的采购结算政策也未发生明

显变化。期末公司预付材料款前五名供应商采购结算政策如下： 

单位：万元 

单位名称 
2018 年末 

账面余额 

占预付款项余

额的比例(%) 
采购结算政策 

采购结算政策 

较上年是否变化 

单位一 269.66 21.07  
T/T prior to 

shipment 
否 

单位二 142.63 11.15  款到发货 否 

单位三 141.20  11.04  款到发货 新增供应商 
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单位四 100.50  7.85  款到发货 否 

单位五  84.53  6.61  款到发货 否 

小  计 738.53 57.72    

（二） 是否存在坏账风险 

期末公司预付款项的账龄在 1 年以内为 1,278.81 万元，占预付款项余额的

比例达 99.94%，且期末前五名预付供应商款项大部分都于 2018 年 12 月支付，

具体情况如下： 

单位：万元 

单位名称 
2018 年末 

账面余额 

占预付款项余额的

比例(%) 
期末余额支付时间 

单位一 269.66 21.07  2018 年 12 月 

单位二 142.63 11.15  2018 年 12 月 

单位三 141.20  11.04  2018 年 12 月 

单位四 100.50  7.85  2018 年 11 月 

单位五  84.53  6.61  2018 年 12 月 

小  计 738.53 57.72   

此外，截至 2019 年 3 月 14 日，公司预付材料款中有 868.08 万元已于期后

到货，到货金额占 2018 年末预付材料款的 83.99%。综上，公司期末的预付款项

不存在坏账风险。 

四、报告期末，你公司对关联方上海纳尔广告传媒有限公司其他应收款余额

1,165.00 元。请说明相关应收款的形成背景、原因、具体构成及会计处理过程，

是否符合企业会计准则的规定，是否存在非经营性资金占用的情形。 

【回复】 

公司期末对关联方上海纳尔广告传媒有限公司（以下简称纳尔传媒公司）其

他应收款余额 1,165.00 元，系 2017 年纳尔传媒公司刚成立，公司为其代垫的印

章及数字证书费用 290.00 元、代存银行开户费用 875.00 元，合计 1,165.00 元。 

公司会计处理 

借：其他应收款      1,165.00 
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贷：银行存款             290.00  

库存现金             875.00  

纳尔传媒公司会计处理  

借：管理费用       290.00  

银行存款       875.00  

贷：其他应付款      1,165.00 

公司及纳尔传媒公司的会计处理符合企业会计准则的规定，属于非经营性资

金占用的情形，公司已在 2017 年度及 2018 年度非经营性资金占用及其他关联资

金往来报告中进行披露，并已于 2019 年 3 月 18 日前全额收回纳尔传媒的款项。 

 

特此公告。 

 

 

 

上海纳尔实业股份有限公司董事会 

2019 年 03 月 19 日 
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