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	问题1：请申请人进一步补充说明标的公司与实际控制人及其一致行动人控制企业之间不存在同业竞争的相关依据，请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、标的公司核心业务及占比情况
	（一）标的公司各项业务收入占比情况
	（二）标的公司业务的竞争优势
	1、业务类型属于国家鼓励类业务，标的公司盈利水平有保障
	2、立足经济发达地区，拥有热电联产项目的区域排他性优势
	3、顺应市场化改革趋势，为客户提供综合能源服务
	4、行业经验丰富，具有业务管理和发展机制优势


	二、标的公司实际控制人及其一致行动人控制和具有重大影响的其他企业中与标的公司之间从事相似业务的企业的业务开展情况
	（一）传统火力发电业务
	1、承担的任务不同
	2、生产工艺不同
	3、标的公司燃煤热电联产的供电产能占比较低，且未来将进一步下降
	4、项目开发方面不存在竞争关系
	5、电力销售优先顺序不同
	6、电力销售价格由国家相关主管部门制定，不存在竞争
	7、燃料采购均有公开市场报价并独立开展，不存在竞争关系

	（二）光伏发电业务
	1、光伏发电业务的各年开发建设指标分配独立于协鑫智慧能源从事的电力业务
	2、生产端使用的燃料或资源不同
	3、销售端不构成同业竞争

	（三）关于标的公司与实际控制人及其一致行动人控制的燃煤火电业务、光伏发电与标的公司不构成同业竞争的进一步补充说明
	1、标的公司与燃煤火电业务、光伏发电业务均为独立发展而来
	2、标的公司资产、人员、业务及商标的独立性情况
	3、由于电网企业为国家垄断，属于独立第三方，标的公司与实际控制人控制的燃煤火电业务及光伏电力销售的客户重合存在合理性，不存在利益冲突

	（四）抽水蓄能发电业务
	（五）风力发电业务
	（六）水力发电业务
	（七）煤炭贸易业务
	（八）电力投资业务
	（九）其他售电业务

	三、中介机构核查意见
	四、补充披露情况

	问题2：请申请人补充说明标的公司的业务结构变化及市场环境和相关行业政策的变化是否对标的公司持续盈利能力构成重大不利影响，请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、标的公司核心业务稳定，业务结构变化对持续盈利能力不构成重大不利影响
	（一）标的公司核心业务稳定，发展情况良好
	（二）风力发电业态占比提高对标的公司盈利能力不构成重大不利影响
	1、风电行业弃风限电情况逐步改善，标的公司在建/拟建/预收购风力发电项目所处区域弃风率较低
	2、风电上网电价下调及平价上网政策不会对标的公司持续盈利能力构成重大不利影响
	3、风电业态占比适当提高有利于使标的公司各业态均衡发展


	二、标的公司所处市场环境和相关行业政策的变化对标的公司持续盈利能力不构成重大不利影响
	（一）标的公司从事国家鼓励发展的行业，未来发展环境良好
	（二）燃料价格波动对标的公司持续盈利能力不构成重大不利影响
	1、标的公司燃料采购符合市场情况
	2、燃料价格变动具有周期性，预计未来将有所降低
	3、标的公司产品价格与燃料价格存在一定程度的联动机制
	4、未来煤炭价格对标的公司的影响将降低
	5、标的公司经营中采取一系列具体措施应对燃料价格波动的影响

	（三）标的公司积极适应电力市场化改革，提升竞争力、创造新的利润增长点
	（四）标的公司日常经营中将采取一系列积极措施提升经营效率、降低财务费用
	1、强化成本管控，提升经营效率
	2、优化资本结构，降低财务费用


	三、中介机构核查意见
	四、补充披露情况


