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一 重要提示 

1 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到上海证券交易所网站等中国证监会指定媒体上仔细阅读年度报告全文。 

 

2 本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证年度报告内容的真实、准确、完

整，不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。 

 

3 公司全体董事出席董事会会议。 

 

4 大华会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。 

 

5 经董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案 

经大华会计师事务所（特殊普通合伙）审计，2018 年 1 月至 12 月，公司实现净利润

69,080,810.88 元（为母公司报表数据），根据公司章程提取法定盈余公积金 6,908,081.09 元,加

上 2018 年初未分配利润 86,302,999.12 元，并减去公司已实施的 2017 年分配红利人民币

59,651,627.50 元后，公司目前实际可供股东分配的利润为 88,824,101.41 元。 

基于股东利益、公司发展等综合因素考虑，公司 2018 年度的利润分配预案如下：拟以总股本

167,024,557 股为基数，向全体股东每 10股派发现金红利 2.50 元（含税），共计派发现金股利为

人民币 41,756,139.25 元（含税）。 

 

二 公司基本情况 

1 公司简介 

公司股票简况 

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称 

A股 上海证券交易所 保隆科技 603197 无 

 

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 尹术飞 张红梅 

办公地址 上海市松江区沈砖公路5500号 上海市松江区沈砖公路

5500号 

电话 021-31273333 021-31273333 

电子信箱 sbac@baolong.biz sbac@baolong.biz 

 



2 报告期公司主要业务简介 

（一）主要业务 

公司及子公司主要从事汽车零部件产品的研发、生产和销售，主要产品有排气系统管件、气

门嘴、汽车轮胎压力监测系统（TPMS）、平衡块、传感器、汽车结构件和 ADAS（高级辅助驾驶系

统）等。公司的主要客户包括全球主要的整车企业、一级供应商以及独立售后市场流通商。公司

排气系统管件、气门嘴产品已具备较强的市场竞争力，全球市场占有率较高，是公司主营业务收

入和主营业务利润的主要来源；汽车电子业务（TPMS、传感器和 ADAS）、汽车结构件业务是公司

业务发展方向，将是公司主营业务收入和主营业务利润的重要增长点。其中，公司自制的 TPMS

产品已在国内 OEM 市场居于领先地位，已经为多家整车企业的主力车型配套供应 TPMS，业务处于

成长阶段。 

（二）经营模式 

公司主要从事汽车零部件产品的自产自销，同时，公司也利用销售网络优势采购部分外购相

关商品销售给客户。公司具体经营模式如下： 

1、采购模式 

公司建立了完整的一系列采购方针政策、采购认证制度与流程以及供应商管理制度与流程。

根据相关制度和流程，针对公司所需各类原材料、辅助性物资以及设备工装模具等，由相关技术

人员、质量人员和采购人员组成采购专家组进行供应商甄选认证审核工作，通过审核的供应商成

为合格供应商，公司或子公司与其签订采购框架合同、价格协议和质量保证协议等相关合同。根

据销售订单与生产计划，公司计划部门制定采购计划，采购部门按照采购计划向供应商发出采购

订单，实施采购。供应商发货交公司验收，采购员及仓库管理员根据采购订单与供应商送货单及

货物进行比对，并抽取该批次货物，填写物料检验申请单交质量管理部进行检验；检验合格后，

仓库开具入库单并由采购员、质检员及仓库管理员签字后正式入库并登记 ERP 系统。公司根据与

供应商签订的合同以及相关流程规定与供应商定期进行结算。根据供应商管理流程，采购部门根

据供应商的质量、成本和交付等情况对供应商进行评价并做分级管理。 

2、生产模式 

公司排气系统管件主要按照 OEM 客户预测订单生产的模式；气门嘴、平衡块、TPMS 主要采取

根据市场订单、客户采购计划、销售部门合理预测相结合进行生产的模式。基于工艺设备、工艺

技术的特殊性及生产成本等因素的考虑，公司主要产品生产过程中部分工序由外协企业完成。外

协工序主要包括抛光、电镀、喷漆、阳极氧化与热处理。 



3、销售模式 

公司销售流程主要分为几个环节：（1）生产主体将产品销售给保隆工贸；（2）保隆工贸直接

销售给境内 OEM 客户，境外客户中非 T/T（信用证或托收）方式结算的客户由保隆工贸直接销售；

T/T（电汇）方式结算的客户，保隆工贸销售给香港威乐后由其对外销售；（3）香港威乐直接销售

给海外客户和公司境外子公司；（4）境外子公司美国 DILL、波兰隆威、欧洲威乐和 PEX 直接对外

销售。卡适堡是公司服务于国内售后市场的子公司，公司部分产品通过卡适堡向国内 AM 客户销售。

公司境内外 OEM 市场销售主要执行仓储销售模式，仓储销售的具体方式为：A、在整车制造商、汽

车零部件一级供应商附近建立仓储点，一般与第三方物流公司签订仓储协议，由第三方物流公司

负责产品入库、出库管理；B、向仓储点备货，一般根据整车制造商、汽车零部件一级供应商的需

求情况储备合理的安全库存，仓储点做入库；整车制造商、汽车零部件一级供应商向仓储点提货，

同时仓储点做出库。 

公司 OEM 销售收入占比较高，OEM 销售客户主要为整车制造商、一级零部件供应商，OEM 项目

销售流程通常包括询价发包、客户评审、技术交流、竞价、定点（客户做出采购决定）、产品设计、

产品设计验证、过程设计和开发、生产件批准和批量供货等环节。公司与客户签订的销售合同一

般为开口合同，公司与 OEM 客户逐年签订价格协议，与 AM客户的价格以订单确认为准。公司根据

产品成本、直接费用、目标利润率测算预期销售价格及最低价格，综合考虑客户目标价、竞争对

手出价、同类产品已成交价格、市场开拓等因素确定初始价格，并会根据 OEM 客户年降要求、原

材料价格、外汇汇率波动情况调整后续销售价格。 

（三）行业情况 

根据中国证监会发布的《上市公司行业分类指引》（2012 年修订），公司所属行业为汽车制造

业（分类代码：C36）。公司具体所属为汽车零部件制造行业，根据《国民经济行业分类》国家标

准（GB/T4754-2011），细分行业为汽车零部件及配件制造（C3660）。 

汽车零部件市场一般分为 OEM 市场（即整车配套市场）、AM市场（即售后维修服务市场）。汽

车零部件 OEM 市场主要受新车产销量的影响，汽车零部件 AM市场主要受汽车保有量的影响。 

2018 年全球汽车市场迎来拐点，受全球主要汽车市场的经济增长缓慢、贸易争端频发、消费

者信心下挫等因素的影响，全球主要汽车市场销售疲软，进入低增长甚至负增长阶段。据

Marklines统计，2018年全球汽车产销分别为9,515.94万辆和 9,177.87万辆，同比分别下降1.2%

和 0.9%，具体如下所示。 



 

中国市场作为全球第一大新车市场，2018 年汽车产销量同比均出现下滑。据中国汽车工业协

会统计分析，2018 年中国汽车产销分别完成 2,780.92 万辆和 2,808.06 万辆，同比分别下降 4.2%

和 2.8%。乘用车产销分别完成 2,352.94 万辆和 2,370.98 万辆，同比分别下降 5.1%和 4.1%；商

用车产销分别完成 427.98 万辆和 437.08 万辆，同比分别增长 1.7%和 5.1%，具体如下所示。 

 

乘用车方面，自主品牌销售 997.99 万辆，同比下降 8.2%，对乘用车销量总量的贡献度为

42.1% ，具体如下所示。 



 

新能源汽车方面，2018 年中国新能源汽车产销分别完成 127.00 万辆和 125.60 万辆，同比分

别增长 59.9%和 61.6%。其中，纯电动车产销分别为 98.60 万辆和 98.40 万辆，同比分别增长 48.0%

和 50.9%，插电式混动产销分别为 28.40 万辆和 27.10 万辆，同比分别增长 121.9%和 116.8%，具

体如下所示。 

 

公司所在细分市场中，排气系统管件集中在 OEM 市场，与乘用车产销量关系较为紧密，如前

所述，2018 年国内乘用车产销量出现同比下降，给公司排气系统管件业务带来一定的市场风险。

新能源汽车中纯电动汽车的发展将会影响到排气系统管件 OEM 市场，报告期内虽然纯电动汽车产

销增长较快，但在汽车总体市场中占比仍然很低，对于报告期内的排气系统管件市场的影响还很

小。中国的纯电动汽车销量贡献度如下所示。 



 

公司气门嘴产品同时针对 OEM 和 AM 两个市场，以 AM 为主，市场需求总体平稳，随着 TPMS

逐步普及，TPMS 气门嘴和配件的占比持续上升。公司的 TPMS 分为自制和外购，自制产品主要针

对国内 OEM 市场，随着 TPMS 国标的实施时点临近，市场规模持续成长；外购产品主要针对北美售

后替换市场，随着越来越多的 TPMS 发射器进入更换周期，市场规模平稳增长。同时，汽车智能化

和轻量化的发展趋势也促进了公司已经批量制造的汽车传感器、轻量化汽车结构件、以及开发中

的 ADAS(车载摄像头和车载毫米波雷达业务)的发展。 

3 公司主要会计数据和财务指标 

3.1 近 3年的主要会计数据和财务指标 

单位：元  币种：人民币 

 
2018年 2017年 

本年比上年 

增减(%) 
2016年 

总资产 3,110,315,275.28 2,416,316,892.49 28.72 1,616,671,133.59 

营业收入 2,304,783,222.58 2,080,722,836.50 10.77 1,678,665,572.65 

归属于上市公司股东的净

利润 

154,871,032.73 173,878,288.60 -10.93 132,353,495.62 

归属于上市公司股东的扣

除非经常性损益的净利润 

128,759,377.23 159,945,656.66 -19.50 123,628,318.71 

归属于上市公司股东的净

资产 

965,814,917.16 1,304,517,752.95 -25.96 589,036,550.58 

经营活动产生的现金流量

净额 

325,760,454.38 214,584,803.80 51.81 173,213,269.49 

基本每股收益（元／股） 0.9400 1.1840 -20.61 1.0765 

稀释每股收益（元／股） 0.9441 1.1840 -20.26 1.0765 

加权平均净资产收益率（%

） 

12.04 17.18 减少5.14个百

分点 

24.25 

 



3.2 报告期分季度的主要会计数据 

单位：元  币种：人民币 

 
第一季度 

（1-3 月份） 

第二季度 

（4-6 月份） 

第三季度 

（7-9 月份） 

第四季度 

（10-12 月份） 

营业收入 585,984,594.24 552,094,428.09 547,470,747.14 619,233,453.11 

归属于上市公司股东的净利

润 
49,269,054.46 36,340,245.87 37,238,198.98 32,023,533.42 

归属于上市公司股东的扣除

非经常性损益后的净利润 
47,345,182.72 27,376,468.65 32,118,043.55 21,919,682.31 

经营活动产生的现金流量净

额 
85,520,661.47 22,627,430.62 75,809,718.22 141,802,644.07 

 

季度数据与已披露定期报告数据差异说明 

□适用  √不适用  

4 股本及股东情况 

4.1 普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前 10 名股东持股情况表 

 

单位: 股 

截止报告期末普通股股东总数（户） 10,184 

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 8,884 

截止报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0 

年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0 

前 10 名股东持股情况 

股东名称 

（全称） 

报告期内增

减 

期末持股数

量 

比例

(%) 

持有有限售

条件的股份

数量 

质押或冻结情况 
股东 

性质 股份 

状态 
数量 

陈洪凌 10,515,049 36,802,672 22.03 36,802,672 质押 10,268,000 境内自然人 

张祖秋 5,418,193 18,963,676 11.35 18,963,676 质押 2,559,000 境内自然人 

上汽杰思（山南）股

权投资基金合伙企

业（有限合伙） 

3,471,698 12,150,944 7.27 0 无   其他 

海通开元投资有限

公司 

2,000,000 7,000,000 4.19 0 无   境内非国有

法人 

中国银行股份有限

公司－景顺长城优

选混合型证券投资

基金 

3,192,983 4,869,980 2.92 0 无   其他 

冯美来 1,026,475 3,592,662 2.15 0 无   境内自然人 

上海欧肯投资管理

有限公司 

181,000 3,581,000 2.14 0 无   境内非国有

法人 

上海速必达电子电 879,568 3,078,738 1.84 0 无   境内非国有



器制造有限公司 法人 

陈洪泉 858,804 3,005,813 1.80 3,005,813 无   境内自然人 

宋瑾 800,000 2,800,000 1.68 2,800,000 无   境外自然人 

上述股东关联关系或一致行动的

说明 

1，上述股东中，陈洪凌、张祖秋和宋瑾为公司实际控制人并且是一致

行动人。2，上述股东中，宋瑾系陈洪凌之妻，陈洪泉系陈洪凌之弟。3，

除上述关联关系外，公司未知其他股东是否存在关联关系或一致行动关

系。 

表决权恢复的优先股股东及持股

数量的说明 

不适用 

 

4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图 

□适用  √不适用  

 

4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图 

√适用  □不适用  

 

4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况 

□适用  √不适用  

 

5 公司债券情况 

□适用  √不适用  

 

三 经营情况讨论与分析 

1 报告期内主要经营情况 

2018 年公司营业收入 230,478.32 万元，与上年同期相比增长了 22,406.01 万元，增幅为 10.77%，

营业收入平稳增长。 

 

2 导致暂停上市的原因 

□适用  √不适用  

 

3 面临终止上市的情况和原因 

□适用  √不适用  

 



4 公司对会计政策、会计估计变更原因及影响的分析说明 

□适用√不适用  

 

5 公司对重大会计差错更正原因及影响的分析说明 

□适用√不适用  

 

6 与上年度财务报告相比，对财务报表合并范围发生变化的，公司应当作出具体说明。 

√适用□不适用  

本期纳入合并财务报表范围的主体共 18户，具体包括：  

子公司名称 子公司类型 级次 持股比例（%） 表决权比例（%） 

保隆（安徽）汽车配件有限公司 全资子公司 二级 100.00 100.00 

上海文襄汽车传感器有限公司 控股子公司 二级 88.57 88.57 

上海保隆工贸有限公司 全资子公司 二级 100.00 100.00 

上海卡适堡汽车工程技术有限公司 全资子公司 二级 100.00 100.00 

香港隆威国际贸易有限公司 全资子公司 二级 100.00 100.00 

VALOR Europe GmbH 控股子公司 二级 51.00 51.00 

上海保隆汽车悬架有限公司 控股子公司 二级 92.00 92.00 

上海保隆汽车科技（安徽）有限公司 全资子公司 二级 100.00 100.00 

保隆霍富（上海）电子有限公司 全资子公司 二级 100.00 100.00 

安徽拓扑思汽车零部件有限公司 全资子公司 三级 100.00 100.00 

香港威乐国际贸易有限公司 全资子公司 三级 100.00 100.00 

Dill Air Controls Products, LLC 控股子公司 三级 85.00 85.00 

Longway Poland Sp.zo.o 全资子公司 三级 100.00 100.00 

Baolong Holdings Europe Kft. 全资子公司 三级 100.00 100.00 

Shanghai Baolong Automotive 

Corporation 
全资子公司 四级 100.00 100.00 

PEX Automotive GmbH 全资子公司 四级 100.00 100.00 

PEX Automotive systems Kft. 全资子公司 五级 100.00 100.00 

TESONA GmbH & CO. KG 控股子公司 五级 51.00 51.00 
 
本期纳入合并财务报表范围的主体较上期相比，增加 7户，减少 1户，其中： 

1. 本期新纳入合并范围的子公司、特殊目的主体、通过受托经营或承租等方式形成控制权的

经营实体 

名称 变更原因 

上海保隆汽车悬架有限公司 新设 

上海保隆汽车科技（安徽）有限公司 新设 

保隆霍富（上海）电子有限公司 新设 



名称 变更原因 

Baolong Holdings Europe Kft. 新设 

PEX Automotive GmbH 非同一控制下企业合并 

PEX Automotive systems Kft. 非同一控制下企业合并 

TESONA GmbH & CO. KG 非同一控制下企业合并 

2. 本期不再纳入合并范围的子公司、特殊目的主体、通过委托经营或出租等方式丧失控制权

的经营实体 

名称 变更原因 

上海群英汽车电子有限公司 已注销 

合并范围变更主体的具体信息详见第十一节财务报告之八（5）“其他原因的合并范围变动”。 

 


