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一 重要提示 

1 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到上海证券交易所网站等中国证监会指定媒体上仔细阅读年度报告全文。 

 

2 本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证年度报告内容的真实、准确、完

整，不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。 

 

3 未出席董事情况 

未出席董事职务 未出席董事姓名 未出席董事的原因说明 被委托人姓名 

董事 于崇德 因公请假 冯树臣 

董事 高嵩 因公请假 冯树臣 

 

4 中审众环会计师事务所(特殊普通合伙)为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。 

 

5 经董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案 

根据公司七届五十九次董事会审议通过的 2018 年度利润分配预案，每 10 股派发现金红利

0.40 元（含税）。以公司 2018 年底总股本 19,650,397,845 股为基数计算，需分配现金红利共计

786,015,913.80 元。该利润分配预案需经过公司股东大会批准后实施。 

 

二 公司基本情况 

1 公司简介 

公司股票简况 

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称 

A股 上海证券交易所 国电电力 600795 东北热电 

 

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 冯树臣（代） 徐伟中 

办公地址 北京市朝阳区安慧北里安园19号 北京市朝阳区安慧北里安园19号 

电话 010-58682100 010-58682100 

电子信箱 gddl_dm@chnenergy.com.cn gddl_zd@chnenergy.com.cn 

 

2 报告期公司主要业务简介 

（一）主要业务及经营模式 

公司主营业务为电力、热力生产及销售。截至 2018 年底，公司拥有直属及控股企业 91 家，

参股企业 24 家，筹建处 4家。公司资产结构优良，所属企业分布全国 24 个省、市、自治区。公



司控股装机容量5530.59万千瓦，其中清洁可再生能源装机（含燃气机组）占总装机容量的37.29%。

报告期内，公司主营业务范围未发生重大变化。 

（二）行业情况说明 

1.全国电力供需总体宽松 

2018 年，全国 GDP 同比增长 6.6%，增速保持平稳，全国电力供需总体宽松。全社会用电量

68,449 亿千瓦时，同比增长 8.5%，比上年提高 1.9 个百分点。 

2.发电装机规模保持快速增长 

2018 年底，全国发电装机容量持续增长达到 19 亿千瓦，其中火电 11.4 亿千瓦、水电 3.5 亿

千瓦、并网风电 1.8 亿千瓦，非化石能源发展迅速，发电装机比重约占 40%。 

3.全国发电设备平均利用小时数增长 

2018 年，全国 6000 千瓦及以上电厂发电设备平均利用小时数为 3862 小时，同比增加 73 小

时；其中，火电利用小时为 4361 小时,同比增加 143 小时；水电利用小时为 3613 小时，同比增加

16 小时；风电 2095 小时，同比增加 146 小时。 

 

3 公司主要会计数据和财务指标 

3.1 近 3年的主要会计数据和财务指标 

单位：元  币种：人民币 

 
2018年 2017年 

本年比上年 

增减(%) 
2016年 

总资产 272,511,363,708.12 274,129,925,925.10 -0.59 271,266,945,475.26 

营业收入 65,489,652,035.74 59,833,177,754.22 9.45 58,416,049,767.35 

归属于上市

公司股东的

净利润 

1,200,378,930.20 2,064,592,270.16 -41.86 4,568,633,683.88 

归属于上市

公司股东的

扣除非经常

性损益的净

利润 

377,190,303.06 1,562,169,482.84 -75.85 4,259,452,256.30 

归属于上市

公司股东的

净资产 

48,091,352,978.54 48,821,723,435.32 -1.50 49,345,471,339.02 

经营活动产

生的现金流

量净额 

23,161,801,187.72 19,777,912,313.95 17.11 23,414,262,235.19 

基本每股收

益（元／股） 

0.061 0.105 -41.90 0.232 

稀释每股收 0.061 0.105 -41.90 0.232 



益（元／股） 

加权平均净

资产收益率

（%） 

2.475 4.206 减少1.731个

百分点 

9.114 

1.公司于 2013 年 12 月 20 日发行第一期 10 亿元附特殊条款的中期票据（2018 年已兑付）、

2014 年 11 月 14 日发行第二期 17 亿元附特殊条款的中期票据，以及 2018 年 12 月 11 日发行第三

期 10亿元附特殊条款的中期票据，在本报告中列示于“其他权益工具”项下。上表中归属于上市

公司股东的净利润、归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润、归属于上市公司股东的

净资产、基本每股收益、稀释每股收益、扣除非经常性损益后的基本每股收益、加权平均净资产

收益率、扣除非经常性损益后的加权平均净资产收益率等指标均考虑了中期票据影响。 

2.归属于上市公司股东的净利润同比下降 41.86%，主要原因：一是公司所属子公司相关资产

计提减值准备同比增加；二是本期燃煤价格上涨，营业成本同比增加；三是本期转回以前年度确

认的递延所得税资产，导致所得税同比增加所致。 

3.公司基本每股收益同比下降 41.90%，主要是由于本年归属于上市公司股东的净利润下降。 

 

3.2 报告期分季度的主要会计数据 

单位：元  币种：人民币 

 
第一季度 

（1-3 月份） 

第二季度 

（4-6 月份） 

第三季度 

（7-9 月份） 

第四季度 

（10-12 月份） 

营业收入 15,953,173,648.28 15,225,877,706.20 16,879,742,936.93 17,430,857,744.33 

归属于上市公司

股东的净利润 
1,163,733,547.79 631,325,816.25 718,441,049.59 -1,313,121,483.43 

归属于上市公司

股东的扣除非经

常性损益后的净

利润 

1,124,535,407.29 585,952,263.20 755,494,712.68 -2,088,792,080.11 

经营活动产生的

现金流量净额 
2,018,366,027.46 3,667,723,171.80 8,278,181,831.85 9,197,530,156.61 

 

季度数据与已披露定期报告数据差异说明 

□适用   √不适用  

 

4 股本及股东情况 

4.1 普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前 10 名股东持股情况表 

 

单位: 股 

截止报告期末普通股股东总数（户） 703,160 

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 695,370 



前 10名股东持股情况 

股东名称 

（全称） 
报告期内增减 期末持股数量 

比例

(%) 

持有有

限售条

件的股

份数量 

质押或冻

结情况 股东 

性质 股份 

状态 

数

量 

中国国电集团有限公司 0 9,038,709,571 46.00 0 无  国有

法人 

中国证券金融股份有限公司 -3,654,373 959,145,267 4.88 0 无  国有

法人 

全国社会保障基金理事会 -393,007,956 327,919,258 1.67 0 无  国家 

中央汇金资产管理有限责任

公司 

0 213,970,000 1.09 0 无  国有

法人 

上海电气（集团）总公司 0 200,000,000 1.02 0 无  国有

法人 

香港中央结算有限公司 118,759,326 155,779,858 0.79 0 无  境外

法人 

博时基金－农业银行－博时

中证金融资产管理计划 

27,060,500 142,500,300 0.73 0 无  未知 

易方达基金－农业银行－易

方达中证金融资产管理计划 

27,060,500 142,500,300 0.73 0 无  未知 

大成基金－农业银行－大成

中证金融资产管理计划 

27,060,500 142,500,300 0.73 0 无  未知 

嘉实基金－农业银行－嘉实

中证金融资产管理计划 

27,060,500 142,500,300 0.73 0 无  未知 

广发基金－农业银行－广发

中证金融资产管理计划 

27,060,500 142,500,300 0.73 0 无  未知 

中欧基金－农业银行－中欧

中证金融资产管理计划 

27,060,500 142,500,300 0.73 0 无  未知 

华夏基金－农业银行－华夏

中证金融资产管理计划 

27,060,500 142,500,300 0.73 0 无  未知 

银华基金－农业银行－银华

中证金融资产管理计划 

27,060,500 142,500,300 0.73 0 无  未知 

南方基金－农业银行－南方

中证金融资产管理计划 

27,060,500 142,500,300 0.73 0 无  未知 

工银瑞信基金－农业银行－

工银瑞信中证金融资产管理

计划 

27,060,500 142,500,300 0.73 0 无  未知 

上述股东关联关系或一致行动的说明 中国国电为公司控股股东，中国证券金融股份有限公司

持有公司 4.88%股份，为公司第二大股东，未知上述股

东是否存在关联关系或为一致行动人。 

 

 



4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图 

√适用  □不适用  

 

 

4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图 

√适用  □不适用  

 

4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况 

□适用  √不适用  

 

5 公司债券情况 

√适用  □不适用  

5.1 公司债券基本情况 

单位:亿元  币种:人民币 

债券名称 简称 代码 发行日 到期日 
债券

余额 
利率 

还本付息

方式 
交易场所 

国电电力发展

股份有限公司

12国电02 122152 2012 年 6

月 15 日 

2019 年 6

月 15 日 

10 4.75 按年付息 上海证券

交易所 



2012 年公司

债券（第一期） 

国电电力发展

股份有限公司

2014 年公司

债券（第二期） 

14国电03 122493 2015年10

月 16 日 

2020年10

月 16 日 

15 3.87 按年付息 上海证券

交易所 

国电电力发展

股份有限公司

2018 年公开

发行公司债券

（面向合格投

资者）（第一

期） 

18国电01 143642 2018 年 5

月 15 日 

2021 年 5

月 15 日 

18 4.74 按年付息 上海证券

交易所 

国电电力发展

股份有限公司

2018 年公开

发行公司债券

（面向合格投

资者）（第二

期） 

18国电02 143662 2018 年 6

月 5 日 

2021 年 6

月 5 日 

25 4.72 按年付息 上海证券

交易所 

国电电力发展

股份有限公司

2018 年公开

发行公司债券

（面向合格投

资者）（第三

期） 

18国电03 143716 2018 年 7

月 10 日 

2021 年 7

月 10 日 

23 4.43 按年付息 上海证券

交易所 

5.2 公司债券付息兑付情况 

√适用□不适用  

报告期内，公司对上述公司债券及其他债券和债务融资工具均按时、足额进行了付息兑付。 

 

5.3 公司债券评级情况 

√适用  □不适用  

大公国际资信评估有限公司作为 12国电 02、14 国电 03的债券评级机构，对前述债券进行跟

踪评级。根据大公国际出具的《2018 年度跟踪评级报告》，公司主体长期信用等级维持为 AAA，评

级展望维持稳定，同时 12国电 02、14 国电 03的债项信用等级维持为 AAA。 

2018 年，公司发行了三期公司债券 18 国电 01、18 国电 02、18 国电 03，委托东方金诚国际

信用评估有限公司对公司和债券的信用状况进行评级。根据东方金诚为出具的《信用评级报告》，

公司主体信用等级为 AAA，评级展望为稳定，上述债券信用等级均为 AAA。 



 

5.4 公司近 2年的主要会计数据和财务指标 

√适用  □不适用  

主要指标 2018 年 2017 年 本期比上年同期增减（%） 

资产负债率（%） 73.84 73.49 上升 0.35 个百分点 

EBITDA 全部债务比 0.11 0.11   

利息保障倍数 1.27 1.36 -6.62 

 

三 经营情况讨论与分析 

1 报告期内主要经营情况 

2018 年，公司实现营业收入 654.90 亿元，较上年同期增加 9.45%；营业成本 533.03 亿元，

较上年同期增加 7.38%；归属于上市公司股东净利润 12.00 亿元，较上年同期减少了 41.86%。截

至 2018 年 12 月 31 日，公司总资产 2725.11 亿元，较年初减少 0.59%；总负债 2012.29 亿元，较

年初减少 0.12%；资产负债率 73.84%。 

 

2 导致暂停上市的原因 

□适用  √不适用  

 

3 面临终止上市的情况和原因 

□适用  √不适用  

 

4 公司对会计政策、会计估计变更原因及影响的分析说明 

√适用□不适用  

（1）会计政策变更 

① 财务报表格式变更 

财政部于 2018 年 6月发布了《关于修订印发 2018 年度一般企业财务报表格式的通知》（财会

[2018]15 号），本公司根据相关要求按照一般企业财务报表格式（适用于尚未执行新金融准则和

新收入准则的企业）编制财务报表：a. 原“应收票据”和“应收账款”项目，合并为“应收票据

及应收账款”项目；b. 原“应收利息”、“应收股利”项目并入“其他应收款”项目列报；c. 原

“固定资产清理”项目并入“固定资产”项目中列报；d. 原“工程物资”项目并入“在建工程”

项目中列报；e. 原“应付票据”和“应付账款”项目，合并为“应付票据及应付账款”项目；f. 

原“应付利息”、“应付股利”项目并入“其他应付款”项目列报；g. 原“专项应付款”项目并

入“长期应付款”项目中列报；h. 进行研究与开发过程中发生的费用化支出，列示于“研发费



用”项目，不再列示于“管理费用”项目；i. 在财务费用项目下分拆“利息费用”和“利息收

入”明细项目；j. 股东权益变动表中新增“设定受益计划变动额结转留存收益”项目。 

本公司根据上述列报要求相应追溯重述了比较报表。 

由于上述要求，本期和比较期间财务报表的部分项目列报内容不同，但对本期和比较期间的

本公司合并及公司净利润和合并及公司股东权益无影响。 

② 个人所得税手续费返还 

财政部于 2018 年 9月发布了《关于 2018 年度一般企业财务报表格式有关问题的解读》，根据

《中华人民共和国个人所得税法》收到的扣缴税款手续费，应作为其他与日常活动相关的项目在

利润表的“其他收益”项目中填列。该项会计政策变更采用追溯调整法，本公司“营业外收入”

科目上年金额减少 2,932,158.32 元，“其他收益”科目上年金额增加 2,932,158.32 元；本公司

母公司“营业外收入”科目上年金额减少 373,701.17 元，“其他收益”科目上年金额增加

373,701.17 元。 

 

5 公司对重大会计差错更正原因及影响的分析说明 

□适用√不适用  

 

6 与上年度财务报告相比，对财务报表合并范围发生变化的，公司应当作出具体说明。 

√适用□不适用  

本公司2018年度纳入合并范围的子公司共152户，详见本附注（九）“在其他主体中的权益”。

本公司本年度合并范围比上年度增加 7户，减少 11户，详见本附注（八）“合并范围的变更”。 

 

 


