
中通诚资产评估有限公司 

关于宁波双林汽车部件投资有限公司 

盈利预测未实现的情况说明及致歉信 

中通诚资产评估有限公司接受宁波双林汽车部件股份有限公司（以下简称

“双林股份”）的委托，对双林股份收购宁波双林汽车部件投资有限公司（以下简

称“双林投资”）100%股权事宜进行了评估，并出具了中通评报字〔2017〕212 号

《宁波双林汽车部件股份有限公司拟收购宁波双林汽车部件投资有限公司全部

股权项目评估报告》。评估结论采用收益法结果，在评估基准日 2017 年 4 月 30

日，双林投资股东全部权益评估价值为 231,674.70 万元。 

一、评估假设 

双林投资的盈利预测是双林投资根据自身的经营状况、历史业绩、发展前景，

并考虑宏观和区域经济因素、所在行业现状与发展前景作出的，通过评估师与相

关各方的充分沟通，必要的分析、判断和调整，并基于以下假设形成。 

(一)基本假设 

1．交易假设。交易假设是假定所有待评估资产已经处在交易过程中，评估

师根据待评估资产的交易条件等模拟市场进行估价。 

2．公开市场假设。公开市场假设是假定待评估资产在公开市场中进行交易，

从而实现其市场价值。资产的市场价值受市场机制的制约并由市场行情决定，而

不是由个别交易决定。这里的公开市场是指充分发达与完善的市场条件，是一个

有自愿的买者和卖者的竞争性市场，在这个市场上，买者和卖者的地位是平等的，

彼此都有获得足够市场信息的机会和时间，买卖双方的交易行为都是在自愿的、

理智的，而非强制或不受限制的条件下进行的。 

3．在用续用假设。在用续用假设是假定处于使用中的待评估资产在产权变

动发生后或资产业务发生后，将按其现时的使用用途及方式继续使用下去。 

(二)具体假设 

1．国家现行的有关法律法规及政策、国家宏观经济形势无重大变化，本次

交易各方所处地区的政治、经济和社会环境无重大变化，无其他不可预测和不可

抗力因素造成的重大不利影响； 



2．双林投资将保持持续经营，并在经营方式上与现时保持一致； 

3．国家现行的税赋基准及税率，税收优惠政策、银行信贷利率以及其他政

策性收费等不发生重大变化； 

4．无其他人力不可抗拒及不可预见因素造成的重大不利影响； 

5．双林投资各年间的技术队伍及其高级管理人员保持相对稳定，不会发生

重大的核心专业人员流失问题； 

6．双林投资各经营主体现有和未来经营者是负责尽职的，且公司管理层能

稳步推进公司的发展计划，保持良好的经营态势； 

7．双林投资未来经营者遵守国家相关法律和法规，不会出现影响公司发展

和收益实现的重大违规事项； 

8．双林投资提供的历史财务资料所采用的会计政策和进行收益预测时所采

用的会计政策与会计核算方法在重要方面基本一致； 

9．双林投资下属工厂未来生产线新建及改造计划均能按预计时点完成，并

能按时间表通过客户审厂，未来年度的产能足以覆盖未来年度的销售量； 

10．截至 2016 年末，DSI Holdings Pty Limited 经税审后的累计可抵扣亏损

25,526,703 澳元。根据澳洲税法规定，可弥补亏损可无限期在未来盈利年度内进

行抵扣。由于未来年度 DSI Holdings Pty Limited 在集团内的定位为为内部提供研

发支持服务，故每年略有盈利，原亏损可持续抵扣，故本次评估未考虑 DSI 应

纳所得税额。 

二、双林投资的业绩承诺实现情况 

立信对双林投资 2018 年度业绩承诺完成情况进行了审核，并出具了专项审

核报告（信会师报字[2019]第 ZF10312 号）。双林投资 2018 年度盈利预测业绩事

项具体情况如下表所示： 

项目 承诺数 实现数 完成率 

扣除非经常性损益的归属于母公

司所有者净利润 
25,200 万元 12,404.96 万元 49.23% 

三、净利润不及预期主要原因 

（一）2018 年度汽车行业整体低迷，自 1990 年以来首次出现负增长，导致

公司多个新项目终止、暂停或推迟 

2005 年至 2017 年中国乘用车销量年均复合增长率达到 16.46%，但是，2018



年中国乘用车销量为 2,367.15 万辆，相较于 2017 年的 2,474.40 万辆销量而言，

同比下降 4.33%，受到宏观经济、消费者需求等多方面因素影响，中国乘用车行

业整体销量呈现下降趋势。而我国自主品牌车辆 2018 年全年销量为 998.00 万辆，

同比下降 8%，下行趋势更为明显。在相对不景气的行业环境中，双林投资合作

项目的整车厂有些出现资金链断裂、经营恶化的情况；同时，由于整体消费能力

下降，各大整车厂均及时调整了发展战略，采取了更保守、谨慎的市场策略，原

签署开发意向书、保供协议、产品开发合同的多个新项目，出现了终止、暂停等

情形，或推迟了新车型的上市时间，从而影响原产销量目标的完成。 

2005 年-2017 年中国 SUV 销量年均复合增长率高达 39.09%。而国产自主品

牌汽车 2018 年全年销量 998.0 万辆，下降 8.0%，排量 2.0L 以上乘用车更是下降

13.2%。由于双林投资产品配套主要以国产自主品牌 SUV 乘用车为主，其中更以

排量 2.0L 以上车型为主，因此相比同行业其他公司，双林投资的业绩下降幅度

更为明显。 

（二）国六排放标准的实施推进以及新能源汽车发展的提速，导致双林投资

部分项目开发受阻 

受“国六”排放标准提前实施的影响，双林投资多数整车厂客户暂停或者取

消了“国五”排放标准的项目，进而直接开发“国六”排放标准的项目。鉴于报

告期内双林投资变速器项目主要是匹配整车厂客户满足“国五”排放标准的项目，

受该事项的影响，双林投资与整车厂客户的相关变速器开发和销售业务也被暂停

或终止。另外，由于新能源汽车双积分政策的实施，分流了一部分传统燃油车的

资源，各整车厂纷纷转战新能源汽车，降低对传统燃油车的开发计划，导致双林

投资项目数量进一步减少。 

受上述因素影响，双林投资 2018 年度未能实现业绩承诺指标。 

上述情况是评估师事前无法预计，且事后无法控制的事项形成。针对双林投

资 2018 年未能实现盈利预测目标的情况，我们深表遗憾，并向投资者致歉。 

特此说明！ 
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