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浙江景兴纸业股份有限公司 2018 年年度报告摘要 

一、重要提示 

本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投资者应当到证监会指定媒

体仔细阅读年度报告全文。 

董事、监事、高级管理人员异议声明 

姓名 职务 内容和原因 

声明 

除下列董事外，其他董事亲自出席了审议本次年报的董事会会议 

未亲自出席董事姓名 未亲自出席董事职务 未亲自出席会议原因 被委托人姓名 

非标准审计意见提示 

□ 适用 √ 不适用  

董事会审议的报告期普通股利润分配预案或公积金转增股本预案 

√ 适用 □ 不适用  

是否以公积金转增股本 

□ 是 √ 否  

公司经本次董事会审议通过的普通股利润分配预案为：以 1,111,201,000.00 股为基数，向全体股东每 10 股派发现金红利 0.20

元（含税），送红股 0 股（含税），不以公积金转增股本。 

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案 

□ 适用 □ 不适用  

二、公司基本情况 

1、公司简介 

股票简称 景兴纸业 股票代码 002067 

股票上市交易所 深圳证券交易所 

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 姚洁青 吴艳芳 

办公地址 浙江省平湖市曹桥街道 浙江省平湖市曹桥街道 

电话 0573-85969328 0573-85969328 

电子信箱 yaojq0518@126.com wyf226@126.com 

2、报告期主要业务或产品简介 

报告期内，公司仍以生产工业包装用纸和生活用纸为主，主要产品有牛皮箱板纸、瓦楞原纸、白面牛皮卡纸、纸箱纸

板、各类生活用纸，具有年135万吨工业包装用纸的产能，3.7亿平米各类纸板纸箱的产能，6.8万吨生活用纸的产能。 

牛皮箱板纸又称牛皮卡纸或面挂纸板。公司可以根据客户需要定制不同颜色、不同克重、不同幅宽的产品。它比一般

箱纸板更为坚韧、挺实，有极高的抗压强度、耐戳穿强度与耐折度，具有防潮性能好、外观质量好等特点，主要用于制造各

种包装纸箱及国内高档商品包装纸箱的面纸。 

瓦楞原纸又称瓦楞芯纸，是生产瓦楞纸板的重要组成材料之一，瓦楞原纸要求纤维结合强度好，纸面平整，有较好的
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紧度和挺度，要求有一定的弹性，以保证制成的纸箱具有防震和耐压能力，主要用作瓦楞纸板的瓦楞芯层(中层)，对瓦楞纸

板的防震性能起重要作用，也可单独用作易碎物品的包装用纸。 

白面牛卡纸主要用来做比较高档的纸箱包装，一般就是指白木浆挂面的箱板纸。由于原料的关系，国内面层用漂白木

浆，衬层用脱墨浆或白纸边，芯底层用国产或进口废纸。他的生产技术相对于其他包装纸板来说比较高，主要是制浆流程比

较复杂。 

生活用纸指为照顾个人居家、外出等所使用的各类卫生擦拭用纸，公司生活用纸主要品种包括卷筒卫生纸、抽取式卫

生纸、盒装面纸、袖珍面纸、手帕纸、餐巾纸、擦手纸。 

3、主要会计数据和财务指标 

（1）近三年主要会计数据和财务指标 

公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据 

□ 是 √ 否  

单位：人民币元 

 2018 年 2017 年 本年比上年增减 2016 年 

营业收入 5,938,130,948.71 5,359,616,136.07 10.79% 3,680,969,790.07 

归属于上市公司股东的净利润 335,300,136.06 638,089,976.25 -47.45% 318,829,144.80 

归属于上市公司股东的扣除非经

常性损益的净利润 
305,719,612.27 563,299,410.13 -45.73% 140,657,382.11 

经营活动产生的现金流量净额 428,509,697.69 -3,588,820.26 12,040.13% 555,943,165.74 

基本每股收益（元/股） 0.30 0.58 -48.28% 0.29 

稀释每股收益（元/股） 0.30 0.58 -48.28% 0.29 

加权平均净资产收益率 8.33% 17.91% -9.58% 10.33% 

 2018 年末 2017 年末 本年末比上年末增减 2016 年末 

资产总额 6,378,677,703.68 6,298,805,910.04 1.27% 5,690,456,538.56 

归属于上市公司股东的净资产 4,212,698,266.37 3,855,090,284.68 9.28% 3,281,950,986.46 

（2）分季度主要会计数据 

单位：人民币元 

 第一季度 第二季度 第三季度 第四季度 

营业收入 1,310,873,828.76 1,501,289,821.81 1,615,855,423.34 1,510,111,874.80 

归属于上市公司股东的净利润 103,291,275.47 144,735,011.61 110,437,448.02 -23,163,599.04 

归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益的净利润 
99,613,080.48 143,513,390.67 90,256,136.24 -27,662,995.12 

经营活动产生的现金流量净额 116,143,923.24 65,168,297.26 27,659,275.33 219,538,201.86 

上述财务指标或其加总数是否与公司已披露季度报告、半年度报告相关财务指标存在重大差异 

□ 是 √ 否  

4、股本及股东情况 

（1）普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前 10 名股东持股情况表 

单位：股 

报告期末普通股股

东总数 
98,897 

年度报告披露日前

一个月末普通股股

东总数 

92,247 

报告期末表决权

恢复的优先股股

东总数 

0 

年度报告披露日前一

个月末表决权恢复的

优先股股东总数 

0 
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前 10 名股东持股情况 

股东名称 股东性质 持股比例 持股数量 
持有有限售条件的股份数

量 

质押或冻结情况 

股份状态 数量 

朱在龙 境内自然人 16.04% 178,200,000 133,650,000 质押 84,000,000 

雷扬 境内自然人 0.85% 9,472,900 0   

上海举善投资

合伙企业（有限

合伙） 

境内非国有

法人 
0.59% 6,521,680 0   

罗伟健 境内自然人 0.44% 4,887,091 0   

张力虹 境内自然人 0.31% 3,426,455 0   

徐小良 境内自然人 0.28% 3,080,081 0   

徐倩 境内自然人 0.26% 2,880,000 0   

王志明 境内自然人 0.21% 2,300,000 1,150,000   

徐亚军 境外自然人 0.20% 2,172,500 0   

李云飞 境内自然人 0.18% 1,948,100 0   

上述股东关联关系或一致行

动的说明 

朱在龙先生与其他股东不存在关联交易或一致行动，公司未知其他股东之间是否存在关联关

系或一致行动。 

参与融资融券业务股东情况

说明（如有） 

公司股东雷扬通过信用证券账户持有公司股份 9,199,600 股；公司股东罗伟健通过信用证券账

户持有公司股份 4,874,191 股；公司股东张力虹通过信用证券账户持有公司股份 3,422,855 股；

公司股东徐倩通过信用证券账户持有公司股份 2,880,000 股；公司股东徐亚军通过信用证券账

户持有公司股份 2,172,500 股；公司股东李云飞通过信用证券账户持有公司股份 1,948,100 股。 

（2）公司优先股股东总数及前 10 名优先股股东持股情况表 

□ 适用 √ 不适用  

公司报告期无优先股股东持股情况。 

（3）以方框图形式披露公司与实际控制人之间的产权及控制关系 

 

5、公司债券情况 

公司是否存在公开发行并在证券交易所上市，且在年度报告批准报出日未到期或到期未能全额兑付的公司债券 

是 
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（1）公司债券基本信息 

债券名称 债券简称 债券代码 到期日 债券余额（万元） 利率 

浙江景兴纸业股份

有限公司 2012 年

公司债券 

12 景兴债 112121 2019 年 10 月 25 日 70,701.09 7.38% 

报告期内公司债券的付息兑

付情况 

按照《浙江景兴纸业股份有限公司 2012 年公司债券票面利率公告》，本期债券票面利率为 

7.38%。每手面值 1,000 元的本期债券派发利息为 73.80 元（含税）。扣税后个人、证券投

资基金债券持有人取得的实际每手派发利息为 59.04 元；扣税后非居民企业（包含 QFII、

RQFII）取得的实际每手派发利息为 66.42 元。公司于 2018 年 10 月 25 日支付 2017 年 

10 月 25 日至 2018 年 10 月 24 日期间的利息 7.38 元（含税）/张。 

（2）公司债券最新跟踪评级及评级变化情况 

联合信用评级有限公司于2018年5月24日出具的《浙江景兴纸业股份有限公司公司债券2018年跟踪评级报告》（联合

[2018]584号），对公司2012年10月25日公开发行的“12景兴债”公司债券信用等级为AA，主体长期信用评级维持AA，评级展

望“稳定”。资信评级机构将在每年公司年报公告后的两个月内进行一次跟踪评级；并在本期债券存续期内根据有关情况进行

不定期跟踪评级。 

 

（3）截至报告期末公司近 2 年的主要会计数据和财务指标 

项目 2018 年 2017 年 同期变动率 

资产负债率 31.68% 36.83% -5.15% 

EBITDA 全部债务比 47.90% 69.58% -21.68% 

利息保障倍数（倍） 5.25 9.18 -42.81% 

三、经营情况讨论与分析 

（一）报告期经营情况简介 

公司是否需要遵守特殊行业的披露要求 

否 

本报告期内公司主要收入及利润来源为主导产品工业包装原纸的生产和销售。 

报告期内公司主要产品市场总体处于景气周期，与上年度相比景气度有所回落。进口原料的政策性限制及关税的调整成

为影响本年度生产所需原材料及产品价格变动的重要因素。作为造纸行业中和宏观经济具有高度相关性的纸种，国内外经济

形势的变化依然对公司生产经营产生直接影响，因此从长期看行业整体将保持增长态势，但短期必不可免地受到中美贸易战

及国内社会零售总额增速放缓影响而有所承压。报告期内行业因原料供给受限，企业生产成本增长，同时下游需求不振，行

业整体盈利状况有所下滑。 

公司生产所需主要原材料为废纸，本报告期内公司通过向市场采购国内回收的废旧包装纸箱等废纸，同时公司还需在国

家生态环境部核准的额度内采购标号为11#、12#的进口废纸用于生产。自2017年4月18日《关于禁止洋垃圾入境推进固体废

物进口管理制度改革方案》推出后，进口废纸的数量被严格控制。2018年国家对进口废纸的多项限制政策落地，与上年度废

纸进口总量相比，本年度废纸进口减少超30%，同时进口废纸额度明显向行业龙头企业、大型企业倾斜。报告期内国内废纸

价格继续维持高位震荡，2018年8月23日起国家对包括美国废纸在内的部分美国进口商品加征25%关税，进一步推高本行业

的生产成本。下半年度起受需求不振的影响，第四季度国内废纸价格出现回落。 

报告期内行业供求关系总体处于平衡状态。从供应端看，过去两年行业处于景气值高峰，促使行业出现主动性扩张，但

相较以往扩张周期，本次产能扩张和项目实际落地明显受到环保政策和原料供应的抑制，新增产能的成本大幅提升，未来行

业内大规模固定资产投资不具备可持续性，加上环保压力下落后产能的持续清出，报告期内未出现市场预期的因新增产能集

中释放冲击产品价格情况。在需求端方面，由于包装原纸消费市场和经济呈正相关性，受中美贸易战及国内零售市场需求萎

缩的影响，报告期内，行业首次出现旺季不旺的情况。 

 

报告期内，根据年初董事会制定的经营计划，公司各部门主要工作和完成情况如下： 
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1、工业用纸事业部： 

报告期内公司工业用纸事业部在环保持续高压及中美贸易战等外部环境影响下，无论是原料供应、生产、销售等各个经

营环节都经受了严峻的考验,盈利状况较上年有所下滑，但产销依然保持旺盛局面。 

在原料供应方面，报告期内进口废纸的额度继续收紧，公司全年获批进口废纸许可证额度为35.46万吨，较上年减少

26.38%，同时废纸供应缺口加大使得国废价格维持高位震荡，报告期内，公司充分依托成熟的原料供应渠道和供应商长期

密切的合作关系，以丰富市场预判经验，主动化解风险，保证了生产所需原料的正常供应。 

在产品销售环节中，由于受中美贸易战和消费不振的影响，报告期内市场需求的一般规律被打破，行业出现旺季不旺的

现象。在市场变化频率快且周期短，市场的竞争更趋于白热化的情况下，公司制订了快速反应的销售策略，根据市场波动趋

势灵活调整定价和库存机制，同时严控资金风险，淘汰信用不良的客户开发高质量的新客户，既保证公司收益最大化又确保

资金安全回收，实现管理层既定的销售目标。 

在生产环节中，工业用纸事业部强化了新产品开发和技术攻关。和国内废纸相比，美国废纸最大的优势在其纤维质量高

可替代木浆使用，受进口废纸配额大幅降低的限制，报告期内公司对生产投料的比例进行了调整，原料质量的下降给生产管

理带来了新的挑战，公司工业用纸事业部在生产和技术人员的努力下，充分发挥公司在废纸抄造方面的丰富经验和工艺技术

特长，在兼顾环保和节能降耗要求的同时，努力提高与稳定生产运行率和产品质量，出色完成全年生产任务。 

报告期内，公司生产各类工业包装原纸133.53万吨，较上年下降0.11%，销售各类工业包装原纸128.42万吨，较上年增

加3.47%，全年实现营业收入50.58亿元，较上年增长12.71%。 

 

2、生活用纸事业部： 

与工业包装原纸相比，生活用纸的品牌与渠道是企业的价值核心，行业中拥有品牌和渠道绝对优势的龙头企业占据市场

主导地位，品牌间价格竞争激烈，在原料价格居高不下的情况下，成本难以通过提价向下游传递。因此作为市场新进者，公

司在生活用纸业务方面的经营环境一直较为严苛。报告期内公司该项业务销售量较去年略有下降，尚未能实现扭亏计划。 

根据董事会年初制定的经营方针，报告期内公司生活用纸的生产销售仍然以原纸销售为主，以“品萱”为品牌的终端生活

产品则继续推进渠道整合及优化工作。报告期内生活用纸事业部在传统渠道方面采取进一步收缩KA渠道,巩固GT渠道及重点

开发AFH客户的策略。在电子商务方面，生活用纸事业部新设电子商务营运团队，将电子商务的运营模式由代理运营改为自

营模式，建立了包括天猫、京东、苏宁、微信小程序等在内的7大平台的自营门店，梳理并完善了电商及物流的业务流程，

使得EC渠道上的价格执行力、销售毛利及物流费用较上年度有明显改善。报告期内为提高后加工设备利用率，公司生活用

纸事业部和国内知名品牌开展合作，为知名生活用纸品牌“妮飘”，“洁云”等提供OEM服务。 

2018年生活用纸事业部生活用纸原纸实际产量为 5.19 万吨，达产率约为 76.32%，实现销售 4.62万吨，比上年减少 6.29%，

销售卷卫、软抽、手帕纸、商用大盘纸、擦手纸等终端产品 .48万箱，比上年减少 25.13%，在成本上涨的推动下，产品

价格有所上升，全年实现营业收入 3.77 亿元，营业收入比上年略增 2.62%。 

 

3、纸箱纸板事业部： 

包装纸箱为工业原纸的下游业务，市场规模巨大但行业极其分散，近两年来在环保和成本上升的压力作用下，行业的集

中度有所提升。作为中游行业，公司纸箱业务的盈利能力和上下游产业链密切相关，报告期内上游包装原纸价格上半年高位

震荡，下半年有所回落，第四季度价格回落尤为明显，有利于包装业务锁定盈利空间，但下游需求不振，不利于纸箱销售和

业务拓展。 

公司在过去两年顺应行业变化趋势对内进行整合和减负，报告期内包装事业部将资源集中于优势子公司，完成技改和设

备提档升级，以降低上游原纸上涨带来的成本压力。年内包装事业部通过产品创新和管理创新，来满足客户多元化的需求，

更好地服务客户，以稳定并促进存量业务和新业务的开发。全年公司纸箱纸板业务实现销售11,840.88万平米，比上年同期下

降5.99%，实现营业收入4.88亿元，比上年同期下降0.46%。 

 

4、研发投入： 

报告期内，公司以发展战略和市场需求为导向确立产品和技术研发，围绕着生产线的效率提升、产品品质保障、环境

治理、节能降耗、安全可靠等各方面进行技术改造和攻关，公司开展研发项目38项，完成科研成果转化22项， 2018年完成

阻燃型牛皮箱纸板、饮料包装箱专用高强度白面牛卡、高档电子产品包装盒专用白面牛卡、高速纺纱专用纱管原纸、环保型

纸管原纸、环保重型纸箱专用箱板纸、环保重型纸箱专用瓦楞原纸、快递箱专用箱板纸等8个新产品鉴定工作。2018年申请

专利7项，其中发明专利1项，实用新型5项，外观设计1项；2018年获专利授权7项，其中实用新型6项，外观设计1项，发表

科技论文11篇。截止到2018年底公司累计获专利授权31项，其中发明专利6项。 

 

5、对外投资情况方面： 

(1)报告期内公司通过二级市场减持浙江莎普爱思股份有限公司股份1,758,901股。截至本报告出具日公司仍持有该公司

2921.8305万股股份，股份占比9.0573%。 

(2) 经公司股东大会批准，公司全资子公司上海景兴实业投资有限公司出资3,000 万元认缴宣城正海资本创业投资基金

（有限合伙）15%基金份额，成为其有限合伙人（LP）。（关于本次投资具体内容可参考公司“临2017- 63”公告）。截至本

报告出具日，宣城正海资本创业投资基金（有限合伙）已完成对以下投资项目的出资： 
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序号 出资日期 
投资金额

（万元） 
被投公司 成立日期 主营业务 

持股比例

（%） 

1 2017年12月

08日 
4,000.00 青岛易触数码科技有限公司 2011年7月6日 

专业从事自动售货机生产、研

发、销售、租赁 
15.2530 

2 
2018年3月5

日 
2,000.00 上海建顾减震科技有限公司 2016年3月24日 

专业从事建筑减隔震方案的设

计和咨询服务，减隔震产品的

研发、设计、生产和销售 

13.33 

3 2018 年 3 月

26日 
2,000.00 上海柯林布瑞信息技术有限公司 2013年8月5日 

专业为国内大中型医院提供院

内大数据中心建投方案 
8.32 

4 
2018年4月 2,219.635 安徽省小小科技股份有限公司 1995年10月31日 

专业生产与加工汽车同步器精

锻件、高精度齿轮和链条套筒 
6.01 

5 2018 年 5 月

24日 
2,000.00 

上海颐柏科技股份有限公司 2012年6月8日 
专业从事热处理设备研发、设

计、生产、销售、培训 
29.69 

2019 年 3 月

28日 
1,800.00 

6 2019年1月8

日 
2,000.00 深圳市星商电子商务有限公司 2013年6月28日 

专业从事跨境电商,移动计算以

及互联网数据挖掘业务 
1.43 

(3)经2017 年第四次临时股东大会批准，公司全资子公司上海景兴实业投资有限公司认购5,000万元上海金浦国调并购股

权投资基金合伙企业（有限合伙）的基金份额，成其有限合伙人（LP）。（关于本次投资具体内容可参考公司“临2017- 74”

公告）。截至本报告出具日，公司累计实缴出资额为3,500.00万元人民币，上海金浦国调并购股权投资基金合伙企业（有限

合伙）已完成对以下项目的投资： 

序号 出资日期 
投资金额

（万元） 
被投公司 成立日期 主营业务 

持股比例 

（%） 

1 2017年8月1日 5,000.00 
北京梆梆安全科技有限公

司 
2005年5月23日 专业从事移动安全产品开发与应用 3.0065 

2 2017年9月27日 3,292.683 
上海阿为特精密机械股份

有限公司 
2010年2月5日 

专业从事医疗设备、科学仪器、半

导体设备和航天工业等高端产品的

精密机械零部件制造 

7.5 

3 

2018年3月14日 

5,588.235 

亮克威泽（北京）涂料科技

有限公司 
2005年4月14日 

专业从事喷涂设备、涂料产品的开

发、销售 
19 

2018年6月15日 
三河亮克威泽工业涂料有

限公司 
2008年4月22日 

4 2018年4月28日 8,190.00 
龙利得智能科技股份有限

公司 
2010年4月2日 

专业从事高端瓦楞纸箱、纸板的研

发、设计、生产和销售 
8.19 

5 2018年5月17日 4,800.00 
湖北犇星新材料股份有限

公司 
2004年1月16日 

专业从事PVC热稳定剂及农药的研

发、生产和销售 
2 

6 2018年7月10日 6,500.00 
上海钛米机器人科技有限

公司 
2015年1月23日 

专业从事医疗机器人的研发、生产

和销售 
8.3361 

7 
2018 年 11 月 14

日 
6,000.00 

宜兴市恒兴精细化工有限

公司 

2006年12月14

日 

专业生产化工原料中附加值较高

的、替代进口的精细化学品 
7.6923 

8 
2018 年 12 月 20

日 
9,960.30 

上海百金化工集团股份有

限公司 
2005年3月24日 

专业从事天然气法二硫化碳的研

发、生产与销售 
4.58 

9 2019年1月28日 2,000.00 
上海奥普生物医药有限公

司 
1994年8月29日 

专业从事体外诊断行业中POCT快

速诊断仪器和快速诊断试剂的引

进、研发、生产和销售 

2.0833 

10 
2019年1月30日 6,000.00 

上海兰宝传感科技股份有

限公司 
1998年9月10日 

专业从事工业测控传感器的研发、

生产、销售及应用 
10 

 

(4) 经 2018 年第一次临时股东大会批准，公司于 2018 年 9 月出资 900 万元认缴安吉正海锦安投资合伙企业（有限合伙）

的基金份额，成为其有限合伙人（LP）。（关于本次投资具体内容可参考公司“临 2018-031”公告）截至本报告出具日，安

吉正海锦安投资合伙企业（有限合伙）已完成对以下投资项目的出资： 

序号 出资日期 
投资金额

（万元） 
被投公司 成立日期 主营业务 

持股比例

（%） 

1 2018 年 9 月 2,250.00 安徽宣酒集团股份有限公司 2005年3月3日 专业从事白酒的生产、销售 1.2454 
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28日 

 

(5) 2018 年 2 月，经公司总经理办公会议同意，公司子公司上海景兴公司与青岛云购物联科技有限公司（以下简称青岛

云购物联公司）之股东及其他投资者签订《投资协议书》，上海景兴公司出资 500.00 万元取得该公司 25.00 万元股权。上海

景兴公司已于 2018 年 3 月支付上述增资款，相关工商变更手续已于 2018 年 5 月 18 日办理完成。青岛云购物联公司成立于

2012 年 3 月 14 日，注册资本 425 万元，是一家专业从事自助售货机运营的企业。2018 年 8 月，蚂蚁金服旗下上海云鑫创业

投资有限公司完成对青岛云购物联公司子公司青岛触角物联科技有限公司（以下简称青岛触角科技公司）投资，该公司专业

从事自助售货机软件开发及应用管理。蚂蚁金服投资青岛触角科技公司后，协议原股东按照与青岛云购物联公司签订的《投

资协议书》，将各自所持股权的 4%对青岛云购物联公司团队进行股权激励，完成股权激励后，上海景兴公司的持股数额减

少至 21.6 万元，持股比例减少至 5.0824%，相关工商变更手续已于 2019 年 1 月 4 日办理完成。 

 

(6) 马来西亚投资项目的情况 

2019年 2月，公司 2019年第一次临时股东大会审议通过了《关于公司在马来西亚投资建设 140万吨项目的议案》，同

意公司在马来西亚建设年产 80万吨废纸浆板及 60万吨包装原纸的生产基地，计划总投资为 29,940万美元。 

该海外投资项目的正式实施需要经过中国及马来西亚相关部门的批准及备案，公司于 2019年 2 月 28 日取得了浙江省商

务厅的企业境外投资证书，于 2019年 3月 7日取得了浙江省发展和改革委员会关于境外投资项目备案通知书。2019年 3月

22 日，公司已经在马来西亚完成全资子公司 JINGXING HOLDINGS(M) SDN. BHD.[景兴控股（马）有限公司]的注册工作，公

司编号为：1319319-U。截至本报告出具日，JINGXING HOLDINGS(M) SDN. BHD. 已向马来西亚相关部门提交了收购 

GREENOVATION INDUSTRIES (M) SDN. BHD.股份的申请，收购完成后，公司将申请生产许可证变更至 JINGXING HOLDINGS(M) 

SDN. BHD.关于项目实施的其他相关审批和备案工作尚在进行过程中。 

 

报告期内，公司保持了较好的经营业绩但较上年度有所回落。2018年度，公司实现营业收入5,938,130,948.71元，较上年

同期增长10.79%；营业成本5,189,501,886.96元，较上年同期增加20.95%；实现营业利润403,532,563.13元，实现归属于上市

公司股东的净利润335,300,136.06元，较上年同期减少47.45%；公司综合毛利率较去年同期下降了7.34%。报告期内，公司期

间费用为370,322,618.69元，比2017年度略有下降1.63%；公司研发支出为206,025,374.53元，报告期内研发支出占营业收入

的比重为3.47%，研发支出比去年同期增加44.80%；经营性现金流净额为428,509,697.69元，比去年同期增加12,040.13%。 

 

（二）报告期内主营业务是否存在重大变化 

□ 是 √ 否  

（三）占公司主营业务收入或主营业务利润 10%以上的产品情况 

√ 适用 □ 不适用  

单位：元 

产品名称 营业收入 营业利润 毛利率 
营业收入比上年

同期增减 

营业利润比上年

同期增减 

毛利率比上年同

期增减 

原纸 5,058,459,776.91 671,029,708.71 13.27% 12.71% 25.53% -8.85% 

纸箱及纸板 488,290,285.69 52,908,624.64 10.84% -0.46% 1.80% -1.98% 

生活用纸 377,495,173.82 21,407,991.66 5.67% 2.62% -0.85% 3.30% 

（四）是否存在需要特别关注的经营季节性或周期性特征 

□ 是 √ 否  

（五）报告期内营业收入、营业成本、归属于上市公司普通股股东的净利润总额或者构成较前一报告期发

生重大变化的说明 

√ 适用 □ 不适用  

1、报告期内，公司经营状况稳定，产品销售情况良好，主要产品销量及价格均比去年同期略有上升，全年实现销售收

入59.38亿元，较去年同期增长10.79%； 
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2、报告期内，公司营业成本较上年同期增加20.95%，主要原因为：受国家环保政策影响，废纸进口额度持续收紧，整

体废纸进口量较去年同期大幅下降，行业内采购国内废纸以替代进口，国废需求量的上升使得平均采购价格高于去年同期，

同时为保证产品品质需在生产中添加部分木浆，使得原材料成本上升；根据《国务院关税税则委员会关于对原产于美国500

亿美元进口商品加征关税的公告》（税委会公告〔2018〕5号），自2018年8月23日12时01分起对包括公司进口美废在内的部

分美国进口商品加征25%关税，进口美废成本上升，对公司第四季度的成本形成较大影响； 

3、为提高公司竞争力，公司在报告期内加大研发投入，全年投入研发费用约为2.06亿元，比去年同期增加约6,374.36

万元，增长44.80%； 

以上原因综合导致归属于上市公司普通股股东的净利润较上年同期下降47.45%。 

（六）面临暂停上市和终止上市情况 

□ 适用 √ 不适用  

（七）涉及财务报告的相关事项 

（1）与上年度财务报告相比，会计政策、会计估计和核算方法发生变化的情况说明 

√ 适用 □ 不适用  

1. 本公司根据《财政部关于修订印发2018年度一般企业财务报表格式的通知》(财会〔2018〕15号)及其解读和企业会

计准则的要求编制2018年度财务报表，此项会计政策变更采用追溯调整法。2017年度财务报表受重要影响的报表项目和金额

如下： 

原列报报表项目及金额 新列报报表项目及金额 

应收票据 1,482,214,767.54  
应收票据及应收账款 2,036,098,623.70  

应收账款 553,883,856.16  

应收利息  

其他应收款 10,624,853.33  应收股利  

其他应收款 10,624,853.33  

固定资产 2,749,775,985.19  
固定资产 2,749,775,985.19  

固定资产清理  

在建工程 42,499,928.97  
在建工程 42,499,928.97  

工程物资  

应付票据 100,000.00  
应付票据及应付账款 226,408,432.51  

应付账款 226,308,432.51  

应付利息 11,235,374.55  

其他应付款 228,658,379.66  应付股利  

其他应付款 217,423,005.11  

管理费用 
259,256,371.85  管理费用 116,974,549.91  

研发费用 142,281,821.94  

收到其他与经营活动有关的现金[注] 55,362,016.86  收到其他与经营活动有关的现金 61,739,816.86  

收到其他与投资活动有关的现金[注] 1,860,696,593.21  收到其他与投资活动有关的现金 1,854,318,793.21  

[注]：将实际收到的与资产相关的政府补助6,377,800.00元在现金流量表中的列报由“收到其他与投资活动有关的现金”

调整为“收到其他与经营活动有关的现金”。 

2. 财政部于2017年度颁布了《企业会计准则解释第9号——关于权益法下投资净损失的会计处理》《企业会计准则解释

第10号——关于以使用固定资产产生的收入为基础的折旧方法》《企业会计准则解释第11号——关于以使用无形资产产生

的收入为基础的摊销方法》及《企业会计准则解释第12号——关于关键管理人员服务的提供方与接受方是否为关联方》。公

司自2018年1月1日起执行上述企业会计准则解释，执行上述解释对公司期初财务数据无影响。 

（2）报告期内发生重大会计差错更正需追溯重述的情况说明 

□ 适用 √ 不适用  

公司报告期无重大会计差错更正需追溯重述的情况。 
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（3）与上年度财务报告相比，合并报表范围发生变化的情况说明 

√ 适用 □ 不适用  

处置子公司 

单位：元 

子公司 

名称 

股权处置 

价款 

股权处置 

比例(%) 

股权处置 

方式 

丧失控制 

权的时点 

丧失控制权时

点的确定依据 

处置价款与处置投资 

对应的合并财务报表 

层面享有该子公司净 

资产份额的差额 

北京景德公司 5,462,800.00 70.00 出售 2018年2月 丧失控制权 2,254,810.42 

(续上表) 

子公司 

名称 

丧失控制权

之日剩余股

权的比例 

丧失控制权

之日剩余股

权的账面价

值 

丧失控制权之

日剩余股权的

公允价值 

按照公允价值重新

计量剩余股权产生

的利得或损失 

丧失控制权之日剩余股

权公允价值的确定方法

及主要假设 

与原子公司股权投资相关的

其他综合收益、其他所有者

权益变动转入投资损益的金

额 

北京景德

公司 

      

 

（4）对 2019 年 1-3 月经营业绩的预计 

□ 适用 √ 不适用  

 

 

 

 

 

 

浙江景兴纸业股份有限公司 

 

 

董事长：朱在龙 

 

 

二○一九年四月二十七日 
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