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一、重要提示 

本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投资

者应当到证监会指定媒体仔细阅读年度报告全文。 

公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证年度报告内容的真实、准确、完整，不存在虚

假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。 

非标准审计意见提示 

□ 适用 √ 不适用  

董事会审议的报告期普通股利润分配预案或公积金转增股本预案 

√ 适用 □ 不适用  

是否以公积金转增股本 

□ 是 √ 否  

公司经本次董事会审议通过的普通股利润分配预案为：以未来实施权益分派时的总股本为基数，向全

体股东每 10 股派发现金红利 0.50 元（含税），共计分配现金红利 15,550,531.75 元（含税），送红股 0 股（含

税），不以公积金转增股本。分配方案公告后至实施前，公司总股本由于增发新股、可转债转股、股权激

励行权、股权激励回购、再融资新增股份上市等原因而发生变化的，分配比例将按照分配总额不变的原则

进行相应调整。 

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案 

□ 适用 √ 不适用  

二、公司基本情况 

1、公司简介 

股票简称 华源控股 股票代码 002787 

股票上市交易所 深圳证券交易所 

变更前的股票简称（如有） -- 

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 邵娜 杨彩云 

办公地址 苏州市吴江区桃源镇桃乌公路 1948 号 苏州市吴江区桃源镇桃乌公路 1948 号 

电话 0512-63857748 0512-63857748 

电子信箱 zqb@huayuan-print.com zqb@huayuan-print.com 

2、报告期主要业务或产品简介 

（一）公司的主营业务 

公司主营业务为金属包装产品的研发、生产及销售，具备从产品工艺设计、模具开发、CTP制版、平

整剪切、涂布印刷、产品制造到设备研制等全产业链的生产、技术与服务能力，是国内金属包装领域为数

不多的拥有完整业务链的技术服务型企业。在化工罐领域，公司已发展成为国内较具规模和盈利能力的企

业之一。同时为进一步完善公司产品结构、增强持续盈利能力、拓展未来发展空间，公司积极介入金属盖、

食品罐、杂罐和印涂铁业务。此外，报告期内公司成功并购瑞杰科技，瑞杰科技成为公司控股子公司，注

塑类包装容器、吹塑类包装容器和家具家电类产品等塑料制品亦成为公司主要收入来源之一。 

根据中国证监会2012年颁布的《上市公司行业分类指引》，公司所从事的金属包装及相关业务属于C33

金属制品业；按照国民经济行业分类，公司主营业务属于金属包装容器制造业。根据中国包装联合会的划

分，公司属于包装行业下的金属包装，细分行业则为化工品金属包装。成功并购瑞杰科技后，公司所从事

的塑料包装及相关业务属于C29橡胶和塑料制品业，根据《国民经济行业分类与代码》，所属行业为C2926

塑料包装箱及容器制造。 
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公司坚持自主创新，以市场为导向，通过技术开发提升产品性价比，积极响应客户的服务需求，持续

改进包装产品全过程的生产与服务方式，完善业务链各环节的技术工艺，确保为客户提供优质产品。 

（二）公司的主要产品及用途 

主要产品 说明 

化工罐 

主要用于化学颜料、油漆及润滑油等产品的包装，公司主导产品。未来公司将通过扩建

产能，自主研发和对现有生产线进行柔性自动化改造等方式不断改善产品质量和提高生

产线的适应性，满足客户日益增长的需求，提高市场份额。 

金属盖 

主要用于蔬菜、果酱和调味品等食品的包装配套。金属盖在公司收入中占比逐步提高。

公司设立后初期金属盖为主要业务之一，积累了丰富的经验和良好的技术，未来公司将

以此为依托，稳步拓展金属盖业务，力争将该项业务发展成为公司的重要业务之一。 

食品罐 

主要用于奶粉、营养粉和调味品以及果蔬、肉类、水产等各类加工食品的包装。目前公

司在食品罐生产设备技术改造、工艺设计方面已基本成熟，并获得订单开始小批量生产，

从而实现公司的多元化发展，提高公司的抗风险能力。 

杂罐 
主要用于固体食品、日用文具、桌上用品、医药、玩具和礼品的包装。目前，杂罐占公

司收入比重较低，但产品附加值高。 

印涂铁 

主要为各类金属包装产品配套印涂各种图案。由于化工罐品种规格多、印刷质量要求高，

对印刷技术的掌握及管理要求非常高，公司在降低印刷工艺成本、提高产品质量等方面

积累了丰富的经验，特别在UV光固化领域取得了较大进展，申请了多项相关专利，目

前该业务已发展成为公司主要利润来源之一。 

注塑类包装容器 

塑料桶是目前普遍使用的包装产品，与金属容器同为化学颜料、油漆等的良好包装产品。

塑料桶具有优良的密封性能、承载性能和防伪性能，及良好的储存和运输安全性能。瑞

杰科技产品主要满足润滑油行业、涂料行业、粘合剂行业、化工行业、食品行业等产品

包装需求，具有广阔的市场空间。 

吹塑类包装容器 
主要满足润滑油行业、食品行业、化工行业等产品包装需求，拓展领域较广；未来可以

向日用化学品小包装瓶行业进行延伸。 

家具家电类产品 
产品主要为靠背、底座等部件产品，按照客户要求和委托，通过各种材料、结构、造型

的运用，广泛应用于家电、工具、家具和机械等行业能够满足多行业的各类不同需求。 

3、主要会计数据和财务指标 

（1）近三年主要会计数据和财务指标 

公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据   否 

单位：人民币元 

 2018 年 2017 年 本年比上年增减 2016 年 

营业收入 1,383,749,943.77 1,149,377,290.10 20.39% 1,006,551,361.02 

归属于上市公司股东的净利润 53,507,969.41 93,284,559.46 -42.64% 107,520,862.00 

归属于上市公司股东的扣除非经

常性损益的净利润 
50,888,291.43 89,210,008.36 -42.96% 97,900,282.78 

经营活动产生的现金流量净额 37,203,335.79 150,922,610.39 -75.35% 102,260,538.66 

基本每股收益（元/股） 0.18 0.33 -45.45% 0.38 

稀释每股收益（元/股） 0.18 0.33 -45.45% 0.38 

加权平均净资产收益率 4.57% 9.61% -5.04% 11.66% 

 2018 年末 2017 年末 本年末比上年末增减 2016 年末 

资产总额 2,311,006,696.65 1,353,672,430.19 70.72% 1,207,875,139.63 

归属于上市公司股东的净资产 1,434,054,644.96 1,005,489,550.19 42.62% 949,000,704.54 
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（2）分季度主要会计数据 

单位：人民币元 

 第一季度 第二季度 第三季度 第四季度 

营业收入 244,827,701.69 341,147,325.04 409,112,787.36 388,662,129.68 

归属于上市公司股东的净利润 12,172,970.26 27,511,509.51 15,456,922.41 -1,633,432.77 

归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益的净利润 
12,277,365.43 26,916,581.79 14,672,911.55 -2,978,567.34 

经营活动产生的现金流量净额 -141,818,886.96 6,664,271.47 58,347,994.43 114,009,956.85 

上述财务指标或其加总数是否与公司已披露季度报告、半年度报告相关财务指标存在重大差异   否  

4、股本及股东情况 

（1）普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前 10 名股东持股情况表 

单位：股 

报告期末普通股股

东总数 
18,158 

年度报告披露日前

一个月末普通股股

东总数 

23,751 

报告期末表决权

恢复的优先股股

东总数 

0 

年度报告披露日前一

个月末表决权恢复的

优先股股东总数 

0 

前 10 名股东持股情况 

股东名称 股东性质 持股比例 持股数量 
持有有限售条件的股份数

量 

质押或冻结情况 

股份状态 数量 

李志聪 境内自然人 41.25% 126,419,832 94,814,874 质押 80,220,000 

李炳兴 境内自然人 13.15% 40,292,330 30,219,247 质押 27,500,000 

陆杏珍 境内自然人 2.19% 6,725,396 0   

苏州国发融富

创业投资企业

（有限合伙） 

境内非国有

法人 
2.13% 6,540,164 0   

吴江东方国发

创业投资有限

公司 

境内非国有

法人 
2.10% 6,447,464 0   

王卫红 境内自然人 1.91% 5,863,227 5,863,227   

潘凯 境内自然人 1.91% 5,862,576 5,862,576   

上海联升创业

投资有限公司 
国有法人 1.43% 4,374,241 4,374,241   

陆林才 境内自然人 0.94% 2,891,928 2,116,446   

陆杏坤 境内自然人 0.88% 2,681,928 280,000   

上述股东关联关系或一致行

动的说明 

李志聪、李炳兴、陆杏珍为一致行动人和公司实际控制人；陆杏坤、陆林才与实际控制人存

在关联关系；苏州国发融富创业投资企业（有限合伙）、吴江东方国发创业投资有限公司为一

致行动人。 

参与融资融券业务股东情况

说明（如有） 
不适用 

（2）公司优先股股东总数及前 10 名优先股股东持股情况表 

□ 适用 √ 不适用  

公司报告期无优先股股东持股情况。 
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（3）以方框图形式披露公司与实际控制人之间的产权及控制关系 

 

5、公司债券情况 

公司是否存在公开发行并在证券交易所上市，且在年度报告批准报出日未到期或到期未能全额兑付的公司债券   是 

（1）公司债券基本信息 

债券名称 债券简称 债券代码 到期日 债券余额（万元） 利率 

苏州华源控股股份

有限公司可转换公

司债券 

华源转债 128049 2024 年 11 月 27 日 40,000 

第一年：0.50% 

第二年：0.70% 

第三年：1.00% 

第四年：1.50% 

第五年：2.00% 

第六年：3.00% 

报告期内公司债券的付息兑

付情况 
不适用 

（2）公司债券最新跟踪评级及评级变化情况 

经中国证券监督管理委员会“证监许可[2018]1734号”文核准，公司于2018年11月27日向社会公开发

行可转换公司债券400万张，每张面值为人民币100元，债券期限为6年。东方金诚国际信用评估有限公司

作为公司本次可转债发行的评级机构，确定公司主体信用等级为AA-，评级展望为稳定，债券信用等级为

AA-。本次可转债债券存续期间，东方金诚国际信用评估有限公司将持续开展跟踪评级。 

（3）截至报告期末公司近 2 年的主要会计数据和财务指标 

单位：万元 

项目 2018 年 2017 年 同期变动率 

资产负债率 37.73% 25.72% 12.01% 

EBITDA 全部债务比 14.99% 43.93% -28.94% 

利息保障倍数 5.19 54.31 -90.44% 

三、经营情况讨论与分析 

1、报告期经营情况简介 

公司是否需要遵守特殊行业的披露要求   否 

2018年以来，国内经济继续推进供给侧改革，结构调整不断深入，在创新创业、“一带一路”等一系

列政策的支撑下，扭转了自2011年以来国内经济增速下滑的局面，实现企稳回升，经济活力、动力和潜力

不断释放，稳定性、协调性和可持续性明显增强，实现了平稳健康发展。国民经济的稳定发展和居民收入

的增长带动了消费的持续增长，城镇化进程的深化进一步提升了国内消费需求总量，从而推动了包装行业
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的持续发展。但包装行业也遇到了许多重大困难和严峻挑战：主要原材料价格大幅上涨，部分上游合作伙

伴遭遇最严环保整治，人力成本持续上升，对公司的经营管理水平和生产成本控制提出了新的挑战。报告

期内，公司全体员工在管理层的带领下，认真贯彻执行董事会制定的年度经营计划，继续发挥产能规模、

研发创新、质量保证等优势，通过持续加大内部管控力度，持续实施“定岗定编，减员增效，节能降耗，

精益生产”等措施，控制和降低制造成本，提升资源利用率，稳定和拓展现有品牌客户群的订单规模，开

发新客户。 

报告期工作回顾 

1、公司主要荣誉 

（1）2018年初，公司被认定为苏州市“专精特新”示范企业并获得吴江区工业转型升级扶持资金； 

（2）2018年05月，公司荣获“苏州市4A级劳动保障信誉单位”称号； 

（3）2018年09月，公司在中国印刷技术协会凹版印刷分会承办的2018第六届“凌云杯”包装印刷作

品大奖赛金属类获奖企业中获得优异成绩； 

（4）2018年11月，公司接受苏州市市长质量奖审核专家评审的首次评审，并于2019年04月荣获苏州

市质量奖证书； 

（5）2018年12月，公司荣获2018年度吴江智能制造协会优秀单位的称号。 

2、市场拓展业务 

公司利用多年积累的研发技术优势、营销网络优势、供应链优势、管理体系优势、品牌建设优势，紧

密关注行业发展态势，紧紧围绕公司主业，在巩固战略客户份额的基础上，挖掘潜在客户，有效对接客户

的实际需求，加大中小客户开发力度，努力提升高附加值工业产品的销售份额，继续保持行业竞争力。报

告期内，公司实现营业总收入138,374.99万元，较上年同期增长20.39%；实现归属于上市公司股东的净利

润5,350.80万元，较上年同期下降42.64%；其中，化工罐的销售收入为91,536.40万元，占营业收入的比重

为66.15%。 

  3、加快资本运作，开展外延并购，新设募投项目扩大公司规模，提升公司综合竞争力 

报告期内，公司根据发展战略、投资项目决策要求，聚焦包装行业，促进产业延伸，布局资本运作，

以发行股份和支付现金相结合的方式购买瑞杰科技股权，并向不超过10名特定对象募集配套资金（以下简

称“本次重组”）。公司于2017年09月08日召开第二届董事会第二十四次会议，于2017年09月29日召开2017

年第四次临时股东大会，审议通过了本次重组相关事项。经中国证监会上市公司并购重组审核委员会2017

年12月29日召开的2017年第78次工作会议审核，公司本次重组获得无条件通过，并于2018年02月01日收到

中国证监会《关于核准苏州华源控股股份有限公司向王卫红等发行股份及支付现金购买资产并募集配套资

金的批复》（证监许可[2018]222号）。2018年05月10日，瑞杰科技完成工商登记手续，变更为有限责任公

司，其名称变更为“常州瑞杰新材料科技有限公司”。2018年05月29日，瑞杰科技就本次重组交易的资产

过户事宜办理完成了相关工商变更登记手续，本次交易标的资产已全部过户至公司名下，相关手续已办理

完毕。截止本报告披露日，公司已经合法持有瑞杰科技99.93%股权。 

公司本次并购重组完成后，公司新增塑料包装业务，主要客户有壳牌、美孚、康普顿、大连石油化工、

汉高等润滑油、涂料行业知名企业。公司将拥有更加完善的产品体系，产品的种类、规格、型号以及服务

的细分领域都将增加，丰富了公司业务结构，增加了新的利润增长点。公司会进一步整合市场资源，交叉

开拓金属包装及塑料包装市场，进一步提升公司的行业地位和竞争实力，提高公司抗风险能力和持续经营

能力。 

报告期内，公司公开发行可转换公司债券并募集资金，用于投资新设募投项目。经公司第三届董事会

第二次会议和2017年年度股东大会审议，公司本次公开发行可转换公司债券并募集资金事项获得审议通

过。经中国证监会“证监许可[2018]1734号”文核准，公司于2018年11月27日公开发行400万张可转换公司

债券，每张面值100元，发行总额40,000万元。本次可转债的日期为2018年11月27日，上市日期为2018年12

月20日，存续时间为6年。本次募集资金在扣除发行费用后，将用于“清远年产3,960万只化工罐及印铁项

目”和“年产1,730万只印铁制罐项目”。 

4、技术创新 

公司高度重视自身技术研发和工业技术水平的提升，更新研发设备，积极吸纳技术研发人才，完善公

司现有研发建设体系；同时协同各子公司积极争取国家各项创新扶持政策，为企业发展积蓄能量。2018年，

公司投入研发费用4,469.81万元，占公司营业收入的比重为3.23%。截至本报告期末，公司共取得专利303

项，其中发明专利57项，软件著作权5项，版权1项。 

5、资源优化和集中采购 
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报告期内，由于国家继续推进供给侧改革，公司主要原材料的价格持续上涨。为稳定公司主要原材料

供应渠道，保证主要原材料供应质量，公司实施合格供应商制度，根据原材料质量、供货能力、价格、售

后服务等要素统一对供应商进行评定，确定合格供应商名单，并统一就采购数量、价格条件及调整机制、

售后服务等主要条款与合格供应商达成年度供货协议，最大努力延缓原材料涨价对公司带来的成本冲击，

体现集中采购优势，提高采购议价能力，降低采购成本。 

6、公司治理  

公司为确保运作规范，决策有效执行，参照《股票上市规则》、《中小企业板上市公司规范运作指引》

和《公司章程》等法律法规，不断健全、完善内控制度和公司法人治理结构，进一步规范管理体制，及时

更新完善公司治理内控制度，为公司的稳步健康发展奠定了坚实的基础。 

公司内控管理方面，按照公司董事会及其下设审计委员会的要求，由审计部组织有关部门和人员，从

内部环境、风险评估、控制措施、信息与沟通、检查监督、财务控制等方面制定完善公司各项内部控制制

度，并对其实施效果进行评价。对销售、采购等环节内部控制制度实施情况进行检查并对其更新和完善。

从而使公司内部控制体系中各项内控均符合公司实际发展的需求，为增强公司自身的抗风险能力提供了有

力的制度保障。 

7、募投项目 

2018年06月，公司首次公开发行股票募集资金投资项目已全部建设完成，募集资金专户将不再使用，

公司已办理完毕全部募集资金专户的注销手续。截至本报告期末，咸宁华源年产3.6万吨彩印马口铁项目已

经投资完毕，报告期内净利润为1,674.79万元；中鲈华源年产3,780万只金属化工罐项目尚未完全达产，报

告期内净利润为1,000.80万元；苏州华源年产7,800万只化工罐的印铁及配件项目已经投资完毕，净利润为

1,827.78万元；广州华源年产1,700万只金属化工罐项目尚处于投产初期，净利润为518.26万元；邛崃华源

年产2,220万只金属化工罐及配件建设项目尚处于建设期，报告期内实现净利润-101.86万元；邛崃华源年产

3万吨彩印马口铁建设项目尚处于建设期，报告期内实现净利润-23.54万元。 

报告期内，公司公开发行可转换公司债券并募集资金40,000万元，本次募集资金用于投资建设“清远

年产3,960万只金属化工罐及印铁项目”和“年产1,730万只印铁制罐项目”。截至报告期末，清远年产3,960

万只金属化工罐及印铁项目和年产1,730万只印铁制罐项目尚处于建设期。 

8、投资者关系管理工作 

报告期内，公司证券部通过证券专线、专用邮箱、深交所互动平台等多种渠道，与投资者进行交流沟

通，向投资者介绍已经披露的信息内容，耐心倾听、解答投资者疑问，让投资者对公司的经营管理及战略

发展方向有更进一步的了解和认识，广泛地与机构投资者以及中小投资者建立良好的沟通渠道，为公司树

立良好的外部形象，提升公司的信誉和影响力。公司自2015年底上市以来连续分配现金红利，也得到了资

本市场各方的广泛认可。 

     报告期内，公司管理层紧密围绕经营目标，严格执行董事会、股东大会的各项决议，积极开展各项经

营管理活动；公司管理层全力加快创新步伐和团队建设，有力提升了公司的品牌影响力，保持了公司良好

的发展态势。 

2、报告期内主营业务是否存在重大变化 

□ 是 √ 否  

3、占公司主营业务收入或主营业务利润 10%以上的产品情况 

√ 适用 □ 不适用  

单位：元 

产品名称 营业收入 营业利润 毛利率 
营业收入比上年

同期增减 

营业利润比上年

同期增减 

毛利率比上年同

期增减 

化工罐 915,363,988.07 34,814,475.39 17.88% 10.18% -67.55% -4.71% 

注塑产品 193,929,310.59 15,854,252.57 22.25% -- -- -- 
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4、是否存在需要特别关注的经营季节性或周期性特征 

□ 是 √ 否  

5、报告期内营业收入、营业成本、归属于上市公司普通股股东的净利润总额或者构成较前一报告期发生

重大变化的说明 

□ 适用 √ 不适用  

6、面临暂停上市和终止上市情况 

□ 适用 √ 不适用  

7、涉及财务报告的相关事项 

（1）与上年度财务报告相比，会计政策、会计估计和核算方法发生变化的情况说明 

√ 适用 □ 不适用 

1、财政部于2017年度颁布了《企业会计准则解释第9号——关于权益法下投资净损失的会计处理》《企

业会计准则解释第10号——关于以使用固定资产产生的收入为基础的折旧方法》《企业会计准则解释第11

号——关于以使用无形资产产生的收入为基础的摊销方法》及《企业会计准则解释第12号——关于关键管

理人员服务的提供方与接受方是否为关联方》。公司自2018年1月1日起执行上述企业会计准则解释，执行

上述解释对公司期初财务数据无影响。 

2、2018年06月15日，国家财政部发布了财会[2018]15号：《关于修订印发2018年度一般企业财务报表

格式的通知》，对一般企业财务报表格式进行了修订。公司按其要求执行，对财务报表部分科目的列报进

行调整，并对可比会计期间的比较数据相应进行调整。 

（2）报告期内发生重大会计差错更正需追溯重述的情况说明 

□ 适用 √ 不适用  

公司报告期无重大会计差错更正需追溯重述的情况。 

（3）与上年度财务报告相比，合并报表范围发生变化的情况说明 

√ 适用 □ 不适用  

报告期内，公司新设全资子公司苏州华源瑞杰包装新材料有限公司，新设全资孙公司天津华源瑞杰包

装材料有限公司、太仓瑞杰包装新材料有限公司，并且在2018年05月29日，瑞杰科技办理完成相关手续，

瑞杰科技及其子分公司成为公司控股子公司、控股孙公司。综上，报告期内公司合并报表范围发生变动。 

（4）对 2019 年 1-3 月经营业绩的预计 

□ 适用 √ 不适用  
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