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声 明

一、本资产评估报告依据财政部发布的资产评估基本准则和中国资产评估协

会发布的资产评估执业准则和职业道德准则编制。

二、委托人或者其他资产评估报告使用人应当按照法律、行政法规规定和本

资产评估报告载明的使用范围使用资产评估报告；委托人或者其他资产评估报告

使用人违反前述规定使用资产评估报告的，本资产评估机构及资产评估师不承担

责任。

本资产评估报告仅供委托人、资产评估委托合同中约定的其他资产评估报告

使用人使用；除此之外，其他任何机构和个人不能成为资产评估报告的使用人。

本资产评估机构及资产评估师提示资产评估报告使用人应当正确理解评估

结论，评估结论不等同于评估对象可实现价格，评估结论不应当被认为是对评估

对象可实现价格的保证。

三、本资产评估机构及资产评估师遵守法律、行政法规和资产评估准则，坚

持独立、客观和公正的原则，并对所出具的资产评估报告依法承担责任。

四、评估对象涉及的资产、负债清单由委托人、产权持有人申报并经其采用

签名、盖章或法律允许的其他方式确认；委托人和其他相关当事人依法对其提供

资料的真实性、完整性、合法性负责。

五、本资产评估机构及资产评估师与资产评估报告中的评估对象没有现存或

者预期的利益关系；与相关当事人没有现存或者预期的利益关系，对相关当事人

不存在偏见。
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六、资产评估师已经对资产评估报告中的评估对象及其所涉及资产进行现场

调查；已经对评估对象及其所涉及资产的法律权属状况给予必要的关注，对评估

对象及其所涉及资产的法律权属资料进行了查验，对已经发现的问题进行了如实

披露，并且已提请委托人及其他相关当事人完善产权以满足出具资产评估报告的

要求。

七、本资产评估机构出具的资产评估报告中的分析、判断和结果受资产评估

报告中假设和限制条件的限制，资产评估报告使用人应当充分考虑资产评估报告

中载明的假设、限制条件、特别事项说明及其对评估结论的影响。
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资产评估报告摘要

北京卓信大华资产评估有限公司接受甘肃刚泰控股（集团）股份有限公司的

委托，对甘肃刚泰控股（集团）股份有限公司收购上海珂兰商贸有限公司股权形

成商誉进行资产减值测试，所涉及上海珂兰商贸有限公司商誉相关资产组的可收

回价值进行了评估。现将资产评估报告正文中的主要信息及评估结论摘要如下。

经济行为：根据《企业会计准则》相关规定，甘肃刚泰控股（集团）股份有

限公司拟对收购上海珂兰商贸有限公司股权形成的商誉进行减值测试。

评估目的：本次评估目的是对上海珂兰商贸有限公司商誉相关资产组在评估

基准日的可收回价值进行评估，为甘肃刚泰控股（集团）股份有限公司编制财务

报表进行商誉减值测试提供参考意见。

评估对象：为甘肃刚泰控股（集团）股份有限公司收购上海珂兰商贸有限公

司股权形成商誉所涉及的资产组可收回价值；

评估范围：为合并口径下上海珂兰商贸有限公司与商誉资产组相关的经营性

资产、负债。

价值类型：评估对象在持续经营前提下的可收回价值。

评估基准日：2018年 12月 31日。

评估方法：采用收益法。

评估结论：在评估假设成立的前提下，上海珂兰商贸有限公司商誉相关资产

组在评估基准日可收回价值为 44,000.00万元。

评估结论详细情况见资产评估明细表和资产评估报告正文。

评估结论使用有效期：本次评估结论的有效使用期限为自评估基准日起一年
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有效，超过一年，需重新进行资产评估。

对评估结论产生影响的特别事项内容：资产评估报告的使用人应注意本报告

正文中的特别事项对评估结论所产生的影响。

以上内容摘自资产评估报告正文，欲了解本评估项目的详细情况和合理理解

评估结论，应当阅读资产评估报告正文。
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商誉相关资产组评估项目

资产评估报告正文

卓信大华评报字（2019）第 8426号

甘肃刚泰控股（集团）股份有限公司：

北京卓信大华资产评估有限公司接受贵公司的委托，按照法律、行政法规和

资产评估准则、会计准则的规定，坚持独立、客观和公正的原则，采用收益法，

按照必要的评估程序，对甘肃刚泰控股（集团）股份有限公司拟以财务报告为目

的进行商誉减值测试，所涉及上海珂兰商贸有限公司（下简称珂兰商贸）相关资

产组在 2018年 12月 31日的可收回价值进行评估。现将资产评估情况报告如下。

一、委托人、产权持有人及其他资产评估报告使用人概况

本次评估的委托人为甘肃刚泰控股（集团）股份有限公司，资产组产权持有

人为上海珂兰商贸有限公司，其他资产评估报告使用人为本项目的审计机构审计

师。

（一）委托人

企业名称：甘肃刚泰控股（集团）股份有限公司

法定住所：甘肃省兰州市七里河区马滩中街 549号

经营场所：甘肃省兰州市七里河区马滩中街 549号

法定代表人：徐建刚

注册资本：14.89亿元人民币
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成立日期：1992年 05月 26日

营业期限：1992-05-26至 2042-05-25

公司类型：股份有限公司(上市)

统一社会信用代码：91620103154997229U

经营范围：金银饰品、珠宝饰品、翡翠玉器的设计、加工、销售与维修，利

用自有媒体发布广告，品牌策划推广、会展服务，从事货物、技术进出口业务，

互联网技术、技术咨询与服务，商务信息咨询服务（除经纪），电信业务，网络

技术，新材料技术，多媒体信息技术，计算机科技领域内的技术开发、技术咨询

与技术服务，电脑图文设计，电子商务（不得从事金融业务）、国际国内贸易（国

际禁止及需取得专项许可的除外），物业管理，实业投资、矿业投资、贵金属制

品的设计和销售，贵金属投资，货运代理，设备、自有房屋租赁，矿产品的销售，

技术开发、技术咨询、技术培训及技术转让，经营进出口业务。（以上各项依法

需经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）

（二）产权持有人

1、基本情况

企业名称：上海珂兰商贸有限公司

法定住所：上海市嘉定区封周路 655号 14幢 J626室

经营场所：上海市嘉定区封周路 655号 14幢 J626室

法定代表人：徐建刚

注册资本：1886.653600万元人民币

成立日期：2008年 08月 25日

营业期限：2008-08-25至 2028-08-24

公司类型：有限责任公司（自然人投资或控股的法人独资）

法定代表人：徐建刚

统一社会信用代码：913101146778859129
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经营范围：珠宝首饰、黄金饰品、钟表、日用百货、电子产品、服装鞋帽的

销售，从事货物与技术的进出口业务。【依法须经批准的项目，经相关部门批准

后方可开展经营活动】

2、公司简介及历史沿革

上海珂兰商贸有限公司成立于 2008年，是中国互联网+珠宝全产业链巨头—

—刚泰控股(股票代码:600687.SH)旗下全资 O2O珠宝公司。珂兰诞生于互联网快

速发展的时代，自成立之初便涉水电商，将 O2O模式引入珠宝领域，是国内珠

宝 O2O销售模式的首批开创者。珂兰线上旗舰店遍布全网，除了企业官方网站

之外，天猫、京东、唯品会、银行积分商城等各大电商平台均有进驻，2017年，

珂兰连续六年蝉联天猫、京东全网双 11钻石销售第一、获得过 618大促钻石销

售第一、年度钻石销量第一。珂兰线下实体店已发展超 200家，覆盖全国一、二

线城市。

1）2008年 8月珂兰商贸设立

2008年 8月，珂兰商贸由珂兰（香港）珠宝投资有限公司出资设立。设立

时注册资本为 120万美元，为外商独资企业，股东为珂兰（香港）珠宝投资有限

公司

2）2010年 3月股权转让

2010年 3月 8日，珂兰香港分别与上海橡果、郭峰、洪卫、黎海、王永、

张萌、黄胜利、张世举、漆浩洁签订《有关出让上海珂兰商贸有限公司注册资本

权益的合同》，约定珂兰香港向上海橡果转让其所持有的珂兰商贸 35%的注册资

本权益；向上述八名自然人合计转让珂兰香港所持有的珂兰商贸 65%的注册资本

权益。

2010年 4月 2日，上海市嘉定区人民政府印发《上海市嘉定区人民政府关

于同意上海珂兰商贸有限公司转股的批复》（嘉府审外批【2010】143号）同意

上述股权转让事宜。珂兰商贸企业类型由外商独资企业变更为内资企业。

2010年 4月 2日，上海汇洪会计师事务所有限公司出具汇洪验（2010）098
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号验资报告，确认珂兰商贸性质转为国内合资企业后，注册资本为人民币

8,194,680.00元。

2010年 4月 29日，珂兰商贸取得上海市工商行政管理局嘉定分局换发的《企

业法人营业执照》，本次变更后，珂兰商贸股权结构如下：

序号 股东名称 出资额（元） 出资比例（%）

1 上海橡果 2,868,138 35

2 郭峰 1,463,700 17.8616

3 洪卫 1,083,230.17 13.2187

4 黎海 1,083,230.17 13.2187

5 王永 858,974.55 10.4821

6 张萌 380,544.55 4.6438

7 黄胜利 152,339.10 1.8590

8 张世举 152,339.10 1.8590

9 漆浩洁 152,183.40 1.8571

合计 8,194,680.00 100.00

随后，2010 年至 2015 年期间，经过多次股权转让及增资，截至 2015 年 2

月，珂兰商贸股权结构如下：

序号 股东名称 出资额（元） 出资比例（%）

1 珂澜投资 5,479,825 29.0452

2 挚信信明 5,205,867 27.5931

3 深圳利通 4,815,778 25.5255

4 珂兰荟盟 2,829,980 15

5 世纪凯华 535,086 2.8362

合计 18,866,536 100.00

3）2015年 4月股权转让

2015年 4月，甘肃刚泰控股（集团）股份有限公司以非公开发行股份及支

付现金相结合的方式，购买珂澜投资、珂兰荟盟、挚信信明、利通产业及世纪凯

华合计持有的上海珂兰商贸有限公司 100%股权，总对价 66,000.00万元。

根据《股权转让协议》及上海珂兰商贸有限公司股东会决定，同意上海珂澜

投资管理中心（有限合伙）将其所持珂兰商贸 29.0452%的股权作价人民币



甘肃刚泰控股（集团）股份有限公司拟

商誉减值测试所涉及上海珂兰商贸有限公司

商誉相关资产组评估项目 资产评估报告

北京卓信大华资产评估有限公司9

19,169.832万元转让给甘肃刚泰控股（集团）股份有限公司；同意上海珂兰荟盟

投资管理中心（有限合伙）将其所持珂兰商贸 15%股权作价 9,900.00万元转让给

甘肃刚泰控股（集团）股份有限公司；同意上海挚信信明投资合伙企业（有限合

伙）将其所持珂兰商贸 27.5931%的股权作价 18,211.446万元转让给甘肃刚泰控

股（集团）股份有限公司；同意深圳市利通产业投资基金有限公司将其持有的珂

兰商贸 25.5255%的股权作价 16,846.83万元转让给甘肃刚泰控股（集团）股份有

限公司；同意深圳市世纪凯华投资基金有限公司将其持有珂兰商贸 2.8362%的股

权作价 1,871.892万元转让给甘肃刚泰控股（集团）股份有限公司。

本次股权转让后，甘肃刚泰控股（集团）股份有限公司取得上海珂兰商贸有

限公司 100%股权，认缴出资额 1,886.6536万元，出资比例 100%。

上海珂兰商贸有限公司股权结构如下：

股东名称 出资额（万元） 股权比例（%）

甘肃刚泰控股（集团）股份有限公司 1,886.6536 100.00

合计 1,886.6536 100.00

截至评估基准日上述股权状况未发生变化。

3、组织机构

上海珂兰商贸有限公司设董事会，董事会下设 CEO负责公司经营管理。包

括销售中心、网络营销中心、运营中心、产品中心、51钻、技术中心、售后客

服、财务管理中心、人力资源中心、风控合规部十个部门。详见下表。
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截至评估基准日，上海珂兰商贸有限公司控股及参股公司情况：

4、公司近三年合并资产、财务、经营状况

金额单位：人民币元

项目 2016年 12月 31日 2017年 12月 31日 2018年 12月 31日

流动资产 662,956,864.06 618,189,082.58 600,941,078.36

非流动资产 16,683,177.46 16,451,978.12 18,905,852.68

资产总计 679,640,041.52 634,641,060.70 619,846,931.04

流动负债 455,822,432.53 333,746,628.95 306,045,651.90

非流动负债 2,730.00 490,073.13 150,979.91

负债总计 455,825,162.53 334,236,702.08 306,196,631.81

所有者权益 225,191,703.39 300,404,358.62 313,650,299.23
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项目 2016年度 2017年度 2018年度

营业收入 1,698,022,989.63 966,090,879.64 555,156,928.70

利润总额 58,655,207.91 84,010,141.05 15,051,330.12

净利润 47,262,286.49 76,593,473.39 13,245,940.61

公司近三年单体资产、财务、经营状况

项目 2016年 12月 31日 2017年 12月 31日 2018年 12月 31日

流动资产 609,491,885.61 675,469,641.03 590,020,424.55

非流动资产 34,482,186.06 29,132,422.76 27,983,930.74

资产总计 643,974,071.67 704,602,063.79 618,004,355.29

流动负债 364,293,962.58 461,765,418.52 356,474,466.09

非流动负债 490,073.13 2,730.00 150,979.91

负债总计 364,784,035.71 461,768,148.52 356,625,446.00

所有者权益 279,190,035.96 242,833,915.27 261,378,909.29

项目 2016年度 2017年度 2018年度

营业收入 935,030,124.80 1,687,857,775.32 530,672,967.09

利润总额 41,607,220.61 -7,107,282.94 -19,606,093.22

净利润 36,356,120.69 -15,615,780.00 -17,811,126.67

（三）委托人和产权持有人之间的关系

产权持有人为委托人的控股子公司。

二、评估目的

根据《企业会计准则》相关规定，甘肃刚泰控股（集团）股份有限公司需对

其在企业合并过程中形成的商誉进行减值测试。

本次评估目的是对甘肃刚泰控股（集团）股份有限公司拟以财务报告为目的

进行商誉减值测试，所涉及上海珂兰商贸有限公司的商誉相关资产组在 2018年

12月 31日所表现的可收回价值进行评估，为该经济行为提供价值参考意见。
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三、评估对象和评估范围

本次评估对象为委托人所指定的应用于本次经济行为所涉及上海珂兰商贸

有限公司商誉相关资产组的可收回价值。

本次评估范围为上海珂兰商贸有限公司与商誉资产组相关的经营性资产、负

债。评估范围的具体内容以产权持有人提供的资产评估申报表为准。

评估基准日产权持有人及审计师确定的与商誉相关资产组账面价值如下表：

金额单位：人民币元

科目名称 审定报表账面金额
非经营性资产、负

债账面金额
商誉相关资产组账面金额

货币资金 9,708,723.81 9,708,723.81
应收账款 535,035,774.47 535,035,774.47

预付账款 2,502,841.77 2,502,841.77

其他应收款 2,302,492.50 2,302,492.50

存货 46,301,802.64 46,301,802.64

其他流动资产 5,089,443.17 5,089,443.17

长期股权投资 2,951,005.62 2,951,005.62

固定资产 4,907,754.24 4,907,754.24

无形资产 3,866,466.81 3,866,466.81
长期待摊费用 1,225,244.91 1,225,244.91

递延所得税资产 5,955,381.10 5,955,381.10
一、资产总计 619,846,931.04 605,851,101.15
应付账款 195,875,270.37 195,875,270.37
预收款项 10,303,740.50 10,303,740.50
应付职工薪酬 4,760,632.02 4,760,632.02
应交税费 3,966,257.49 3,966,257.49
其他应付款 91,139,751.52 85,034,442.19 6,105,309.33
预计负债 150,979.91 150,979.91
二、负债合计 306,196,631.81 221,162,189.62
三、净资产合计 313,650,299.23 384,688,911.53
四、分摊的商誉 482,070,291.04
五、商誉相关资产组的账面价值 866,759,202.57

注：上述审定数据摘自众华会计师事务所（特殊普通合伙）《2018年度甘肃刚泰控股（集团）股份有

限公司审计报告》中涉及的上海珂兰商贸有限公司相关审定报表数据。

本次评估对象和评估范围与委托人拟实施以财务报告为目的商誉减值测试

之经济行为涉及的评估对象和评估范围一致。

在本次评估基准日财务报表业经众华会计师事务所（特殊普通合伙）中国注

册会计师审计。
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资产组主要资产的使用情况：

（一）流动资产：货币资金、应收账款、预付账款、其他应收款、存货

（1）货币资金包括存放于上海珂兰商贸有限公司及部分分公司的现金、存

放于上海珂兰商贸有限公司及各分子公司的银行存款、存放于京东及支付宝等在

线支付平台的存款。目前各账户均正常使用。

（2）应收账款为上海珂兰商贸有限公司、北京珂兰鸣宇软件技术有限公司、

上海珂兰商贸有限公司深圳分公司的应收销售货款。涉及客户包括深圳市浩鹏通

达贸易有限公司、砀山县云福商贸有限公司等。

（3）预付账款为上海珂兰商贸有限公司预付的黄金、珠宝采购款，涉及供

应商为上海黄金交易所、深圳市瑞麒珠宝首饰有限公司。

（4）其他应收款为保证金、备用金及单位往来，涉及单位包括北京京东世

纪贸易有限公司、网银在线（北京）科技有限公司等公司及个人。

（5）存货包括：原材料、包装物、产成品及委托加工材料。

原材料主要包括黄金及半宝石。包装物包括各种包装用耗材。产成品为裸钻、

对戒等钻饰。委托加工材料为根据客户需求，外包给代工工厂加工的钻饰饰品。

目前原材料、包装物保存状况良好正常使用，产成品正常销售。

（二）非流动资产：固定资产、无形资产、长期股权投资、可供出售金融资

产。

（1）固定资产

包括：房屋、电子设备及其他办公设备。

1）房屋：

珂兰商贸合并口径涉及的房屋建筑物共计 4项，账面原值 6,208,160.04元，

账面净值 4,559,492.54元。分别坐落于合肥市庐阳区长江路 98 号合肥华侨广场

办及唐山市路南区长青里万达广场 25楼。
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其中，唐山房屋已出租给唐山楚天农业科技有限公司作为办公场所使用，出

租面积 210.69平方米，租赁期限 2018 年 6 月 15日至 2020 年 6 月 14日，两年

租金共计 230,760元。

合肥房屋目前为直营店自用，使用状态良好。

2）电子设备及办公设备

珂兰商贸合并口径涉及的设备共计 229台（套），账面原值 1,465,283.34元，

账面净值 348,261.70，均为电子设备及办公设备。存放于珂兰商贸本部及分子公

司办公区域内，主要包括电脑、办公家具等。目前正常使用。

（2）无形资产

1）珂兰商贸涉及的无形资产-土地使用权账面价值 0.00元，位于合肥市庐

阳区长江路 98 号，商业出让用地，国有土地使用权证记载（编号：合国用（2015）

庐阳第 06235号、庐阳第 06234号、庐阳第 06233号），证载宗地面积合计 22.84

平方米。目前正常使用。

2）珂兰商贸合并口径涉及的账外无形资产共计 159 项，其中注册商标 101

项，包括：“kela珂兰”“珂蘭鑚石”“珂兰”“天生一對”等；著作权 57项，

包括“天使之爱”“天使之翼（秀美耳钉系列）”“永恒的心”等。软件著作权

1项，为“线上商城管理系统 V1.0”，目前商标、著作权及软件著作权均在保护

期内，正常使用。

（3）长期股权投资

珂兰商贸合并口径涉及的长期股权投资账面价值 2,951,005.62元，为一项股

权投资。具体情况如下：

企业名称 投资日期 持股比例 账面价值

上海吾伊钻石有限公司 2013-3-31 50% 2,951,005.62

上海吾伊钻石有限公司成立于 2013年 04月 16日，位于中国（上海）自由

贸易试验区世纪大道 1701号 905A室。目前主要业务为钻石、珠宝首饰的销售，

从事货物及技术的进出口业务，商务信息咨询。

申报的表外资产情况：本次评估产权持有人除申报 101项注册商标、57 项
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著作权及 1项软件著作权外，未申报其他表外资产、负债，资产评估专业人员也

未发现可能存在其他表外资产、负债的迹象。

引用其他机构出具报告情况：本次评估未涉及引用其他机构出具报告。

四、价值类型及其定义

根据《企业会计准则第 8号-资产减值》的要求，本次评估的价值类型选择

可收回价值。

可收回价值等于资产预计未来现金流量的现值或者公允价值减去处置费用

的净额孰高者。

资产组预计未来现金流量的现值，指按照资产组在持续使用过程中和最终处

置时所产生的预计未来现金流量，选择恰当的折现率对其进行折现后的金额。

公允价值，是指市场参与者在计量日发生的有序交易中，出售一项资产所能

收到或者转移一项负债所需支付的价格。

处置费用，指与资产处置有关的法律费用、相关税费、搬运费以及为使资产

达到可销售状态所发生的直接费用等。

五、评估基准日

本项目评估基准日为 2018年 12月 31日。

本次评估中所采用的取价标准包括价格、税率、费率等均为评估基准日有效

的价格标准。

六、评估依据

我们在本次评估过程中所遵循的国家、地方政府和有关部门的法律法规、准
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则依据、权属依据、取价依据，以及在评估中参考的文件资料、依据主要有：

（一） 经济行为依据

委托人与北京卓信大华资产评估有限公司签订的《资产评估委托合同》。

（二） 主要法律、法规依据

1、《中华人民共和国资产评估法》；

2、《中华人民共和国公司法》；

3、《中华人民共和国企业所得税法》；

4、财政部令第 86号《资产评估行业财政监督管理办法》；

5、财政部【2006】第 33号令《企业会计准则—基本准则》；

6、财会【2006】3号《企业会计准则第 1号—存货》等 38项具体准则；

7、财政部【2006】第 41号令《企业财务通则》；

8、企业会计准则第 8号《资产减值》；

9、企业会计准则第 39号《公允价值计量》；

10、会计监管风险提示第 8号-商誉减值；

11、其他相关的法律法规。

（三）准则依据

1、财资【2017】43号《资产评估基本准则》；

2、中评协【2017】30号《资产评估职业道德准则》；

3、中评协【2018】36号《资产评估执业准则--资产评估程序》；

4、中评协【2018】35号《资产评估执业准则--资产评估报告》；

5、中评协【2017】33号《资产评估执业准则--资产评估委托合同》；

6、中评协【2018】37号《资产评估执业准则--资产评估档案》；

7、 中评协【2017】45号《以财务报告为目的的评估指南》；

8、 中评协【2017】46号《资产评估机构业务质量控制指南》；
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9、 中评协【2017】47号《资产评估价值类型指导意见》；

10、中评协【2017】48号《资产评估对象法律权属指导意见》；

（四） 取价依据

1、 相关国家产业政策、行业分析资料、参数资料等；

2、 上海珂兰商贸有限公司及子公司提供的企业未来发展规划及盈利预测；

3、 评估基准日中国人民银行贷款利率；

4、 wind资讯资料；

5、 财税【2008】170号《关于全国实施增值税转型改革若干问题的通知》；

6、 财税【2016】36号《关于全面推开营业税改征增值税试点的通知》；

7、 财政部税务总局财税【2018】32号《关于调整增值税税率的通知》；

8、 财政部 税务总局 海关总署公告 2019年第 39号《财政部 税务总局 海

关总署关于深化增值税改革有关政策的公告》；

9、 产权持有人提供的目前及未来预计市场销售价格表；

10、 产品销售合同及销售台账；

11、 其他与企业取得、使用资产等有关的合同、会计凭证等其它资料。

（五） 其他参考依据

1、产权持有人提供的资产评估申报明细表；

2、资产评估专业人员现场勘查调查表、收集整理的其他资料；

3、《2018年度甘肃刚泰控股（集团）股份有限公司审计报告》及报告中涉

及的上海珂兰商贸有限公司相关审定报表数据；

4、其它与评估有关的资料。

七、评估方法

http://www.chinaacc.com/shuishou/
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(一)评估方法的适用性分析

根据《企业会计准则-资产减值》规定，商誉相关资产组的可收回价值估计，

应当根据其公允价值减去处置费用的净额与资产预计未来现金流量的现值两者

之间较高者确定。

1、资产组预计未来现金流量折现法

目前上海珂兰商贸有限公司资产组均处于正常经营状态，且能够满足生产经

营需要，资产组的可收回价值可以通过资产组预计未来现金流量的现值进行预测。

因此本次采用收益法现金流量折现法估算资产组在用状态下未来现金流现值。

2、公允价值减处置费用法

委估资产组所在的市场不活跃，无法取得与资产组类似的可比交易案例确定

其公允价值，因此，本次评估无法采用公允价值减去处置费用确定其可收回价值。

综上所述，本次评估采用资产组预计未来现金流量的现值法---收益法。

(二)收益法的技术思路和模型

评估思路：本次评估将合并口径下的上海珂兰商贸有限公司作为资产组，纳

入合并范围的公司包括上海珂兰商贸有限公司、深圳珂兰珠宝信息技术有限公司、

舟山市珂兰商贸有限公司、北京珂兰鸣宇软件技术有限公司。未纳入合并范围的

上海吾伊钻石有限公司为上海珂兰商贸有限公司的参股公司，持股比例50%。

本项目采用的现金流量折现法是指通过估算评估对象未来预期的净现金流

量并采用适宜的折现率折算成现值，借以确定评估结果的一种评估技术思路。现

金流量折现法的适用前提条件：（1）资产组具备持续经营的基础和条件，经营

与收益之间存有较稳定的对应关系，（2）必须能用货币衡量其未来期望收益；

（3）评估对象所承担的风险也必须是能用货币衡量。

本次评估选用现金流量折现法中的资产组自由现金流折现模型。

现金流量折现法的基本计算模型，公式如下：

资产组可收回价值=经营性现金流价值
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资产组可收回价值的计算模型：
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式中：P：评估对象的可收回价值；

Ri：评估对象未来第i年的现金流量；

r：折现率；

n：评估对象的未来使用期；

(三)收益法评定过程

1、收益年限的确定

收益期，根据公司章程、营业执照等文件规定，确定经营期限为长期；本次

评估假设公司到期后继续展期并持续经营，因此确定收益期为无限期。

预测期，根据公司历史经营状况及行业发展趋势等资料，采用两阶段模型，

即评估基准日后 5年根据公司实际情况和政策、市场等因素对资产组企业收入、

成本费用、利润等进行合理预测，假设第 6年以后各年与第 5年持平。

2、未来收益预测

按照预期收益口径与折现率一致的原则，采用资产组自由现金流确定评估对

象的资产组价值收益指标。

资产组现金流=息税前利润+折旧与摊销-资本性支出-营运资金净增加

预测期息税前利润=营业收入-营业成本-营业税金及附加-营业费用-管理费

用

确定预测期净利润时对产权持有人财务报表编制基础、非经常性收入和支出、

非经营性资产、非经营性负债和溢余资产及其相关的收入和支出等方面进行了适

当的调整，对产权持有人的经济效益状况与其所在行业平均经济效益状况进行了

必要的分析。

3、折现率的确定
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本次评估采用加权平均资本成本定价模型(WACC)（税前）。

R=Re×We /(1-T) +Rd×Wd

式中：

Re：权益资本成本；

Rd：债务资本成本；

We：权益资本价值在投资性资产中所占的比例；

Wd：债务资本价值在投资性资产中所占的比例；

T：适用所得税税率。

其中，权益资本成本采用资本资产定价模型(CAPM)计算。

计算公式如下：

Re= Rf+β×MRP+Rc

Rf：无风险收益率

MRP：Rm-Rf：市场平均风险溢价

Rm：市场预期收益率

β：预期市场风险系数

Rc：企业特定风险调整系数

八、评估程序实施过程和情况

1、委托人为实现商誉减值测试之目的，在与我公司接洽后，决定委托我公

司对上海珂兰商贸有限公司商誉相关资产组进行评估。我公司接受项目委托后，

根据本次评估项目所对应的经济行为的特性、确定评估目的、评估对象价值类型；

对评估对象、评估范围的具体内容进行了初步了解，与委托人协商确定评估基准

日，拟定评估计划，签订评估委托合同。

2、按照资产评估准则——评估程序的规定，向产权持有人提供资产评估所

需申报资料，指导产权持有人清查资产、进行企业盈利预测、填报相关表格；在

完成上述前期准备工作后，我公司组织资产评估专业人员进入评估现场，开始进
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行现场勘查，通过询问、函证、核对、监盘、勘查、检查等方式进行必要的调查，

了解资产的经济、技术使用状况和法律权属状况，分析评估对象的具体情况，收

集企业近期及评估基准日的财务数据资料，核实企业申报的评估资料与企业提供

的会计资料是否相符，验证索取各项资料是否真实、完整，并对资产法律权属状

况给予必要的关注。

3、按照评估相关的法律、准则、取价依据的规定，根据资产具体情况分别

采用适用的评估方法，收集市场价格信息资料以其作为取价参考依据，对以核实

后的账面价值进行评定估算，确定评估值。

4、评估结果汇总，分析评估结论，撰写评估报告，实施内部三级审核，提

交评估报告。

九、评估假设

本项目评估对象的评估结论是在以下假设前提、限制条件成立的基础上得出

的，如果这些前提、条件不能得到合理满足，本报告所得出的评估结论一般会有

不同程度的变化。

1、假设评估基准日后产权持有人持续经营。

2、国家现行的有关法律法规及政策、国家宏观经济形势无重大变化。

3、假设公司的经营者是负责的，且公司管理层有能力担当其职务。

4、假设公司保持现有的管理方式和管理水平，经营范围、方式与目前方向

保持一致。

5、除非另有说明，假设公司完全遵守所有有关的法律法规。

6、假设公司未来将采取的会计政策和编写此份报告时所采用的会计政策在

重要方面基本一致。

7、 无其他人力不可抗拒因素及不可预见因素对企业造成重大不利影响。

8、 假设上海珂兰商贸有限公司受刚泰甘肃刚泰控股（集团）股份有限公
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由于非经营资产及溢余资产不产生商誉，故按账面价值列示，提示委托人

及审计机构商誉价值测试时，注意上述资产对包含商誉资产组账面价值内涵的影

响。

3、本次评估上海珂兰商贸有限公司商誉相关资产组可收回价值包含付息债

务价值，具体如下：

付息债务明细表

序号 单位名称 借款金额（万元） 年利率

1 深圳市腾讯计算机系统有限公司 1,500.00 6.00%

2 甘肃刚泰控股（集团）股份有限公司 3,000.00 4.35%

提示委托人及审计机构商誉价值测试时，注意付息债务对包含商誉资产组

账面价值内涵的影响。

4、本次评估结论为上海珂兰商贸有限公司商誉相关资产组可收回价值。未

包含合并口径下的长期股权投资价值：

项 目 持股比例 帐面价值（万元）

上海吾伊钻石有限公司 50% 295.10

5、截至评估基准日，上海珂兰商贸有限公司商誉相关资产组的账面价值为

86,675.92万元（该数据由甘肃刚泰控股（集团）股份有限公司 2018年度审计机

构众华会计师事务所（特殊普通合伙）审计师提供，并由上海珂兰商贸有限公司

（盖章确认）。本次评估计算商誉相关资产组可收回价值为 44,000.00万元，评

估减值 42,680.00万元（取整），减值率为 49.24%。

6、对委托人和产权持有人可能存在的影响评估结论的其他瑕疵事项，在委

托人和产权持有人未作特别说明，而资产评估专业人员已履行评估程序后仍无法

获知的情况下，资产评估机构及资产评估专业人员不承担相关责任。

7、本评估结论没有考虑未来可能承担的抵押、担保事宜，以及特殊的交易

方可能追加或减少付出的价格等对评估结论的影响，也未考虑国家宏观经济政策

发生变化以及遇有自然力和其他不可抗力对评估对象价值的影响；若前述条件以
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及评估中遵循的持续经营原则等其他假设、前提发生变化时，评估结论一般会失

效，报告使用人不能使用本评估报告，否则所造成的一切后果由报告使用人承担。

8、本评估结论未考虑评估增减值所引起的税收责任。

9、在评估基准日至本评估报告日之间，委托人及产权持有人未申报产生重

大影响的期后事项，资产评估专业人员亦无法发现产生重大影响的期后事项。

10、 在评估报告日至评估报告有效期内如资产数量发生重大变化，应对资

产数额进行相应调整；若资产价格标准发生变化，并对评估结论产生明显影响时，

应重新评估。

对上述特别事项的处理方式、特别事项对评估结论可能产生的影响，提请资

产评估报告使用人关注其对经济行为的影响。

十二、 评估报告使用限制说明

1、资产评估报告只能用于载明的评估目的、用途。

2、资产评估报告只能由报告载明的报告使用人使用，国家法律、法规另有

规定的除外。委托人或者其他资产评估报告使用人未按照法律、行政法规规定和

资产评估报告载明的使用范围使用资产评估报告的，资产评估机构及其资产评估

师不承担责任。除委托人、资产评估委托合同中约定的其他资产评估报告使用人

之外，其他任何机构和个人不能成为资产评估报告的使用人。

3、资产评估报告使用人应当正确理解评估结论，评估结论不等同于评估对

象可实现价格，评估结论不应当被认为是对评估对象可实现价格的保证。

4、除法律、法规规定以及相关当事方另有约定，未征得资产评估机构同意，

资产评估报告的内容不得被摘抄、引用或者披露于公开媒体。

5、资产评估报告使用有效期为一年，即自本报告载明的评估基准日2018年

12月31日起至2019年12月30日止，超过本报告使用有效期不得使用资产评估报告。

6、资产评估报告解释权仅归本项目资产评估机构所有，国家法律、法规另
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