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声  明 

作为本次交易之独立财务顾问，国信证券、中德证券声明如下： 

（一）本独立财务顾问核查意见所依据的文件、材料由韦尔股份及交易对方

提供。韦尔股份及交易对方均已出具承诺，对所提供信息的真实、准确、完整负

责，保证该等信息不存在虚假记载、误导性陈述和重大遗漏，并对所提供信息的

真实性、准确性和完整性承担个别和连带的法律责任。本独立财务顾问不承担由

此引起的任何风险和责任； 

（二）本独立财务顾问核查意见是基于本次交易双方均按相关协议的条款和

承诺全面履行其所有义务的基础而出具的； 

（三）本独立财务顾问核查意见不构成对韦尔股份的任何投资建议或意见，

对投资者根据本独立财务顾问核查意见作出的任何投资决策可能产生的风险，本

独立财务顾问不承担任何责任； 

（四）本独立财务顾问未委托或授权其他任何机构和个人提供未在本独立财

务顾问报告中列载的信息和对本独立财务顾问报告做任何解释或说明； 

（五）本独立财务顾问特别提请广大投资者认真阅读就本次交易事项披露的

相关公告，查阅有关文件； 

（六）本独立财务顾问同意将本独立财务顾问核查意见作为本次交易必备的

法定文件上报上海证券交易所并上网公告，未经本独立财务顾问书面同意，本独

立财务顾问核查意见不得被用于其他任何目的，也不得被任何第三方使用。 
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释 义 

公司 /本公司 /韦尔
股份/上市公司 指 上海韦尔半导体股份有限公司 

北京豪威 指 北京豪威科技有限公司 

思比科 指 北京思比科微电子技术股份有限公司 

视信源 指 北京视信源科技发展有限公司 
本次交易 /本次重
组 /本次重大资产
重组/本项交易 

指 
韦尔股份发行股份购买北京豪威 85.53%股权、思比科 42.27%股权
和视信源 79.93%股权，同时拟向不超过 10 名符合条件的特定对
象非公开发行股份募集配套资金，募集资金规模不超过 20亿元 

标的资产 /交易标
的/拟购买资产 指 北京豪威 85.53%股权、思比科 42.27%股权和视信源 79.93%股权 

标的公司 指 北京豪威、思比科和视信源 

本次发行股份购买

资产 
指 

韦尔股份拟以发行股份的方式购买 25 名股东持有的北京豪威
85.53%股权、思比科 8名股东持有的思比科 42.27%股权、视信源
9名股东持有的视信源 79.93%股权的行为 

本次募集配套资金

/配套融资 
指 韦尔股份拟采用询价方式向不超过 10 名特定投资者非公开发行

股份募集配套资金 

发行股份购买资产

协议 指 

《上海韦尔半导体股份有限公司与北京豪威科技有限公司部分股

东之发行股份购买资产协议》、《上海韦尔半导体股份有限公司

与北京思比科微电子技术股份有限公司部分股东之发行股份购买

资产协议》和《上海韦尔半导体股份有限公司与北京视信源科技

发展有限公司部分股东之发行股份购买资产协议》 
补充协议 指 发行股份购买资产协议的补充协议 

交易对方 指 

北京豪威股东绍兴韦豪、青岛融通、Seagull（A3）、嘉兴水木、
嘉兴豪威、上海唐芯、Seagull Investments、开元朱雀、元禾华创、
北京集电、天元滨海、惠盈一号、领智基石、金信华创、金信华

通、西藏大数、上海威熠、西藏锦祥、上海摩勤、Seagull（A1）、
Seagull（C1-Int’l）、Seagull（C1）、德威资本、深圳远卓、深圳
兴平共 25名；思比科股东北京博融、南昌南芯、山西 TCL、华清
博广、中关村创投、吴南健、陈杰、刘志碧共 8 名；视信源股东
陈杰、刘志碧、金湘亮、旷章曲、董德福、程杰、钟萍、陈黎明、

吴南健共 9名 
绍兴韦豪 指 绍兴市韦豪股权投资基金合伙企业（有限合伙） 

青岛融通 指 青岛融通民和投资中心（有限合伙） 

Seagull（A3） 指 Seagull Strategic Investments （A3）,LLC 

嘉兴水木 指 嘉兴水木豪威股权投资合伙企业（有限合伙） 

嘉兴豪威 指 嘉兴豪威股权投资合伙企业（有限合伙） 

上海唐芯 指 上海唐芯企业管理合伙企业（有限合伙） 

Seagull Investments 指 Seagull Investments, LLC 
开元朱雀 指 开元朱雀（深圳）股权投资合伙企业（有限合伙） 

元禾华创 指 合肥元禾华创中合股权投资合伙企业（有限合伙） 

北京集电 指 北京集成电路设计与封测股权投资中心（有限合伙） 
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天元滨海 指 北京天元滨海股权投资基金合伙企业（有限合伙） 

惠盈一号 指 深圳惠盈一号投资合伙企业（有限合伙） 

领智基石 指 马鞍山领智基石股权投资合伙企业（有限合伙） 

金信华创 指 北京金信华创股权投资中心（有限合伙） 

金信华通 指 南通金信华通股权投资中心（有限合伙） 

西藏大数 指 西藏大数和泰实业有限公司 

上海威熠 指 上海威熠企业管理咨询有限公司 
西藏锦祥 指 西藏锦祥投资有限公司 

上海摩勤 指 上海摩勤智能技术有限公司 

Seagull（A1） 指 Seagull Strategic Investments（A1）, LLC 

Seagull（C1-Int’l） 指 Seagull Equity Investments（C1-Int’l）（Hong Kong）Limited 

Seagull（C1） 指 Seagull Equity Investments（C1）,LLC 

德威资本 指 深圳德威资本投资管理有限公司 

深圳远卓 指 深圳市远卓财富投资企业（有限合伙） 

深圳兴平 指 深圳市兴平股权投资管理企业（有限合伙） 

北京博融 指 北京博融思比科科技有限公司 

南昌南芯 指 南昌南芯集成电路产业投资中心（有限合伙） 

山西 TCL 指 山西 TCL汇融创业投资有限公司 

华清博广 指 北京华清博广创业投资有限公司 
中关村创投 指 北京中关村创业投资发展有限公司 

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会 
上交所 /证券交易
所 指 上海证券交易所 

中登上海分公司 指 中国证券登记结算有限责任公司上海分公司 

独立财务顾问 指 国信证券股份有限公司、中德证券有限责任公司 

国信证券 指 国信证券股份有限公司 

中德证券 指 中德证券有限责任公司 
评估机构 /立信评
估 指 上海立信资产评估有限公司 

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 

《重组管理办法》 指 《上市公司重大资产重组管理办法》 

《26号准则》 指 《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 26 号——上
市公司重大资产重组》 

《重组若干规定》 指 《关于规范上市公司重大资产重组若干问题的规定》 
《财务顾问管理办

法》 指 《上市公司并购重组财务顾问业务管理办法》 

评估基准日 指 2018年 7月 31日 

元、万元、亿元 指 人民币元、万元、亿元 

本报告书中除特别说明外所有数值保留两位小数，若出现各分项数值之和与总数尾数不符的

情况，均为四舍五入原因造成。 
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一、本次交易方案概述 

本次重大资产重组的方案由上市公司发行股份购买资产及募集配套资金两

部分组成。 

（一）发行股份购买资产 

本次交易中，韦尔股份拟以发行股份的方式购买 25名股东持有的北京豪威

85.53%股权、8 名股东持有的思比科 42.27%股权以及 9 名股东持有的视信源

79.93%股权。 

上述交易标的中，视信源为持股型公司，其主要资产为持有的思比科 53.85%

股权。本次交易完成后，韦尔股份将持有北京豪威 89.45%股权、视信源 79.93%

股权，直接及间接持有思比科 85.31%股权。 

上市公司发行股份购买思比科 42.27%股权以及视信源 79.93%股权以上市公

司发行股份购买北京豪威 85.53%股权交易的成功实施为前提条件。若购买北京

豪威的股权交易因任何原因未能生效或实施，则购买思比科及视信源的股权交易

亦将停止实施。 

（二）非公开发行股份募集配套资金 

韦尔股份同时拟采取询价的方式向不超过 10名符合条件的特定投资者非公

开发行股份募集配套资金不超过 20亿元，用于标的公司建设项目及支付中介机

构费用。本次发行股份购买资产不以募集配套资金的成功实施为前提，最终募集

配套资金成功与否不影响本次发行股份购买资产行为的实施。如本次募集资金不

足或未能实施完成，公司将以自筹资金的方式解决。 

（三）交易对方 

本次交易中，发行股份购买北京豪威 85.53%股权的交易对方为绍兴韦豪、

青岛融通、Seagull（A3）、嘉兴水木、嘉兴豪威、上海唐芯、Seagull Investments、

开元朱雀、元禾华创、北京集电、天元滨海、惠盈一号、领智基石、金信华创、

金信华通、西藏大数、上海威熠、西藏锦祥、上海摩勤、Seagull（A1）、Seagull
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（C1-Int’l）、Seagull（C1）、德威资本、深圳远卓、深圳兴平。发行股份购买

思比科 42.27%股权的交易对方为北京博融、南昌南芯、山西 TCL、华清博广、

中关村创投、吴南健、陈杰、刘志碧。发行股份购买视信源 79.93%股权的交易

对方为陈杰、刘志碧、金湘亮、旷章曲、董德福、程杰、钟萍、陈黎明、吴南健。 

（四）标的资产评估值及交易作价 

立信评估以 2018年 7月 31日为基准日，采用收益法、资产基础法对标的公

司进行了评估，对北京豪威、思比科采用收益法结果作为评估值，对视信源采用

资产基础法结果作为评估值。 

根据发行股份购买资产协议及其补充协议，在评估值的基础上，经韦尔股份

与交易对方分别协商，同意本次重组的交易对价确定如下： 

单位：万元 

项目 北京豪威 思比科 视信源 
100%股权评估值 1,413,100.00 54,600.00 29,243.76 

非业绩承诺方交易作价标准 1,410,000.00 54,600.00 29,243.76 

业绩承诺方交易作价标准 1,550,000.00 60,000.00 32,151.74 
非业绩承诺方交易作价总额 235,615.31 19,518.72 2,339.50 

业绩承诺方交易作价总额 1,066,695.31 3,910.86 23,126.74 

注： 
1、北京豪威业绩承诺方合计持有北京豪威 68.82%股权；非业绩承诺方合计持有北京豪

威 16.71%股权。 
2、思比科业绩承诺方本次交易的思比科股权比例合计为 6.52%；非业绩承诺方合计持

有思比科 35.75%股权。 
3、视信源业绩承诺方合计持有视信源 71.93%股权；非业绩承诺方合计持有视信源 8.00%

股权。 

（五）发行股份购买资产具体方案 

1、定价基准日及发行价格 

根据《重组管理办法》第四十五条的规定，上市公司发行股份的价格不得低

于市场参考价的 90%。市场参考价为上市公司审议本次重大资产重组的首次董事

会决议公告日前 20个交易日、60个交易日或 120个交易日的公司股票交易均价

之一。本次交易韦尔股份发行股份可选择的市场参考价具体情况如下： 

单位：元/股 
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定价区间 
定价基准日 
前 20个交易日 

定价基准日 
前 60个交易日 

定价基准日 
前 120个交易日 

交易均价 39.05 37.68 39.08 

交易均价的 90% 35.15 33.92 35.18 

以上交易均价的计算公式为：韦尔股份董事会决议公告日前若干个交易日公

司股票交易均价=决议公告日前若干个交易日公司股票交易总额/决议公告日前

若干个交易日公司股票交易总量。 

基于上市公司停牌前的市场走势等因素，经友好协商，交易双方确定本次发

行股份购买资产的定价依据为不低于定价基准日前 60个交易日韦尔股份股票交

易均价的 90%，即 33.92元/股。 

在定价基准日至股份发行日期间，若上市公司实施派息、送股、资本公积金

转增股本等除权除息事项，本次发行价格将作相应调整，发行股份数量也随之进

行调整。 

2018年 8月 10日，韦尔股份实施 2017年度利润分配方案，每 10股派发现

金红利 0.45元，本次发行价格相应调整为 33.88元/股。 

2019年 7月 4日，韦尔股份实施 2018年度利润分配方案，每股派发现金红

利 0.18元，本次发行价格相应调整为 33.70元/股。 

2、发行数量 

本次购买资产向各交易对方的股票数量应按照以下公式进行计算：向各交易

对方发行股份的数量=向各交易对方支付的交易对价总额/股份发行价格。 

依据上述公式计算的发行数量精确至个位数，计算结果如出现不足 1股的尾

数舍去取整，即不足 1股的金额赠予上市公司。按照协商确定的 33.70元/股（2019

年除息后）的上市公司股票发行价格，本次发行股份购买资产的股份发行总量为

400,951,447股，具体如下表所示： 

标的资产 交易对方 
持有标的资

产股权比例 
（%） 

本次交易资

产占标的资

产比例（%） 

本次交易获得

的对价总额 
（万元） 

发行股份数 
（股） 
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标的资产 交易对方 
持有标的资

产股权比例 
（%） 

本次交易资

产占标的资

产比例（%） 

本次交易获得

的对价总额 
（万元） 

发行股份数 
（股） 

北京豪威 
85.53% 
股权 

绍兴韦豪 17.58 17.58 272,427.46 80,839,009  

青岛融通 13.52 13.52 209,570.44 62,187,073  

Seagull（A3） 6.74 6.74 104,403.34 30,980,219  

嘉兴水木 5.83 5.83 90,363.46 26,814,084  

嘉兴豪威 5.83 5.83 90,363.46 26,814,084  

上海唐芯 5.00 5.00 77,500.00 22,997,032  

Seagull Investments 4.98 4.98 77,176.58 22,901,063  

开元朱雀 4.86 4.86 68,515.33 20,330,959  

元禾华创 4.26 4.26 65,995.04 19,583,098  

北京集电 3.54 3.54 54,832.37 16,270,732  

天元滨海 3.53 3.53 49,819.15 14,783,131  

惠盈一号 2.00 2.00 28,230.85 8,377,107  

领智基石 2.00 2.00 28,200.00 8,367,952  

金信华创 1.41 1.41 19,927.66 5,913,252  

金信华通 0.94 0.94 13,285.11 3,942,168  

西藏大数 0.71 0.71 9,963.83 2,956,626  

上海威熠 0.65 0.65 10,132.26 3,006,604  

西藏锦祥 0.47 0.47 6,642.55 1,971,084  

上海摩勤 0.43 0.43 6,048.90 1,794,925  

Seagull（A1） 0.40 0.40 6,210.15 1,842,775  

Seagull（C1-Int’l） 0.28 0.28 4,345.97 1,289,606  

Seagull（C1） 0.22 0.22 3,374.76 1,001,412  

德威资本 0.12 0.12 1,660.64 492,771  

深圳远卓 0.12 0.12 1,660.64 492,771  

深圳兴平 0.12 0.12 1,660.64 492,771  

小计 85.53 85.53 1,302,310.62 386,442,308 

思比科

42.27% 
股权 

北京博融 25.27 25.27 13,798.72 4,094,576  

南昌南芯 4.76 4.76 2,600.00 771,513  

山西 TCL 3.81 3.81 2,080.00 617,210  

华清博广 3.81 3.81 2,284.57 677,914  

中关村创投 1.90 1.90 1,040.00 308,605  

吴南健 1.42 1.42 850.29 252,310 

陈杰 3.83 0.96 574.06 170,343 

刘志碧 1.35 0.34 201.94 59,923 

小计 46.15 42.27 23,429.58 6,952,394 

视信源 陈杰 45.85 45.85 14,741.57 4,374,353   



上海韦尔半导体股份有限公司                                              独立财务顾问核查意见 

10 

标的资产 交易对方 
持有标的资

产股权比例 
（%） 

本次交易资

产占标的资

产比例（%） 

本次交易获得

的对价总额 
（万元） 

发行股份数 
（股） 

79.93% 
股权 

刘志碧 13.49 13.49 4,337.27 1,287,023 

金湘亮 6.06 6.06 1,772.17 525,867   

旷章曲 4.42 4.42 1,421.11 421,693   

董德福 2.30 2.30 739.49 219,433   

程杰 2.25 2.25 723.41 214,662   

钟萍 2.21 2.21 710.55 210,846   

陈黎明 1.94 1.94 567.33 168,346   

吴南健 1.41 1.41 453.34 134,522   

小计 79.93 79.93 25,466.25 7,556,745   

合计 - - 1,351,206.44 400,951,447 

3、股份锁定期 

本次交易中，发行股份购买资产的交易对方的股份锁定期具体安排如下： 

（1）北京豪威交易对方的股份锁定安排 

①本次向绍兴韦豪发行的股份，自股份上市之日起 36个月内不得转让；前

述期限届满且韦尔股份在指定媒体披露北京豪威 2021年度《专项审核报告》和

标的资产《减值测试审核报告》后，韦尔股份本次向绍兴韦豪发行股份的 100%

扣减其截至该时点已补偿的股份数（如有）及应补偿的股份数（如有）后的剩余

股份（如有）可解除锁定。扣减后可解锁的股份数量小于或等于 0的，则绍兴韦

豪可解锁的股份数为 0。 

本次交易完成后 6个月内如韦尔股份股票连续 20个交易日的收盘价低于本

次交易发行价，或者交易完成后 6个月期末收盘价低于发行价，承诺方持有韦尔

股份股票的锁定期自动延长至少 6个月。 

②本次向青岛融通、北京集电、嘉兴水木、嘉兴豪威、Seagull（A3）、Seagull

（A1）、Seagull（C1-Int’l）、Seagull（C1）、上海威熠发行的股份，自股份上

市之日起 12个月内不得转让；前述期限届满后，按如下约定解锁： 

a 前述期限届满且韦尔股份在指定媒体披露北京豪威 2019 年度《专项审核

报告》后，本次向上述发行对象发行股份的 50%扣减截至该时点其已补偿的股份
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数（如有）及应补偿的股份数（如有）后可解锁，剩余部分继续锁定； 

b 韦尔股份在指定媒体披露北京豪威 2020 年度《专项审核报告》后，本次

向上述发行对象发行股份的另外 20%扣减截至该时点其应补偿的股份数（如有）

可解锁，剩余部分继续锁定； 

c 韦尔股份在指定媒体披露北京豪威 2021 年度《专项审核报告》和标的资

产《减值测试审核报告》后，本次向上述发行对象发行股份的剩余 30%扣减截至

该时点其应补偿的股份数（如有）可解锁。 

d各年扣减后可解锁的股份数量小于或等于 0的，则当年上述发行对象可解

锁的股份数为 0，且次年可解锁的股份数量还应扣减该差额的绝对值。 

③本次向 Seagull Investments、元禾华创、上海唐芯发行的股份，其取得本

次发行的股份时，若其持续持有北京豪威股权的时间不足 12个月，则自股份上

市之日起 36个月内不得转让，前述期限届满且韦尔股份在指定媒体披露北京豪

威 2021年度《专项审核报告》和标的资产《减值测试审核报告》后，向上述发

行对象发行股份的 100%扣减其各自截至该时点应补偿的股份数（如有）后的剩

余股份（如有）可解除锁定。扣减后可解锁的股份数量小于或等于 0的，则其可

解锁的股份数为 0。 

若 Seagull Investments、元禾华创、上海唐芯取得本项发行的股份时，其持

续持有北京豪威股权的时间已满 12个月，则自股份上市之日起 12个月内不得转

让，前述期限届满后，其解锁方式与青岛融通、北京集电、嘉兴水木、嘉兴豪威、

Seagull（A3）、Seagull（A1）、Seagull（C1-Int’l）、Seagull（C1）、上海威熠

相同。 

④本次向开元朱雀、天元滨海、惠盈一号、金信华创、金信华通、西藏大数、

西藏锦祥、德威资本、深圳远卓、深圳兴平发行的股份，自股份上市之日起 12

个月内不得转让。 

⑤若领智基石、上海摩勤取得本项发行的股份时，其持续持有北京豪威股权

的时间不足 12个月，则自股份上市之日起 36个月内不得转让。 
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若领智基石、上海摩勤取得本项发行的股份时，其持续持有北京豪威股权的

时间已满 12个月，则自股份上市之日起 12个月内不得转让。 

（2）思比科交易对方的股份锁定安排 

①本次向陈杰、刘志碧及吴南健发行的股份，自股份上市之日起 12个月内

不得转让；前述期限届满后，按照如下约定进行解锁： 

a 前述期限届满且韦尔股份在指定媒体披露思比科 2019 年度《专项审核报

告》后，本次向上述发行对象发行股份的 20%扣减截至该时点其已补偿的股份数

（如有）及应补偿的股份数（如有）后可解锁，剩余部分继续锁定； 

b 韦尔股份在指定媒体披露思比科 2020 年度《专项审核报告》后，本次向

上述发行对象发行股份的另外 30%扣减截至该时点其应补偿的股份数（如有）可

解锁，剩余部分继续锁定； 

c 韦尔股份在指定媒体披露思比科 2021 年度《专项审核报告》和标的资产

《减值测试审核报告》后，本次向上述发行对象发行股份的剩余 50%扣减截至该

时点其应补偿的股份数（如有）可解锁。 

d各年扣减后可解锁的股份数量小于或等于 0的，则上述发行对象当年各自

可解锁的股份数为 0，且次年可解锁的股份数量还应扣减该差额的绝对值。 

②若华清博广取得本项发行的韦尔股份股票时，持续持有思比科的时间不足

12个月，则本次向华清博广发行的股份自股份上市之日起 36个月内不得转让，

前述期限届满且韦尔股份在指定媒体披露思比科 2021年度《专项审核报告》和

标的资产《减值测试审核报告》后，本次向华清博广发行股份的 100%扣减其各

自截至该时点其已补偿的股份数（如有）及应补偿的股份数（如有）后的剩余股

份（如有）可解除锁定。扣减后可解锁的股份数量小于或等于 0的，则华清博广

可解锁的股份数为 0。 

若华清博广取得本项发行的韦尔股份股票时，持续持有思比科的时间已满

12个月，则本次向华清博广发行的股份自股份上市之日起 12个月内不得转让，

前述期限届满后，其解锁方式与陈杰、刘志碧、吴南健相同。 
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③本次向北京博融、南昌南芯、山西 TCL、中关村创投发行的股份，自股

份上市之日起 12个月内不得转让。 

（3）视信源交易对方的股份锁定安排 

① 本次向陈杰、刘志碧、旷章曲、董德福、程杰、钟萍、吴南健发行的股

份，自股份上市之日起 12个月内不得转让。前述期限届满后，按如下约定解锁： 

a 前述期限届满且韦尔股份在指定媒体披露视信源 2019 年度《专项审核报

告》后，本次向上述发行对象发行股份的 20%扣减截至该时点其已补偿的股份数

（如有）及应补偿的股份数（如有）后可解锁，剩余部分继续锁定； 

b 韦尔股份在指定媒体披露视信源 2020年度《专项审核报告》后，本次向

上述发行对象发行股份的另外 30%扣减截至该时点其应补偿的股份数（如有）可

解锁，剩余部分继续锁定； 

c 韦尔股份在指定媒体披露视信源 2021年度《专项审核报告》和标的资产

《减值测试审核报告》后，本次向上述发行对象发行股份的剩余 50%扣减截至该

时点其应补偿的股份数（如有）可解锁； 

d 各年扣减后可解锁的股份数量小于或等于 0的，则上述发行对象当年各

自可解锁的股份数为 0，且次年可解锁的股份数量还应扣减该差额的绝对值。 

② 本次向金湘亮、陈黎明发行的股份，自股份上市之日起 12个月内不得转

让。 

本项交易实施后，业绩承诺方中的各方由于上市公司送股、转增股本等原因

增持的上市公司股份，亦应遵守上述约定。 

如证券监管部门对股份锁定还有其他要求的，本项发行的股份的转让、交易

还应遵守届时有效的法律、行政法规、行政规章、规范性文件和上交所的有关规

定和证券监管部门的相关要求。 

（4）虞仁荣的股份锁定安排 

根据《证券法》第九十八条规定：“在上市公司收购中，收购人持有的被收
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购的上市公司的股票，在收购行为完成后的十二个月内不得转让。”以及《上市

公司收购管理办法》第七十四条规定：“在上市公司收购中，收购人持有的被收

购公司的股份，在收购完成后 12 个月内不得转让。收购人在被收购公司中拥有

权益的股份在同一实际控制人控制的不同主体之间进行转让不受前述 12个月的

限制。”上市公司控股股东、实际控制人虞仁荣作为本次交易对方绍兴韦豪的实

际控制人，就本次交易前持有的韦尔股份股票，作出如下承诺： 

“本人在本次交易前持有的韦尔股份股票，自本次交易发行的股份上市之日

起的 12个月内不得转让。 

本次交易实施完成后，本人由于韦尔股份送红股、转增股本等原因增持的韦

尔股份股票，亦应遵守上述约定。 

如监管规则或监管机构对锁定期有更长期限的明确要求的，按照监管规则或

监管机构的要求执行。” 

4、标的资产期间损益归属 

标的资产在过渡期内的收益归韦尔股份所有；在过渡期内的亏损由交易对方

按照其截至发行股份购买资产协议签署之日持有的标的公司出资比例向韦尔股

份补足。 

二、本次交易已经履行的报批程序 

1、上市公司的决策过程 

2018年 8月 14日，韦尔股份第四届董事会第二十七次会议审议通过本次重

大资产重组预案及相关议案。 

2018 年 11 月 30 日，韦尔股份第四届董事会第三十三次会议审议通过本次

重大资产重组方案及相关议案。 

2018年 12月 17日，韦尔股份 2018年第四次临时股东大会审议通过本次重

大资产重组方案及相关议案。 



上海韦尔半导体股份有限公司                                              独立财务顾问核查意见 

15 

2018年 12月 17日，韦尔股份 2018年第四次临时股东大会批准虞仁荣及其

一致行动人免于发出收购要约。 

2、标的公司的决策过程 

2018年 11月 9日，北京豪威召开董事会，审议通过本次交易相关议案。 

2018年 8月 8日，视信源召开董事会，审议通过本次交易相关议案。 

3、交易对方的决策过程 

除自然人交易对方外，本次交易方案已经全部交易对方的内部权力机构审议

通过。 

2018年 7月 30日，中关村发展集团股份有限公司出具同意中关村创投参与

本次重组的原则性意见。 

2018年 12月 3日，中关村管委会出具《关于北京中关村创业投资发展有限

公司拟转让北京思比科微电子技术股份有限公司股权项目相关资产评估予以核

准的批复》，同意对中关村创投拟转让思比科股权项目的资产评估报告予以核准。 

2018年 12月 7日，中关村管委会出具《关于中关村创投协议转让北京思比

科微电子技术股份有限公司股权有关事项的批复》，同意中关村创投协议转让所

持思比科 1.905%股份。 

4、本次交易已获得的其他批准程序 

（1）2019 年 2 月 18 日，国家市场监督管理总局出具《经营者集中反垄断

审查不实施进一步审查决定书》，对韦尔股份收购北京豪威股权案不实施进一步

审查，韦尔股份从即日起可实施集中。 

（2）2019 年 1 月 27 日，股转公司出具《关于同意北京思比科微电子技术

股份有限公司股票终止在全国中小企业股份转让系统挂牌的函》（股转系统函

[2019]358号），同意思比科股票自 2019年 1月 30日起在股权系统终止挂牌。 

（3）2019年 4月 16日（美国时间 2019年 4月 15日），美国外国投资委
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员会（CFIUS）完成本次交易所涉的 CFIUS 审查，确认本次交易不存在未解决

的国家安全考虑因素。 

（4）2019 年 2 月 15 日，美国联邦贸易委员会和司法部签发通知，批准提

前终止 HSR 项下的等待期，就本次交易相应终结美国反垄断审查程序，即本次

交易涉及的美国反垄断审查已获通过。 

（5）2019年 6月 5日，中国证监会核准本次交易。 

经核查，本独立财务顾问认为：本次交易的实施过程履行了法定决策、审批、

核准程序，符合《公司法》、《证券法》、《重组管理办法》等相关法律法规的

要求，得到了监管部门的批准，实施过程合法、合规。 

三、本次交易资产交割情况 

（一）标的资产交割情况 

1、北京豪威 85.53%股权  

根据北京市海淀区市场监督管理局于 2019年 7月 30日核发的《营业执照》

以及独立财务顾问在国家企业信用信息公示系统查询的相关信息，北京豪威

85.53%的股权已过户至韦尔股份名下。韦尔股份原直接持有北京豪威 1.97%股

权，通过芯能投资、芯力投资、香港韦尔间接持有北京豪威 12.5%股权，韦尔股

份现直接及间接合计持有北京豪威 100%的股权。 

2、思比科 42.27%股权  

思比科已根据本次交易情况更新了其股东名册，根据思比科最新的股东名

册，韦尔股份现持有思比科 42.27%的股份。根据北京市海淀区市场监督管理局

于 2019年 7月 22日出具的《备案通知书》以及独立财务顾问在国家企业信用信

息公示系统查询的相关信息，思比科已就其股东名册等的变更涉及的公司章程的

修改办理完毕工商备案手续。 

3、视信源 79.93%股权 
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根据北京市海淀区市场监督管理局于 2019年 7月 30日核发的《营业执照》

以及独立财务顾问在国家企业信用信息公示系统查询的相关信息，视信源

79.93%的股权已过户至韦尔股份名下，另外韦尔股份现金收购视信源 20.07%的

股权同时办理完毕工商变更登记手续，韦尔股份现持有视信源 100%的股权。 

经核查，独立财务顾问认为，截至本核查意见签署日，本次交易涉及的标的

资产过户手续已办理完毕，交易对方已履行将标的资产交付至上市公司的义务。 

（二）期间损益的分配 

根据各方签署的发行股份购买资产协议及其补充协议的约定，标的资产在过

渡期内的收益归韦尔股份所有；在过渡期内的亏损由交易对方按照其截至发行股

份购买资产协议签署之日持有的标的公司出资比例向韦尔股份补足。 

上市公司将聘请审计机构对标的资产过渡期间的损益进行专项审计，标的资

产期间损益归属将按照重大资产重组协议的有关约定执行。 

（三）本次交易的后续事项 

本次交易实施后续事项包括： 

1、上市公司本次发行股份购买资产涉及的新增股份尚待在中国证券登记结

算有限责任公司上海分公司办理股份登记手续，同时需向上海证券交易所申请办

理上述新增股份的上市事宜。 

2、中国证监会已核准上市公司向特定投资者非公开发行股票募集配套资金

不超过 20亿元，上市公司将在核准文件有效期内择机进行非公开发行股票募集

配套资金。 

3、上市公司需就本次发行股份购买资产及募集配套资金而涉及的注册资本、

公司章程等变更事宜向工商登记机关办理工商变更手续。 

4、上市公司将聘请审计机构对标的资产自评估基准日至交割日期间的损益

进行专项审计，并根据专项审计结果执行重大资产重组协议及补充协议中关于期

间损益归属的有关约定。 
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5、本次交易相关各方尚需继续履行本次发行股份购买资产涉及的协议、承

诺事项。 

经核查，本独立财务顾问认为：韦尔股份上述后续事项的办理不存在实质性

法律障碍；在各方切实履行协议约定的基础上，本次交易相关后续事项不存在重

大风险。 

四、相关实际情况与此前披露的信息是否存在差异 

经核查，本独立财务顾问认为：截至本核查意见签署之日，本次交易资产交

割过程中未发现相关实际情况与此前披露的信息存在差异的情况。 

五、独立财务顾问结论性意见 

综上所述，本独立财务顾问认为： 

本次交易已获得了必要的审批和核准程序，本次交易的实施符合相关法律、

法规和规范性文件的规定，并按照有关法律、法规的规定履行了相关信息披露义

务。本次交易涉及的标的资产过户手续已经办理完毕，过户手续合法有效。本次

交易尚需实施的后续事项在合规性方面不存在实质性障碍和风险。 

（以下无正文） 

  

 








