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	1、关于本次募投，截至2019年3月31日，申请人可支配的现金为9.65亿元。除前次募集资金、已经确定用于项目投资的资金和用于2018年申请人年度分红之外，尚余3.52亿元，申请人计划用于：（1）若股票市场出现波动时，用于回购；（2）用于现有生产线更新改造、拓展海水泵及化工泵等工业泵生产线投入、产业并购和日常运营资金。申请人进一步回复，将来净利润产生的现金流增额无法填补流动资金的需求。请申请人进一步说明，（1）对于申请人目前可支配的现金中，剩余3.52亿元的具体使用计划，逐项列明用途、拟用金额、使...
	【补充说明】
	 对于申请人目前可支配的现金中，剩余3.52亿元的具体使用计划，逐项列明用途、拟用金额、使用时间
	一、日常经营的预留货币资金
	二、 公司海水泵和化工泵开发项目
	（一）项目投资背景和公司投资目的
	1、项目投资背景
	2、公司投资目的

	（二）海水泵和化工泵行业基本情况
	1、行业市场规模
	2、行业产业链情况
	3、行业竞争情况

	（三）公司发展海水泵、化工泵开发项目的可行性
	1、海水泵和化工泵与公司现有产品的差异
	（1）材质和功率差异
	（2）性能差异
	（3）模具差异
	（4）销售模式和盈利模式差异

	2、公司资源条件和市场条件
	（1）公司技术条件
	（2）公司拥有较强的资本实力和融资能力

	3、公司拥有充足的建设土地资源
	4、公司拥有成熟的供应体系
	5、公司品牌具有较高的市场知名度
	6、市场存在开拓空间

	（四）项目必要性
	1、国家振兴装备制造业的政策机遇
	2、环保和卫生标准提高
	3、化工行业环保标准提高

	（五）投资规模分析
	1、部分厂房建设
	2、产品研发及技术参数固定
	3、购置机器设备
	4、铺底流动资金
	5、技术人才引进
	6、办事处增设技术销售部门并新增销售人员


	三、二级市场股份回购
	四、预防性资金储备

	 请具体说明“面向物联网的水泵产业智能化建设项目”的相关信息，包括建设目标、建设内容、具体投资的构成等，结合该等项目的效益预测，说明对该等项目投入1.99亿元的合理性及必要性
	一、项目基本情况
	（一） 建设目标
	（二） 建设内容
	（三） 投资构成
	（四） 效益预测

	二、项目投资的合理性和必要性
	（一）满足市场需求，推动产品销售
	（二）建设智能制造，实现提质增效
	（三）通过智能化水泵项目的基础性投入，满足公司未来多品类产品线发展规划的需要
	（四）迎接物联网时代，做好战略准备


	 量化说明申请人未来各年净利润产生现金流（统筹考虑前次募投项目达产后净利润产生的现金流）的使用计划，未来现金流产生的现金增加额是否足够填补申请人未来流动资金的需求，说明本次募投资金补充流动资金的必要性
	一、2019年至2021年公司预计净利润产生的净现金流量测算
	（一）未来三年公司预计净利润测算
	（二）未来三年公司预计净现金流测算

	二、2019年至2021年公司预计净利润产生的净现金流量用途
	（一）日常经营的预留货币资金以及预防性资金储备
	（二）股东现金分红
	（三）公司技术研发投入和长期资产投入的增加


	 申请人2018年度分红比例达到80.94%，金额达到18,064.39万元，请说明申请人大比例分红同时又募集资金补充流动资金的合理性及必要性

	【保荐机构核查结论】
	【保荐机构核查过程】
	【申请人会计师核查结论】

	2、关于前次募投，申请人前次募集资金主要用于“不锈钢离心泵扩建项目”“年产60万台塑料卫浴泵扩建项目”等项目，请申请人补充说明并披露：（1）前次募投项目资金使用变更比例较高，说明变更原因及合理性，前募项目决策是否谨慎，募集资金变更是否履行相应审批程序；（2）前次募投项目延长各期及进度较慢原因及合理性。请保荐机构、申请人律师、会计师说明核查过程及主要依据，并明确发表核查意见。
	【补充说明】
	 前次募投项目资金使用变更比例较高，说明变更原因及合理性，前募项目决策是否谨慎，募集资金变更是否履行相应审批程序；
	一、募集资金投资项目变更及节余募集资金用于新项目均履行了相应审批程序
	二、公司募集资金投资项目变更及项目募集资金节余的原因及合理性，前募项目决策是否谨慎的说明
	（一）募集资金投资项目变更的原因及合理性、决策谨慎性说明
	（二）项目募集资金节余的原因及合理性、决策谨慎性说明


	 前次募投项目延长各期及进度较慢原因及合理性
	一、不锈钢离心泵扩建项目
	二、年产60万台塑料卫浴泵扩建项目


	【保荐机构核查结论】
	【保荐机构核查过程】
	【申请人会计师核查结论】
	【申请人律师核查结论】

	3、关于中美贸易摩擦。申请人披露，美国关税增长后，对申请人美国出口业务影响分为两类，一类出口业务通过转运到其他国家生产，增加的关税对该部分业务无影响，另一类出口业务会受到加税影响已经或可能涉及重新协商销售价格的情形。根据申请文件，报告期内申请人境外销售占比超过40%。申请人2019年与部分美国客户签订协议，共同分担美国2018年7月新增关税。请申请人补充说明并披露：（1）前述两种情况在出口美国业务中的具体金额及比例；（2）2019年5月美国对华出口产品再次新增关税对申请人现有产品、征收比例等方面的...
	【补充说明】
	 前述两种情况在出口美国业务中的具体金额及比例
	 2019年5月美国对华出口产品再次新增关税对申请人现有产品、征收比例等方面的影响
	 2019年1-6月对美订单、产品销售收入及毛利率同比变化影响；
	 上述影响和风险是否充分披露。

	【保荐机构核查结论】
	【保荐机构核查过程】
	【申请人会计师核查结论】

	4、关于经销商垫货。根据申请文件，申请人对合作时间长、信用评级高、经销规模大的经销客户给予一定额度的垫货。前述垫货在年中实际属于申请人的存货，相关货款于年底收回。2017年度和2018年度，申请人为经销商垫货额度均为2,668.00万元。请申请人补充说明：（1）为前述经销商垫货的具体情况，以及涉及产品的实际归属权。前述情况与存在信用期经销客户的主要差别；（2）垫货相关收入的确认时点及依据，是否存在提前确认收入的情形，相关款项是否存在无法收回的风险。请保荐机构及申报会计师出具核查意见。
	【补充说明】
	 前述经销商垫货的具体情况，以及涉及产品的实际归属权。前述情况与存在信用期经销客户的主要差别
	 垫货相关收入的确认时点及依据，是否存在提前确认收入的情形，相关款项是否存在无法收回的风险。



