
 

证券代码：601038             证券简称：一拖股份            公告编号：临 2019－45 

 

第一拖拉机股份有限公司 

关于股权转让的关联交易补充公告 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在虚假记载、误导性陈述或

者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

    第一拖拉机股份有限公司（以下简称“公司”）于 2019 年 10 月 12 日在上海

证券交易所网站及《上海证券报》《中国证券报》刊发了《第一拖拉机股份有限

公司关于股权转让的关联交易公告》，现对该公告补充披露以下内容： 

    一、本次关联交易目的 

    近年来我国农机行业进入深入调整期，传统农机产品如拖拉机、收割机等市

场需求持续低迷。与此同时，市场需求结构也发生较大变化，农机行业转型升级、

产品结构调整力度进一步加大。为应对行业出现的持续调整以及市场变化，公司

2019 年经营计划进一步强调要聚集核心资源做强做优主业，持续优化产品结构，

提升产品品质，并且加大、加快低效无效和非主业资产处置力度。 

    受农机市场需求大幅减少，农民种植收益下降等综合因素影响，一拖（新疆）

东方红装备机械有限公司（以下简称“新疆装备公司”）近年来经营状况较差。

从 2016 年开始，新疆装备公司通过闲置土地、房屋对外租赁，弥补农机业务收

入不足，以维持基本运营。2019 年二季度已停止拖拉机产品的生产制造。 

    洛阳西苑车辆与动力检验所有限公司（以下简称“西苑所公司”）主要面向

行业内企业提供检验检测服务，主要服务内容包括拖拉机等农机机械，三轮汽车、

低速货车、专用汽车、工程机械等产品及其零部件的测试及检验。 

    按照公司经营计划，上述两家子公司当前及未来主营业务都不属于公司主业

发展方向，因此，公司拟实施退出并将通过核心资源的重新有效配置，精于主业，

实现转型升级、提质增效。 

    二、新疆装备公司标的股权评估方法选取的说明 

    根据中联资产评估集团有限公司出具的评估报告，新疆装备公司标的股权采



 

用资产基础法进行评估的主要原因是：依据资产评估准则的规定，企业价值评估

可以采用收益法、市场法、资产基础法三种方法。收益法是企业整体资产预期获

利能力的量化与现值化，强调的是企业的整体预期盈利能力。市场法是以现实市

场上的参照物来评价估值对象的现行公平市场价值，它具有估值数据直接取材于

市场，估值结果说服力强的特点。资产基础法是指在合理评估企业各项资产价值

和负债的基础上确定评估对象价值的思路。 

    从新疆装备公司未来的经营规划看，其拖拉机的生产和销售业务已决定全面

终止，经营范围将发生重大变化。故企业无法对未来企业经营情况进行有效估计，

因此无法对未来收益状况进行可靠预测，故不适宜采用收益法进行评估。市场法

中常用的两种方法是参考上市公司比较法和交易案例比较法。由于在目前国内资

本市场中尚难以找到与被评估企业相似的参考企业或交易案例，因此不具备使用

市场法的必要前提，本次评估不适宜采用市场法。 

    综上，本次评估确定采用资产基础法进行评估。 

    三、西苑所公司评估增值的说明 

    以 2019 年 7月 31日为基准日，西苑所公司全部股东权益账面值为 9,109.61

万元，经采用收益法评估的全部股东权益评估值为 23,492.59 万元，增值率为

157.89%。采用收益法评估增值较大的主要原因是：西苑所公司近年来经营情况

稳定，预计将保持持续盈利能力。评估结果综合反映了西苑所公司的内在价值，

既包含有形资产，也包含了西苑所公司丰富的认证资质、公共服务平台、行业影

响力以及客户资源等无形资产，从而导致本次评估增值。 

    四、关于股权转让收款时间、回收风险及对公司影响的说明 

    根据公司与中国一拖集团有限公司（以下简称“中国一拖”），洛阳拖拉机研

究所有限公司与中国一拖分别签署的股权转让合同约定：合同生效后 60 日内，

中国一拖应分别向公司及拖研所公司支付股权转让款。该约定是股权转让双方根

据一般商业条款，协商一致达成，符合一般商业惯例及公平、合理原则。截止本

公告披露日，中国一拖已完成上述交易审批。合同生效尚需公司 2019 年 11 月

29 日召开的临时股东大会审批及完成评估报告备案。 

    根据中国一拖公开披露的财务数据，截止 2019 年 6 月末其账面货币资金近



 

18 亿元，中国一拖具备完成本次交易的履约能力,不存在重大不确定性履约风

险。合同生效后，中国一拖将按照合同约定完成付款。 

 

特此公告。  

 

第一拖拉机股份有限公司董事会 

                                        2019 年 10 月 15 日 


