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iBRE 6: EAESCHFEIR, 1) 2018 4£ 12 B 11 H, GDS 5EIMFEEITFIANE
W, BRHENEE AT Singulex, Inc.iY 19.33%ARH, XTEMERK 3,585 AT RIE
MFIR, AR F2F] Progenika Biopharma,S.A.8Y 99.997%B&4 . X HE Bk 1,190 H
EXRENFR, SELEE. ZHT 2018 £ 12 A 31 BEH. KXMEE
Rt EERHAF BT T ES LR BEEMTEMN. 2) 200 F 2 A 28
H, GSSNA %= GDS 12— A& @R 7T GDS HIRRHN, Hh A 2B
60 A%, B EBEAR 50 B, BREVALFIHTNZERSTEEBNKENE
2,307.63 B ERT, HIE2019F 28 28 HAL R EZHREH 2,276 43 B ETT.
BRARNTEEE: RRXFENKREERLREXRHEETNFEERAE M,
REANTRIP LD ARRBEESENG . FML WSS FEENSZRE
HERPBHEL,

B K -
— KRGV ARFEBHE S EEE TR R k& B0

(—) AL ECW KLk 5hR 8 A TS REAERVN, A8tk HBK
1. Progenika Biopharma, S.A.

Progenika Biopharma, S.A. & AW R &, T AH SR 7E . B8
T PR A G 2 AR 77 . Grifols T+ 2013 £ Progenika Biopharma, S.A.
B0% AL, Jo B AR LAY, F21kHT 5 GDS 1A F], Hi GDS £ H 99.997%
IR, HREFENAH, AU GDS [a] Grifols 3547 73 o 1) E 25 K &R B T
Progenika 11 EEML55 24 T Grifols 17 IR R A & 1 H & BV 5% RIS, GDS
X Progenika )MV S5 AR AN, 1 SEHIOCHRAE 5 I

TR¥% Progenika A1 GDS IFRS #EM T~ i< it4 3, 2016 4% 2018 4, Progenika
(R 15 00 5 GDS [ LL S B -

SARAL: B IR

Progenika | B 2018 £F 2017 &£ 2016 &£
[N 6.98 5.79 6.19
EH5E 3.64 3.05 2.72
HE T2 EREFE 0.81 -1.01 6.91
EBITDA 3.41 3.09 8.69
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GDS #}H 2018 2017 4 2016 £
' ON 765.64 755.53 687.91
EFE 483.42 471.57 271.92
FE TR SIMNEFE 157.64 100.25 40.56
EBITDA 310.01 286.47 140.57
Progenika 5 GDS Lt 2018 £F 2017 £F 2016 £F
'ON 0.91% 0.77% 0.90%
EFI5E 0.75% 0.65% 1.00%
IFE T2 SIEFE 0.51% -1.01% 17.03%
EBITDA 1.10% 1.08% 6.19%

2. Singulex, Inc.

Singulex, Inc.=E & ¥ F 11 5B AR (Single Molecule Counting, SMC™) HIHf /&,
TR 2 W AR E R B, Singulex v GDS T 2016 SR G B S A H], ¥kl &
GDS HyIptE Mk, i GDS FiA7 H 19.33% KA, T IRHIRAIL B3R H KB i3
Fath. WEHEND, AU GDS [7) Grifols HEAT FE 7 Fl i) 3 2R &R i T
Singulex ] FEENME AL T-HIQINT B, ANV ATSLE Il 5 1 B ik — 30 kR 75 20K
BB AN, AT A 7y B Ja v 8558 GDS W& AIRE/): AR, GDS X
Singulex MV S5 HIERN, 7 52 B DCHRAE 2 AR /)N o

2016 4FJiC. 2017 4FJiC M 2018 4 9 F 30 H, GDS I A% 5% &40 53 il Hy
31,684.05 /37T 22,978.17 Ji ot Al 16,523.84 J3 7T, i %/ L HL 73 71| 4 2.16% 0.87%
S 0.59%, A HIBAAR Bt ) R HCE Ak Singulex,Inc B BAIR B HI T4k 5 HAN
Singulex,Inc FFEE T4, WAk E IR AR, Fri 2 m IR B 42 T .

2016 £E % 2018 4, Singulex [ =5 B0 45 B 0 R s :

SAURAL: B TTETT

REalt 19.63 28.77 22.93
Uikcy=pas 17.72 82.63 26.07
R -98.09 -53.86 -3.15
Hm=mA (%:;gfmﬂ) (?:-?r;;ﬁ%) (é‘iﬁé)

A 4.29 31.61 36.02
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-33.24
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1t >R 2018 4E A 4E T EBITDA 300 1 /3 % T AE o fit (it 55

2018 £F, GDS SEFRAETEOL-5 FAS Eln T -

AL TR IT

2018 £ SRS TR HHE SEPRECH I K
B 765.64 757.9 1.02%
EBITDA[E] 340.01 330 3.03%
EBITDA % 44.41% 43.50%
f&1E /5 EBITDA 310.01 300 3.34%
15L& EBITDA F5% 40.49% 39.60%
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AL B TR

2018 EFAER GDS Progenika iE 5 GDS
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2018 4EfE, GDS (] EBITDA 3tit 310.01 T /72676, 7ELLIERIF 41 Progenika
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HORVENFIRR T, 75 1305 J5 1) EBITDA 306.60 /13570, 1 T AR T
KT EE . DR, R 23 O S I000 A IR S 2 Ak B PR IR A . 3
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AN 100 % B R 5B 50% ), it 45%GDS BB, 2 B A AR T 132.46
1,70 CEAS B HE A BN RARATEAL P H ANEAE 5 oo A IR 1 536 5
A4/ 6.8792 HT 5, 45% MALIKIAE 5 Ak 19.26 1250, B 100% AL 5 sl
42.19 103 70) .

2 & B A YR R 23 BE i K ) Singulex Inc, }% Progenika Biopharma, S.AFIiiH
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R BB A AT 5 A S T S i i, S AR B AR TE H
Ja A% SR A A e BT B, X IR A B e A AT 1 AR

SR B IETT
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i B 2 IR K T A HRALRESH
e SERAR R B
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B FR R SRR 7T GSSNA 4 GDS $fH— et f8 A B il v H 252 1k
e, RS B FR A B R E T 8A B IR A BESNE GRS s 1E /D
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il B s | Bk | Pam | pek | weE
/N 1A
Bio-RadLaboratories NYSE: o 0 0
1 (EFAD) BIO 10.52% 14.28% 7.88 7.88%
Abbott NYSE: . o o
2 (B4 25) ABT 7.55% 23.55% 4.75 4.75%
Bio-techneCorporation NASDAQ:
3 (Bio-Techne) TECH 12.44% 31.51% 16.04 16.04%
TeleflexInc. NYSE: o 0 0
4 (Z=F58) TEX 7.90% 27.23% 4,74 4.74%
ThermoFisherScientific NYSE:
5 () MO 11.09% 25.27% 5.83 5.83%
B Dicki :
6 ?%Of@ ,'L;E'j” )Sona”dcompa”y g;)S(E' 1.83% 29.75% 3.93 3.93%
CSLLimited ASX:
7 (CSL) csL 47 .74% 33.27% 21.96 21.96%
8 R?%T;g) g‘évé: 36.60% 3779% | 3124 |  31.24%
[lluminalnc. NASDAQ:
9 (H8A) ILMN 22.75% 31.86% 15.49 15.49%
NeoGenomicsLaboratories NASDAQ:
10 (NEO) NEO 1.01% 13.22% 2.38 2.38%
MettlerToled & 8- I :
1 5;) erfoledo. (5% #)-FL A1 EA\%E' 90.14% 25.24% | 1997 | 19.97%
BioMérieux . 0 0 0
12 (£ E1R) EPA:BIM 13.66% 20.62% 21.36 21.36%
13 ot A E HE 11.76% 26.25% 11.69 11.69%
14 oL A EEE 21.94% 26.13% 12.96 12.96%
15 GDS AF] 12.69% 44.41% 27.80 26.19%
\Y /# I3 N
me & e | SRR apg | ZTI )
= =]
Bio-RadLaboratories NYSE: 0 0
1 S BIO 5.30 15.97% | 199.07% 5,611.10
Abbott NYSE: 0 0
2 (Ferz25) ABT 5.90 7.74% | 396.44% | 67,173.00
Bio-techneCorporation NASDAQ:
3 (Bio-Techne) TECH 5.40 19.62% | 65.80% 1,593.20
TeleflexInc. NYSE: 0 0
4 (ZFI5E) TEX 6.90 820% | 31.65% 6,278.00
ThermoFisherScientific NYSE:
5 () ™O 5.80 12.06% | 32.04% | 56,232.00
Becton,DickinsonandCompany | NYSE:
6 (2230 5)) BDX 7.90 1.95% | -71.73% | 53,904.00
CSLLimited ASX:
7 (CSL) csL 7.70 21.84% | 29.27% 10,774.50
8 R‘(’%‘%) 2‘(’)\’23(: 590 | 17.65% | 21.63% | 78,517.00
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=4
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13 AT HE 5.85 14.02% | 31.85% 6,618.50
14 oA THEE 6.05 13.24% | 95.35% | 24,462.94
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	一、少数股权与上市公司现有主营业务具有显著的协同效应，或者与本次拟购买的主要标的资产属于同行业或紧密相关的上下游行业，通过本次交易一并注入有助于增强上市公司独立性、提升上市公司整体质量
	二、交易完成后上市公司需拥有具体的主营业务和相应的持续经营能力，不存在净利润主要来自合并财务报表范围以外的投资收益情况
	三、独立财务顾问核查意见

	问题5：申请文件显示，1）本次交易估值结论未考虑拟购买股权可能涉及的表决权架构差异，未考虑控制权溢价影响。2）GDS的信息披露受到已签署的商业保密协议和对基立福(GRLS.MC）的证券监管规定中相关要求的限制。GDS仅能授权估值人员进入线上资料库查看资料，并且可以通过问题清单、电话会议及实地访问的形式与GDS的管理层进行有限接触，以及通过查看电脑中合同及其他会计凭证的扫描件的方式，对相关资料进行核查验证，但无法提供相关文件复印件作为中介机构工作底稿。GDS无法提供银行对账单，并无法授权财务顾问及估...
	一、结合本次交易为购买少数股权，作价未考虑表决权架构差异、控制权溢价等影响，以及估值程序受限的情况，补充披露估值结论的依据是否充分、审慎
	（一）表决权架构差异、控制权溢价等因素与本次交易作价无重大矛盾
	1.本次交易为购买少数股权，未包含控制权溢价的估值结论与交易方案内涵一致
	2.表决权架构差异对本次交易标的价值的影响并不显著

	（二）估值程序受限的情况下，估值结论依据的充分性及审慎性分析

	二、独立财务顾问核查意见

	问题6：申请文件显示，1）2018年12月11日，GDS与基立福签订利润分配协议，将持有的联营公司Singulex, Inc.的19.33%股权、对其借款3,585万美元及相应利息，以及子公司Progenika Biopharma,S.A.的99.997%股权、对其借款1,190万美元及相应利息，分配给基立福。该协议于2018年12月31日生效。本次估值未就以上重大期后事项对于估值结论的影响做出任何评价。2）2019年2月28日，GSSNA将向GDS提供一般性借款转换为对于GDS的股权，其中A类普...
	一、本次交易作价未考虑利润分配事项的原因及合理性分析
	（一）利润分配涉及实体与标的公司业务关联性较小，业绩占比较低
	1. Progenika Biopharma, S.A.
	2. Singulex, Inc.

	（二）剔除利润分配所涉及实体业绩后，标的公司EBITDA不低于估值模型使用的EBITDA，利润分配对估值模型估算得出的估值结论无显著影响
	（三）对本次交易作价无显著影响

	二、本次交易作价未考虑模拟债转股金额与实际发生金额存在差异事项的原因及合理性分析
	（一）债转股模拟完成金额与实际发生金额是同一口径的债务本息于不同时点的价值
	（二）按实际债转股金额测算，得出的测算结果高于原估值
	（三）对本次交易作价的影响

	三、独立财务顾问核查意见

	问题7：申请文件显示，上市公司根据本次重组进度需要对财务数据进行了更新。本次更新中，标的资产根据其ERP系统对采购数据进行了进一步的核验，对前期数据进行了统计调整，由此导致报告期内2017年度采购金额较前次披露发生了一定的变化。请你公司：结合财务数据更新后，2017年度采购金额与前次不一致的情况及原因，补充披露本次交易所出具相关财务资料是否公允、可靠，能否如实反映标的资产财务状况、经营成果。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、2017年度采购金额与前次不一致的情况及原因，本次交易所出具相关财务资料是否公允、可靠，能否如实反映标的资产财务状况、经营成果
	二、独立财务顾问核查意见

	问题8：请你公司详细披露：1）标的资产商誉科目各个项目的减值测试过程，包括不限于各项目涉及资产组现金流预测、折现率选择等。2）逐一分析估值报告所选12家境外上市公司与标的资产在规模、经营情况、财务状况的差异及可比性，未进行参数修正是否符合估值惯例。请独立财务顾问和估值机构核查并发表明确意见。
	一、标的资产商誉科目各个项目的减值测试过程，包括不限于各项目涉及资产组现金流预测、折现率选择等
	二、逐一分析估值报告所选12家境外上市公司与标的资产在规模、经营情况、财务状况的差异及可比性，未进行参数修正是否符合估值惯例。
	（一）通过本次筛选，标的公司与可比公司具有较强的可比性
	（二）标的公司在盈利能力、偿债能力、周转能力、发展能力以及企业规模五个方面，大部分指标不弱于可比公司平均水平
	（三）标的公司规模、经营情况以及财务状况与可比公司具有强可比性，未进行参数调整具有合理性。

	三、独立财务顾问核查意见

	问题9：申请文件显示，截至2019年3月31日，GDS存放基立福资金池净额为38,182.98万元，并由资金池出借于基立福集团内其他企业使用。由于参与资金池计划，构成了基立福集团对GDS闲置资金的借用。请你公司补充披露：本次交易完成后上市公司应对上述资金占用情况的主要措施，是否能够有效保护上市公司及投资者合法权益。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	一、本次交易完成后上市公司应对上述资金占用情况的主要措施
	1、参与资金池计划有利于GDS进行闲置资金管理，提高闲置资金收益率及公司整体盈利水平
	2、上海莱士可以通过其持有的GDS股份及委派的董事把控GDS未来经营及投资计划，进而对GDS的资金运用情况产生重大影响
	3、本次交易签署的《发行股份购买资产协议》中针对相关事项的约定

	二、独立财务顾问核查意见


