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第一节 重要提示 

本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证第三季度报告内容的真实、

准确、完整，不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。 

所有董事均已出席了审议本报告的董事会会议。 

公司董事长李东生先生、主管会计工作负责人（首席财务官 CFO）杜娟女士、会计

机构负责人习文波先生声明：保证第三季度报告中财务报告的真实、准确、完整。 
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释 义 

释义项 指 释义内容 

公司、本公司 指 TCL 集团股份有限公司 

报告期 指 2019 年 7 月 1 日至 2019 年 9 月 30 日 

备考口径、备考报告 指 剔除重组业务数据影响，公司按照重组后合并范围编制前三季度和上

年同期的财务报告 

重组 指 公司于 2018 年 12 月 7 日召开第六届董事会第十三次会议并于 

2019 年 1 月 7 日召开 2019 年第一次临时股东大会，审议通过重

大资产重组事项的相关议案及其执行 

TCL 华星 指 深圳市华星光电技术有限公司 

武汉华星 指 武汉华星光电技术有限公司 

翰林汇 指 翰林汇信息产业股份有限公司,为本公司在全国中小企业股份转让系

统挂牌的控股子公司，股票代码 835281 

广东聚华 指 广东聚华印刷显示技术有限公司 

华睿光电 指 广州华睿光电材料有限公司 

上海银行 指 上海银行股份有限公司，股票代码：601229.SH，本公司持有其股份

比例为 5.14% 

七一二 指 天津七一二通信广播股份有限公司，股票代码：603712.SH，本公司

为其第二大股东，持股比例为 19.07% 

花样年控股 指 花样年控股集团有限公司为香港联交所上市公司，股票代码：

01777.HK，本公司为该公司第二大股东，持股比例为 20.08% 

钟港资本 指 钟港资本有限公司 

中新融创 指 中新融创资本管理有限公司 

奥鹏 指 北京奥鹏远程教育中心有限公司 

t1 项目 指 TCL 华星第 8.5 代 TFT-LCD 生产线项目 

t2 项目 指 TCL 华星第 8.5 代 TFT-LCD 生产线项目 

t3 项目 指 TCL 华星第 6 代 LTPS-LCD 显示面板生产线项目 

t4 项目 指 TCL 华星第 6 代柔性 LTPS-AMOLED 显示面板生产线项目 

t6 项目 指 TCL 华星第 11 代 TFT-LCD 新型显示器生产线项目 

t7 项目 指 TCL 华星第 11 代TFT-LCD 及AMOLED 超高清新型显示器生产线项

目 
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第二节 公司基本情况 

一、主要会计数据和财务指标 

公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据 

□ 是 ■ 否  

序号 项目 2019 年 1-9 月 2018 年 1-9 月 增减变动（%） 

1 营业收入（元）
注

 58,817,666,092 82,237,144,880 -28.48 

2 EBITDA（元） 11,628,483,268 10,980,668,039 5.90 

3 

净利润（元） 3,487,414,307 2,875,954,102 21.26 

归属于上市公司股东的净利润（元） 2,577,329,981 2,489,661,515 3.52  

归属于上市公司股东的扣除非经常性

损益的净利润（元） 
503,396,307 1,594,799,286 -68.44 

4 

基本每股收益（元/股） 0.1946 0.1842 5.65  

稀释每股收益（元/股） 0.1902 0.1840 3.37   

5 加权平均净资产收益率（%）  8.85   8.65  提升 0.2 个百分点  

6 

经营活动产生的现金流量净额（元） 7,609,274,189 7,556,432,868 0.70 

每股经营活动产生的现金流量净额（元

/股） 
0.5616 0.5577 0.70   

  本报告期末 上年末 增减变动（%） 

7 总资产（元） 161,733,012,431 192,763,941,739 -16.1 

8 

所有者权益总额（元） 64,194,513,642 60,871,672,647 5.46  

归属于上市公司股东的所有者权益

（元） 
30,402,435,279 30,494,364,951 -0.30 

9 股本（股） 13,549,648,507 13,549,648,507 0.00 

10 
归属于上市公司股东的每股净资产（元

/股） 
2.2438 2.2506 -0.30 

    注：2019 年 4 月，公司完成了重大资产重组交割，前三季度营业收入包含了重组资产 1-3 月份的业绩，上年同期数

据包含了重组资产 1-9 月份的业绩，两期数据不具可比性。两期数据按备考口径计算，营业收入同比增长 19.23% 。 

截止披露前一交易日的公司总股本： 

截止披露前一交易日的公司总股本（股） 13,528,438,719   

用最新股本计算的全面摊薄每股收益： 

用最新股本计算的全面摊薄每股收益（元/股） 0.1905  

 

注：公司已重组为以半导体显示及材料业务为核心主业的全球化科技产业集团，为股东创造效益、与股东共同发展是公
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司的核心经营理念和使命，为切实维护股东权益和提升股东价值，公司在报告期内推出并实施了股份回购计划。截至本公告

披露日，公司已回购 502,108,222 股，其中 3,875,613 股已作为 2019 年限制性股票激励计划暨“第二期全球创享计划”的

股份来源， 33,391,897 股已作为第二期全球合伙人计划的股份来源，并已完成非交易过户。其余股份作为库存股将继续用

于员工持股计划或者股权激励、转换上市公司发行的可转换为股票的公司债券。 

 

剔除重组业务数据影响，公司按照重组后合并范围编制前三季度和上年同期的备考报告，主要会计数据和财务指标如下： 

序号 项目 2019 年 1-9 月 2018 年 1-9 月 增减变动（%） 

1 营业收入（元） 41,155,521,088 34,516,849,258 19.23 

2 EBITDA（元） 11,185,231,704 8,512,067,043 31.40 

3 

净利润（元） 3,393,704,069 2,450,815,301 38.47 

归属于上市公司股东的净利润（元） 2,577,342,044 2,160,702,740 19.28  

 
扣除非经常性损益后归属于上市公司股

东的净利润（元） 
566,036,298 1,259,589,648 -55.06  

4 
基本每股收益（元/股） 0.1946  0.1599  21.70  

稀释每股收益（元/股） 0.1902 0.1596 19.17  

5 加权平均净资产收益率（%）  8.85   7.08  提升 1.77 个百分点 

注：上述两期指标不包含重组业务的业绩数据。 

 

非经常性损益项目和金额 

单位：人民币元 

项目 年初至报告期期末金额 说明 

非流动资产处置损益（包括已计提资产减值准备的冲销部分） 1,306,635,794 不适用 

计入当期损益的政府补助（与企业业务密切相关，按照国家统

一标准定额或定量享受的政府补助除外） 
866,210,360 不适用 

除同公司正常经营业务相关的有效套期保值业务外，持有交易

性金融资产、衍生金融资产、交易性金融负债、衍生金融负债

产生的公允价值变动损益，以及处置交易性金融资产、衍生金

融资产、交易性金融负债、衍生金融负债和其他债权投资取得

的投资收益 

161,115,198 不适用 

除上述各项之外的其他营业外收入和支出 103,020,541 不适用 

减：所得税影响额 133,708,269 不适用 

  少数股东权益影响额（税后） 229,339,950 不适用 

合计 2,073,933,674 -- 

 

对公司根据《公开发行证券的公司信息披露解释性公告第 1 号——非经常性损益》定义界定的非经常性损益项目，以及把《公

开发行证券的公司信息披露解释性公告第 1 号——非经常性损益》中列举的非经常性损益项目界定为经常性损益的项目，应

说明原因 

□ 适用 ■ 不适用  
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二、报告期末股东总数及前十名股东持股情况表 

单位：股 

报告期末普通股股东总数 489,699 
报告期末表决权恢复的优先

股股东总数（如有） 
- 

前 10 名股东持股情况 

股东名称 股东性质 
持股比例 

（%） 
持股数量 

持有有限售条件

的股份数量 

质押或冻结情况 

股份状态 数量 

李东生及其一致

行动人 

境内自然人/一般

法人 
9.02 1,221,748,009 609,636,366 

李东生质押 579,480,000 

九天联成质押 408,899,521 

惠州市投资控股

有限公司 
国有法人 6.48 878,419,747    

湖北省长江合志

汉翼股权投资基

金合伙企业（有

限合伙） 

境内一般法人 4.97 673,965,188    

中国证券金融股

份有限公司 
境内一般法人 2.75 373,231,553    

新疆东兴华瑞股

权投资合伙企业

（有限合伙） 

境内一般法人 1.85 250,726,210    

香港中央结算有

限公司 
境外法人 1.79 242,181,788    

中央汇金资产管

理有限责任公司 
国有法人 1.52 206,456,500    

广东省广新控股

集团有限公司 
国有法人 1.09 147,760,683    

小米通讯技术有

限公司 
境内一般法人 1.00 134,949,437    

国开创新资本投

资有限责任公司 
国有法人 0.87 118,065,919    

前 10 名无限售条件股东持股情况 

股东名称 持有无限售条件股份数量 

股份种类 

股份种类 数量 

惠州市投资控股有限公司 878,419,747 人民币普通股 878,419,747 

湖北省长江合志汉翼股权投资基

金合伙企业（有限合伙） 
673,965,188 人民币普通股 673,965,188 

李东生及其一致行动人 612,111,643 人民币普通股 612,111,643 
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中国证券金融股份有限公司 373,231,553 人民币普通股 373,231,553 

新疆东兴华瑞股权投资合伙企业

（有限合伙） 
250,726,210 人民币普通股 250,726,210 

香港中央结算有限公司 242,181,788 人民币普通股 242,181,788 

中央汇金资产管理有限责任公司 206,456,500 人民币普通股 206,456,500 

广东省广新控股集团有限公司 147,760,683 人民币普通股 147,760,683 

小米通讯技术有限公司 134,949,437 人民币普通股 134,949,437 

国开创新资本投资有限责任公司 118,065,919 人民币普通股 118,065,919 

上述股东关联关系或一致行动的

说明 

李东生先生与新疆九天联成股权投资合伙企业（有限合伙）因签署《一致行动协议》成

为一致行动人，合计持股 122,174.80 万股，为公司第一大股东。 

前 10 名股东参与融资融券业务情

况说明（如有） 
无 

 

2、优先股股东总数及前 10 名优先股股东持股情况表 

□ 适用 ■ 不适用   
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第三节 经营情况讨论与分析 

一、概述 

公司聚焦核心主业，业绩稳健增长。4 月份，集团完成重组，剥离智能终端及相关配套

业务，全面转型聚焦以半导体显示及材料为主业的高科技产业集团。2019 年前三季度，以备

考口径计，公司实现营业收入 411.6 亿元，同比增长 19.2%，净利润为 33.9 亿元，同比增长

38.5%，其中归属于上市公司股东的净利润 25.8 亿元，同比增长 19.3%。 

受全球经济增长放缓和面板产能集中释放等影响，半导体显示产业继续供过于求，大尺

寸面板价格持续下降，海外面板厂商亏损放大，行业加速重构洗牌。中国企业在显示产业已

经建立的规模和效率优势得以凸显，产业链正在加速向中国转移，下一代显示技术为中国显

示产业赶超全球领先水平带来契机，中国将成为显示产业发展的主要推动力。与此同时，供

给端优胜弱汰的加剧和需求端商用显示、新应用和新市场的快速增长，面板行业蕴含巨大的

变革和机遇。 

公司以极致效率成本为核心经营理念，优化组织，重构业务流程，进一步提高经营效率

和效益的领先优势。公司人均净利润由 2.85 万元提升至 7.61 万元，集团费用率由 16.1%降至

13.0%。资本结构稳健，资产负债率由 68.4%降至 60.3%，经营现金净流入 76.1 亿元，企业可

持续发展能力进一步增强。 

以产品技术创新为重要驱动力，建立以产品研发和工艺应用为基础的竞争优势。1-9 月，

集团累计研发投入 38.9 亿元，提交 PCT 国际专利申请 1,527 件，量子点公开专利全球第二。

报告期内，公司推出“星曜屏”Mini LED 背光产品，采用 TFT-LCD 制程驱动 LED 背光技术，

通过多分区动态控制，极大改善了画面对比度和显示清晰度，巩固大尺寸产品在中高端市场

的主导地位。在 AMOLED 领域，公司以柔性、折叠屏的技术研发和应用为重点，自主创新

的叠层结构可实现外折、内折、双折形态，以满足不同客户的差异化需求。 

继续增强基于技术升级的规模优势，并围绕多场景应用拓展和产品经济效益提升不断优

化产品结构。t6 工厂产能快速提升，超高清 t7 项目建设顺利，6 代 LTPS 产线凭借工艺改善

突破设计产能继续扩产，6 代柔性 AMOLED 产线量产在即，未来 5 年，TCL 华星整体出货

面积 CAGR 高达 18%，市场份额将显著增长。5G 时代来临推动终端应用不断丰富，TCL 华

星与行业引领者深度合作，推出了大尺寸“智屏”、“智慧屏”等新兴显示应用，共同推动以

家庭大屏为核心应用的多场景 IoT 生态建设，不断改善以显示为核心媒介的交互方式和用户
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体验。TCL 华星的 55 吋电视面板市占率居全球第 1 位，LTPS 手机面板市占率居全球第 2 位，

86 吋商用显示面板市占率居全球第 2 位，中小尺寸产品收入占比达到 44.8%。 

率先开展国际化布局，完善面向全球客户的工业体系与管理能力。9 月 26 日，TCL 华星

和 TCL 电子合作的印度模组整机一体化智能制造产业园正式开工，项目一期规划年产出 800

万片 26~55 吋大尺寸及 3000 万片 3.5~8 吋中小尺寸的模组，预计将在 2020 年上半年量产。

印度作为全球第三大彩电市场和第二大手机市场，已成为终端厂商的重要市场，TCL 华星通

过印度工厂与多家战略客户协同，共同建立当地化生产、销售及服务一体的产业链系统，进

一步提升中国制造的全球化进程和影响，以及 TCL 华星在全球显示行业中的竞争优势。 

产业金融及投资业务保持良好的发展态势，持续为集团带来战略协同价值和盈利贡献。

不仅为集团提供资金管理和资本配置服务，降低融资成本，提供稳定的收益贡献；同时，通

过孵化、投资等方式，完善产业链生态建设及前沿技术布局。  

 

公司在 2016 年底推出“组织变革、结构调整、聚焦主业、减员增效”的变革转型，清除

发展障碍，注入增长新动能，历时三年，TCL 集团的高端科技产业目标已企足而待。为更好

地引领未来发展，体现新战略牵引下的企业愿景和使命，报告期内，TCL 集团发布了新阶段

的企业文化——《全球领先之道》，以当责、创新、卓越为基础理念，建立技术领先的可持

续内驱，以管理领先和规模成长为资源保障，实现 TCL 集团的全球领先之路。 

自 2009 年成立以来， TCL 华星以快速务实的策略，在产业周期各阶段均实现了运营效

率和效益全球行业领先，建立规模和管理优势。随着新技术、新工艺和新应用的不断发展，

产业的加速洗牌和国别转移趋势明显，全球半导体显示行业的市场格局、技术应用、产业生

态进入全新发展阶段。面向未来 10 年，TCL 华星将坚持效率领先的基础上，建立产品、技

术和生态领先优势：在有源 Mini-LED 背光及直射产品和技术上建立产品竞争力，领跑印刷

OLED 发展，基于电致发光量子点材料的优势在印刷 QLED 阶段实现领先，同时发展包括材

料、功能模组、装备、芯片在内的技术战略合作伙伴，建立价值链更广的技术生态圈。 

TCL 将保持战略定力，以极致效率成本求生存，以变革创新开拓谋发展。不断提高竞争

力，持续健康发展，做到全球行业领先。 

 

二、主营业务经营情况 

TCL集团主要业务架构为半导体显示及材料业务、产业金融及投资业务和其他业务三大
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板块，具体设置如下： 

 

 

 

 

 

 

 

 

秉持成为全球领先科技产业集团的发展战略，集团将聚焦核心主业，按股东价值最大化

的原则逐步退出其他业务；并按照高科技产业集团的全新定位，通过兼并重组等方式，择机

进入相关基础性、高科技、具备一定协同性的战略新兴产业，整合上下游产业链资源，培育

壮大发展新动能。 

（一） 半导体显示及材料业务 

1-9 月，TCL 华星实现营业收入 245.6 亿元，同比增长 28.4%，实现净利润 13.0 亿元，

同比下降 28.7%，EBITDA%为 26.5%。通过高效的产线投资布局、产业链协同优势和领先

的管理水平，TCL 华星持续保持运营效率和效益全球行业领先，具备显著优于同业的周期抵

御能力。 

深圳 t1 和 t2 工厂保持满销满产，t6 工厂产能按计划爬坡，大尺寸产品出货 1,429 万平

方米，同比增长 10.1%，出货量 3,001.9 万片，大尺寸面板市场份额提高至全球第三。因主

要产品价格大幅低于去年同期，大尺寸业务实现营业收入 135.5 亿元，同比下降 17.7%。 

t3 工厂的中小尺寸出货面积为 100.8 万平方米，同比增长 2.52 倍；出货量 8,778.7 万片，

同比增长超过 2 倍，LTPS-LCD 产品市场份额稳居全球第二；实现营业收入 110.1 亿元，同

比增长 3.14 倍。 

t4 柔性 AM-OLED 工厂在产能及良率提升、客户开拓方面进展优于预期，在屏下摄像、

极窄边框、可折叠等差异化技术领域取得很多领先优势，预计于四季度实现一期量产。 

 

产能规模步入高增长阶段，产品、市场结构持续优化，盈利弹性进一步增强。至报告期

末，t3 产能已提升至 50K/月， 正在推进技术改善以继续扩充产能，边际投资效率显著提高；

TCL 集团  

(000100.sz) 

翰林汇 奥鹏 

半导体显示及材料 
深圳华星 

聚华 

华睿 

产业金融与投资 

投资创投 

TCL 金服 TCL 资本 

其他 

武汉华星 
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t6 产能快速爬坡至 80K/月，预计在 11 月份达到设计产能 90K/月；t4 即将量产出货品牌客户。

基于对市场及客户的敏锐洞察，TCL 华星的多产 品和应用策略取得显著进展，商用显示、车

载、电子竞技等高增长、高附加值产品的占比持续提升，与视源、鸿合、比亚迪等陆续开展

战略合作。TCL 华星未来 5 年大尺寸整体出货面积 CAGR 为 17%，包括超大尺寸公共显示、

交互白板等新应用，以及 8K、OLED 等新技术产品；中小尺寸出货面积增长 CAGR 为 26%，

主要为 AMOLED 产品及应用。 

领先的线体技术，更匹配高端、大尺寸的市场需求，市占率持续提升。据 IHS 最新统计，

截至 2019 年第一季度中国大陆面板厂商占 60 吋及以上尺寸 LCD 电视面板的市场份额高达

33.9％，较一年前增长近 10 倍。TCL 华星 2 条 G11 代线中 t6 将于年底满产，t7 建设顺利推

进，可经济切割 65 吋、75 吋、86 吋、118 吋等大尺寸产品，相较于低世代线具备更高的解

析度及生产率等优势。随着大尺寸显示终端平均尺寸上涨，TCL 华星市场份额快速提升，主

导地位继续增强。 

以产品技术创新为核心驱动，加快前沿技术开发与应用。报告期内，TCL 华星全球首发

基于 Mini-LED on TFT 的 MLED 星曜产品，满足中高端市场需求。中小尺寸领域，TCL 华星

的 LTPS 生产良率和品质已达国际一流水平，屏下指纹、极致全面屏、动态帧频技术以及围

绕产品丰富的工艺升级顺利推进；柔性 AMOLED 面板重点布局屏下摄像、可折叠等柔性显

示技术，产品已获多家品牌战略客户认可。 

积极推动新型显示技术、材料及核心工艺开发与生态建设，全面领跑下一代显示技术发

展。广东聚华作为业内唯一的“国家印刷及柔性显示创新中心”，已推出 31 吋 4K RGB 全量

子点印刷 QLED 样机制备。华睿光电研发具有自主 IP 的新型 OLED 关键材料，基于蒸镀工

艺的红、绿光材料与溶液加工型红光材料的性能处于行业领先地位。 

 

（二）产业金融及投资业务 

1、TCL金服 

TCL 金服主要包括集团财资业务和供应链金融业务。 

财资业务主要定位于向主要产业和成员企业提供资金支持和管理支撑，并承担集团资产

运营效率提升和风险管控职能，多年以来保持集团 AAA 信用评级，报告期内完成 10 亿元 5

年期公司债券的发行，票面利率为 4.30%，整体融资成本低于市场平均水平。供应链金融业
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务为成员企业和关联企业提供多种形式的融资和供应链金融服务支持，提高资源效率，创造

稳定增长的收益。 

2、TCL 资本 

 TCL资本由TCL创投、钟港资本和中新融创（参股）构成。 

TCL创投管理的基金规模为93.65亿元人民币（截至报告期末），累计投资项目116个，目

前已投资的项目与TCL产业形成技术和业务合作互动，部分退出的项目带来了较好的投资收

益。 

钟港资本是设立在香港具有投行和资管服务资质的金融持牌企业，今年完成了9个债券发

行及承销、债务重组等项目，目前正积极开拓财务顾问以及资产管理业务收入，均实现了良

好的盈利。 

中新融创作为在上市公司股权和并购重组方面领先的投资机构，累计投资超过110家上市

公司，为本集团在国内的兼并收购和业务拓展提供专业支持。 

此外，本集团持有若干直投的上市公司项目，包括七一二（603712.SH）19.07%的股权、

上海银行（601229.SH）5.14%的股权，以及花样年控股（01777.HK）20.08%的股权。报告期

内，公司除增持上海银行 0.15%股权外，其他直投上市公司持股比例无变动。 
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第四节 重要事项 

一、报告期主要财务数据、财务指标发生变动的情况及原因 

□ 适用 ■ 不适用  

二、重要事项进展情况及其影响和解决方案的分析说明 

重要事项概述 披露日期 临时报告披露网站查询索引 

为保证合伙人计划能够长期牵引公

司整体业绩的增长，公司对第二期全球

合伙人计划（草案）及其摘要部分条款

进行修订。具体请参见公司于指定信息

媒体上披露的《TCL 集团股份有限公司 

第二期全球合伙人计划（草案修订稿）》 

2019 年 8 月 13 日 http://www.cninfo.com 

 

股份回购的实施进展情况 

为维护股东权益，提升股东价值，公司于 2019 年 1 月 10 日召开第六届董事会第十四次

会议，审议通过《关于回购部分社会公众股份的预案》，并于 2019 年 2 月 14 日披露了《关于

回购部分社会公众股份的回购报告书》。结合股票二级市场的走势，公司于 2019 年 3 月 19 日

召开第六届董事会第十五次会议审议通过了《关于调整回购股份价格上限的议案》，将回购公

司股份的价格由不超过 3.80 元/股调整为不超过 5.00 元/股。公司于 2019 年 2 月 14 日开始实

施股份回购，具体进展详见公司在指定媒体上披露的相关公告。 

自首次实施回购至 2019 年 10 月 15 日，公司已通过回购专用证券账户以集中竞价交易方

式累计回购股份数量 50,210.82 万股，占公司总股本的 3.71%，最高成交价为 4.17 元/股，最

低成交价为 3.13 元/股，成交均价为 3.40 元/股，成交总金额为 170,852.98 万元（不含交易费

用）。 

 

采用集中竞价方式减持回购股份的实施进展情况 

□ 适用 ■ 不适用  

三、公司实际控制人、股东、关联方、收购人以及公司等承诺相关方在报告期内超期未履行

完毕的承诺事项 

□ 适用 ■ 不适用  
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四、对 2019 年度经营业绩的预计 

□ 适用 ■ 不适用  

五、证券投资情况 

单位：万元 

证券品

种 

证券代

码 
证券简称 

会计计量

模式 

期初账面

价值 
本年购买金额 本年出售金额 本年损益 

期末账面

价值 
资金来源 

其他 不适用 

国开共赢

2017666 期

人民币理

财产品 

公允价值

计量 
-  100,000  -  1,838   101,838  自有资金  

其他 不适用 

国开共赢

2017666 期

人民币理

财产品 

公允价值

计量 
-  50,000  -  236   50,236  自有资金  

信 托 产

品 
不适用 

建信盛景

通盈债券

投资集合

资金信托

产品 

公允价值

计量 
-  40,000  -  444   40,444  自有资金  

债券 不适用 

ISHARES 

JP 

MORGAN 

USD 

EMERGI 

公允价值

计量 
-  35,197  -  (263)  34,925  自有资金  

其他 不适用 

国泰君安

资管君享

盈活 2 号 

公允价值

计量 
-  30,000  -  333   30,333  自有资金  

其他 不适用 

国开共赢

2017666 期

人民币理

财产品 

公允价值

计量 
-  30,000  -  234   30,234  自有资金  

其他 不适用 

国开共赢

2017666 期

人民币理

财产品 

公允价值

计量 
-  30,000  -                  234   30,234  自有资金  
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其他 不适用 

中国农业

银行“安心

得利”定向

人民币理

财产品 

公允价值

计量 
-  30,000  -  165   30,165  自有资金  

其他 不适用 

交通银行

“蕴通财

富”人民币

理财产品 

公允价值

计量 
-  30,000  -  165   30,165  自有资金  

其他 不适用 

工银理

财·法人人

民币理财

产 

公允价值

计量 
-  30,000  -  163   30,163  自有资金  

期末持有的其他证券投资 -- 429,117 540,598 497,546 59,016 456,647 -- 

合计 -- 429,117 945,795 497,546 62,565 865,384 -- 

证券投资审批董事会公告披露

日期 
2019 年 3 月 20 日 

证券投资审批股东会公告披露

日期（如有) 
2019 年 4 月 10 日 

 

六、委托理财 

单位：万元 

具体类型 委托理财的资金来源 委托理财发生额 未到期余额 逾期未收回的金额 

银行理财产品 自有资金 530,239 372,395 0 

券商理财产品 自有资金 80,000 80,000 0 

信托理财产品 自有资金 50,000 50,000 0 

其他类 自有资金 26,944 26,944 0 

合计 687,183 529,339 0 

单项金额重大或安全性较低、流动性较差、不保本的高风险委托理财具体情况 

□ 适用 ■ 不适用  
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七、衍生品投资情况 

衍生品投资资金来源 主要为外汇收入 

涉诉情况（如适用） 无 

衍生品投资审批董事会公告披露日期（如有) 2018 年 4 月 28 日 

报告期衍生品持仓的风险分析及控制措施说明

（包括但不限于市场风险、流动性风险、信用风

险、操作风险、法律风险等） 

为有效管理外币资产、负债及现金流的汇率、利率风险，公司在充分

分析市场走势的前提下，根据经营（包括订单和资金计划）情况预测，分

别采取远期外汇合约、期权、利率掉期等方式以规避未来面临的汇率、利

率风险。随着后期业务规模的变化，公司将根据实际市场情况和经营计划

调整汇利率风险管理策略。 

主要风险分析： 

1、市场风险：本集团开展的金融衍生品业务，均属于与主营业务经营相关

的套期保值和交易类业务，存在因标的利率、汇率等市场价格波动导致金

融衍生品价格变动而造成亏损的市场风险； 

2、流动性风险：本集团所开展的衍生品业务均为通过金融机构操作的场外

交易，存在平仓斩仓损失而须向银行支付费用的风险； 

3、履约风险：本集团按照滚动预算进行相应风险管理而开展衍生品业务，

存在实际经营结果与预算偏离而到期无法履约的风险； 

4、其他风险：在具体开展业务时，如发生操作人员未按规定程序报备及审

批，或未准确、及时、完整地记录金融衍生品业务信息，将可能导致衍生

品业务损失或丧失交易机会。同时，如交易人员未能充分理解交易合同条

款和产品信息，将面临因此带来的法律风险及交易损失。 

风险控制措施： 

1、基本管理原则：严格坚持套期保值原则，以锁定成本、规避风险为主要

目的。要求所开展的金融衍生品业务与现货的品种、规模、方向、期限相

匹配，不参与任何形式的投机交易。在套期工具的选择上，只挑选与主业

经营密切相关、符合套期会计处理要求的简单金融衍生产品，避免超越规

定经营范围及从事风险及定价难以认知的复杂业务； 

2、本集团针对所从事的金融衍生品业务的风险特性制定专项风险管理制

度，覆盖事前防范、事中监控和事后处理等各个关键环节；按要求合理配

备投资决策、业务操作、风险控制等专业人员；要求参与投资的人员应充

分理解金融衍生品投资的风险，严格执行衍生品的业务操作和风险管理制

度。控股公司开展衍生品业务前，须向集团主管部门提交包括其内部审批

情况、产品主要条款、操作必要性、准备情况、风险分析、风险管理策略、

公允价值分析及会计核算方法等详尽的业务报告，以及已操作业务的专项

总结报告，获得集团专业部门意见后，方可实施操作； 

3、相关部门须跟踪金融衍生品公开市场价格或公允价值的变化，及时评估

已投资金融衍生品的风险敞口变化情况，并向董事会报告业务开展情况； 

4、如本集团已开展的衍生品的公允价值减值与用于风险对冲的资产（如有）

价值变动加总，导致合计亏损或浮动亏损金额达到公司最近一期经审计净

资产的 10%且绝对金额超过 1000 万人民币时，本集团将及时披露。 
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已投资衍生品报告期内市场价格或产品公允价

值变动的情况，对衍生品公允价值的分析应披露

具体使用的方法及相关假设与参数的设定 

随着海外销售规模的快速扩张，为规避和对冲经营和融资所产生的外

汇风险，公司继续按照上述规则操作远期外汇合约、利率掉期合约、货币

互换合约等，报告期内损益为收益 4,684 万元。衍生品的公允价值以外汇市

场即时报价确定，按照合约价格与资产负债表日外汇市场即时报价的远期

汇率之差额计算确定衍生品的公允价值。 

报告期公司衍生品的会计政策及会计核算具体

原则与上一报告期相比是否发生重大变化的说

明 

未发生重大变化 

独立董事对公司衍生品投资及风险控制情况的

专项意见 

鉴于公司主营业务中近半为海外业务，涉及结算币种繁多。公司通过

合理的金融衍生工具降低汇兑损失、锁定交易成本，有利于降低风险控制

成本，提高公司竞争力。公司已为操作金融衍生品业务进行了严格的内部

评估，建立了相应的监管机制，制定了合理的会计政策及会计核算具体原

则，订立了风险敞口管理限额，且操作的均为简单金融衍生品业务，有效

控制了风险。公司已开展的金融衍生品业务签约机构经营稳健、资信良好。 

我们认为：公司 2019 年前三季度开展的金融衍生品交易与公司日常经营需

求紧密相关，风险可控，符合公司及中小股东的利益，符合有关法律、法

规的有关规定。 

单位：万元 

合约种类 
期初 期末 

本年损益 

期末合约金额占公司

报告期末净资产比例

(%) 

合约金额 业务金额 合约金额 业务金额 合约金额 业务金额 

1、远期外汇合约 2,531,633 86,070 1,289,420 37,840 

4,684 

20.09 0.59 

2、利率掉期 465,325 13,960 567,247 17,017 8.84 0.27 

3、货币掉期(互换) 311,589 15,579 237,649 15,702 3.7 0.24 

合计 3,308,547 115,609 2,094,316 70,559 4,684 32.63 1.10 

八、报告期内接待调研、沟通、采访等活动登记表 

接待时间 接待方式 接待对象类型 调研的基本情况索引 

2019 年 1 月 18 日 实地调研 机构投资者 巨潮资讯网 

2019 年 2 月 12 日 实地调研 机构投资者 巨潮资讯网 

2019 年 2 月 18 日 实地调研 机构投资者 巨潮资讯网 

2019 年 2 月 19 日 实地调研 机构投资者 巨潮资讯网 

2019 年 2 月 19 日 实地调研 机构投资者 巨潮资讯网 

2019 年 2 月 20 日 实地调研 机构投资者 巨潮资讯网 

2019 年 2 月 25 日 实地调研 机构投资者 巨潮资讯网 

2019 年 2 月 27 日 实地调研 机构投资者 巨潮资讯网 

2019 年 3 月 1 日 实地调研 机构投资者 巨潮资讯网 
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2019 年 3 月 4 日 实地调研 机构投资者 巨潮资讯网 

2019 年 3 月 7 日 实地调研 机构投资者 巨潮资讯网 

2019 年 3 月 20 日 实地调研 机构投资者 巨潮资讯网 

2019 年 3 月 28 日 实地调研 机构投资者 巨潮资讯网 

2019 年 3 月 29 日 实地调研 机构投资者 巨潮资讯网 

2019 年 4 月 9 日 实地调研 个人投资者 巨潮资讯网 

2019 年 4 月 24 日 电话沟通 机构投资者 巨潮资讯网 

2019 年 4 月 25 日 实地调研 机构投资者 巨潮资讯网 

2019 年 5 月 24 日 实地调研 机构投资者 巨潮资讯网 

2019 年 5 月 29 日 实地调研 机构投资者 巨潮资讯网 

2019 年 6 月 12 日 实地调研 机构投资者 巨潮资讯网 

2019 年 6 月 13 日 实地调研 机构投资者 巨潮资讯网 

2019 年 6 月 28 日 实地调研 机构投资者 巨潮资讯网 

2019 年 7 月 25 日 实地调研 机构投资者 巨潮资讯网 

2019 年 8 月 13 日 实地调研 机构投资者 巨潮资讯网 

2019 年 9 月 12 日 实地调研 机构投资者 巨潮资讯网 

2019 年 9 月 20 日 实地调研 机构投资者 巨潮资讯网 

 

九、违规对外担保情况 

□ 适用 ■ 不适用  

十、控股股东及其关联方对上市公司的非经营性占用资金情况 

□ 适用 ■ 不适用  
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