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	浙江中欣氟材股份有限公司
	关于深圳证券交易所对公司问询函的回复公告
	1、请结合你公司主营业务开展情况、经营模式、未来发展计划和标的公司经营情况等详细说明收购标的公司的原因、合理性及必要性，并说明本次收购的资金来源及具体安排。
	公司回复：
	一、主营业务开展情况
	（一）中欣氟材主营业务开展情况
	中欣氟材经营范围：危险化学品的生产（范围详见《安全生产许可证》），2,3,4,5-四氟苯甲酰氯、2,3,4,5-四氟苯甲酸、2,4,5-三氟-3-甲氧基苯甲酸、2,4,5-三氟苯甲酰氯、2,4-二氯-5-氟苯乙酮、2,4-二氯苯乙酮、2-氯代对氟苯乙酮、2,6-二氯-3-氟苯乙酮、N-甲基哌嗪、2,3,5,6-四氟对苯二甲腈、2,3,5,6-四氟对苯二甲酸、2,3,5,6-四氟苄醇、2,3,5,6-四氟对苯二甲醇、2,3,5,6-四氟-4-甲基苄醇、2,3,5,6-四氟-4-甲氧基甲基苄醇、2-甲...
	公司目前已经形成2,3,4,5-四氟苯、氟氯苯乙酮、哌嗪及2,3,5,6-四氟苯四大系列、30多种氟精细化学品的产品结构，前述产品广泛应用于含氟医药、含氟农药、新材料与电子化学品三大领域。
	公司的主要收入和利润来源于以2,3,4,5-四氟苯甲酰氯、2,4-二氯-5-氟苯乙酮、N-甲基哌嗪为代表的医药中间体产品和以 2,3,5,6-四氟苯系列、BMMI为代表的农药中间体产品。
	（二）高宝矿业主营业务开展情况
	高宝矿业经营范围：开采硫铁矿；生产氟化氢、氢氟酸、硫酸、硫酸镁、铁矿渣；加工萤石精粉、铁矿渣；加工萤石精粉；销售自产铁矿渣；自营本企业所生产各类商品的进出口业务（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）
	高宝矿业的产品主要为氢氟酸和硫酸，硫酸以自用为主，硫酸和萤石精粉通过化学反应加工制成氢氟酸。氢氟酸是高宝矿业的核心产品，氢氟酸的销售是高宝矿业主要收入和利润的来源。
	氢氟酸是萤石等含氟资源实现化学深加工、发展氟化工的关键中间产品，广泛应用于含氟制冷剂、含氟医药、含氟农药及含氟材料等领域，还可用于：金属清理及表面处理，集成电路工业中芯片清洗与腐蚀，液晶显示器（TFT-LCD）行业中对玻璃基板、氮化硅、二氧化硅蚀刻、太阳能电池行业硅表面清洗蚀刻等。
	二、经营模式
	本次收购为公司通过全资子公司高宝矿业向上游产业链进一步的延伸，为高宝矿业氢氟酸的稳定生产储备萤石这一重要的原材料。目前，高宝矿业的经营模式如下：根据用料计划表，并结合库存情况，编制采购计划，经审核后在合格供应商范围内进行集中采购一定的萤石粉和硫精砂等重要原材料，主要采取“市场为导向，以销定产”的经营模式，即根据产品的库存，客户订单及市场趋势，下达生产任务，组织生产。
	三、未来发展计划
	中欣氟材立足于氟精细化工行业，充分利用已经积累形成的竞争优势，致力于氟精细化学品的研发、生产与销售，不断加强技术创新，提高综合竞争能力，与国际、国内龙头医药、化工企业建立深入、共赢的合作伙伴关系，将公司打造成氟精细化工知名品牌，使公司成为氟精细化工产品供应链的重要一环，逐步发展成为具有竞争力的氟精细化工产品供应商。
	1、公司将以做精、做强、做深氟精细化工为重点，进一步丰富完善产业链，积极向产业链高端、高附加值部分延伸；
	2、公司将不断提高自主创新能力，依靠科技进步，扩大优势产品产能，发挥规模经济优势，树立竞争优势，提高产品附加值；
	3、公司将以本次收购为契机，继续深化和提高全产业布局，在产业链条不断完善、产品体系不断丰富的基础上，努力提高重要原材料的自我供给保障程度，降低生产经营活动受原材料市场价格和供给波动的影响，不断提升产品的质量、提高经营效率，更好的实现股东价值。
	四、标的公司经营情况
	标的公司经营范围包括萤石矿的开采、选矿及销售。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）。标的公司为专业的萤石开采及加工企业，开采的萤石原矿全部自用于生产加工萤石精粉，萤石精粉主要销往下游的氟化工企业以加工生产氢氟酸等产品为主。标的公司现有1项采矿权，对应在产矿山1座，在产选矿厂1家。根据立信会计师事务所（特殊普通合伙）出具的标准无保留意见的《审计报告》（信会师报字[2019]第ZF10771号），标的公司近一年及一期实现营业收入25,421,485.63元、3,232,116.02...
	标的公司生产经营活动正常，近三年开采情况如下表所示：
	五、收购标的公司的原因、合理性及必要性
	中欣氟材主要从事氟精细化学品的研发、生产、销售，高宝矿业主要从事氢氟酸的生产与销售，氢氟酸是氟化工行业的基础原料，而萤石则是生产氢氟酸的主要原料。高宝矿业通过采购萤石精粉作为原材料生产氢氟酸，并可进一步开发生产氟化钾、氟苯、电子级氢氟酸等具有较高附加值的产品，氟化钾等氢氟酸加工产品是中欣氟材2,3，4,5-四氟苯系列、2,3,5,6-四氟苯系列等主要在产品的原材料。标的公司主要从事萤石的开采、加工和销售，是高宝矿业的直接上游企业。高宝矿业收购标的公司后将实现产业链的向上打通。
	本次交易主要基于公司的整体战略规划和实际经营需要做出，主要为向产业链的上游延伸，进一步延长公司的产业链条，并掌握萤石这一战略性资源，为高宝矿业以及公司提供稳定的原材料保障，逐步形成对上游产业链的控制，最终使公司形成氟化工行业全链条的产品体系，推动公司业务发展，增强公司市场综合竞争力。
	标的公司主要从事萤石矿的开采和萤石精粉的加工，现有采矿权一项，持有三明市国土资源局2012年2月核发的《中华人民共和国采矿许可证》，核定的原矿开采规模为6万吨/年，环保、安全等资质证书齐全。标的公司通过技术改进、矿山构筑物新建已实现多年连续开采和生产，根据实际需求在核定的范围内具备较强的萤石精粉生产能力。标的公司所处福建省明溪县是我国萤石储量较为丰富的地区之一，根据福建省地质测绘院编制的《福建省明溪县切坑矿区萤石矿2019年资源储量核实报告》，截止2019年9月底，标的公司保有的萤石矿资源量（11...
	标的公司资质齐全，生产经营情况正常有序，目前已探明标的公司萤石资源储量较为丰富，能够为高宝矿业的氢氟酸稳定生产提供一定程度的保障，高宝矿业收购标的公司具有较强的合理性。
	由于萤石资源的不可再生属性，我国将其作为一种战略性资源来保护。近年来，我国政府出台了《萤石行业准入标准》等一系列措施，保护萤石资源。萤石是氟化工的资源基础，萤石粉为氢氟酸生产的主要原料，氢氟酸的产量和价格直接受萤石精粉供给影响，最终影响下游氟精细化工品的产量、价格及销售情况。本次高宝矿业收购标的公司后能够在一定程度上获取萤石资源保障，在萤石精粉供给紧张或者价格过高时，能够对氢氟酸以及下游产品的稳定生产提供一定范围内的原材料保障，对高宝矿业、中欣氟材的稳定经营具有十分必要的作用。
	本次交易完成后公司将拥有从萤石、氢氟酸、氟化盐、含氟中间体到含氟应用型产品等全链条的产品体系，公司将成为业务链条较为完整的氟精细化工企业，有助于公司资产规模的进一步提升、产业链条的进一步完善以及产品体系的进一步丰富，对公司核心竞争力和可持续发展能力的提升起到十分必要的促进作用，符合公司制定的发展战略及全体股东的利益。
	六、本次收购的资金来源及具体安排
	（一）本次收购的资金来源
	本次收购的交易对价为9,000万元，全部由高宝矿业以自有资金支付。截至2019年9月30日，高宝矿业货币资金1,687.73万元 ，银行承兑汇票的余额是10,301.69万元，高宝矿业自有资金较为充足、能够覆盖本次交易对价。
	（二）具体安排
	根据交易双方签订的《关于明溪县长兴萤石矿业有限公司之股权收购协议》（以下简称“交易协议”），本次交易采用分期方式向交易对方支付收购价款，具体的进度安排如下：
	1、自《交易协议》签署之日起5个工作日内，高宝矿业向交易对方支付第一期收购价款4,500万元，分别支付给交易对方一、交易对方二的现金金额为3,150万元、1,350万元；
	2、在标的公司股权收购的工商变更完成之日起5个工作日内，高宝矿业向交易对方支付第二期收购价款500万元，分别支付给交易对方一、交易对方二的现金金额为350万元、150万元；
	3、在2020年6月30日前支付第三期收购价款3,000万元，分别支付给交易对方一、交易对方二的收购价款为2,100万元、900万元。
	4、在交易对方按照《交易协议》的约定配合标的公司完成《采矿许可证》续期工作之日后5个工作日内，高宝矿业向交易对方支付第四期收购价款1,000万元，分别支付给交易对方一、交易对方二的收购价款为700万元、300万元。
	2、《评估报告》显示，截至2019年9月30日，标的公司净资产账面价值1,431.95万元，资产基础法评估值为10,178.23万元，增值率610.79%，收益法评估值为10,187.00万元，增值率611.41%。本次评估选取资产基础法评估值作为评估结果。在资产基础法下，“无形资产—矿业权”的账面价值33.96万元，评估价值7,975.04万元，评估增值率为23383.63%。
	（1）请结合主要评估参数详细说明矿业权估值的具体测算过程，并说明矿业权评估增值率较高的原因。
	（2）请详细说明选取资产基础法评估值作为评估结果的具体原因。
	公司回复：
	（1）请结合主要评估参数详细说明矿业权估值的具体测算过程，并说明矿业权评估增值率较高的原因。
	一、矿业权估值的具体测算过程及相关参数的选取说明
	因根据财政部、国土资源部关于印发的《矿业权出让收益征收管理暂行办法》（财综〔2017〕35号）的相关规定，已缴清价款的采矿权，如矿区范围内新增资源储量和新增开采矿种，应比照协议出让方式征收新增资源储量、新增开采矿种的采矿权出让收益。而通过协议方式出让矿业权的，矿业权出让收益按照评估价值、市场基准价就高确定。因矿业权评估报告披露该报告未考虑采矿许可证延续时应缴纳的采矿权出让收益，且截至评估报告出具日，国土资源部尚未委托评估机构对新增资源储量的矿业权出让收益进行评估，故本次评估以《明溪县长兴萤石矿业有...
	故矿业权的评估结果=8420.76-445.72=7975.04（万元）
	二、矿业权评估增值率较高的原因
	矿业权评估增值率较高的原因主要为：
	1、长兴萤石矿业矿业权系2012年取得，期间萤石价格由于受政策与环保双重影响价格大幅上涨，萤石价格的大幅上升是萤石矿业权估值增值率较大的主要原因。
	2、根据《福建省明溪县切坑矿区萤石矿2019年资源储量核实报告》显示，截至2019年9月30日，核实后萤石矿矿石保有资源量(122b+333)86.85万吨，除原有未开采储量外，该保有资源量也包括历年新增资源储量，新增资源储量也是导致评估增值率较大的重要原因。
	3、采矿权价款按采矿许可证证载的有效期限（采矿权许可证的证载有效期限为2012年2月23日-2021年2月23日）进行摊销，故摊余后的账面成本较低，导致评估增值率较大。
	（2）请详细说明选取资产基础法评估值作为评估结果的具体原因
	采用收益法评估得出的长兴萤石矿业在评估基准日的股东全部权益价值为101,870,000.00元，采用资产基础法评估得出的长兴萤石矿业评估基准日的股东全部权益价值为101,782,324.87元，两者相差87,675.13元，差异率0.09%，差异较小。选取资产基础法评估值作为评估结果的具体原因分析：
	1、考虑到收益法评估中所采用的评估假设是在目前条件下，对委估对象未来经营的一个合理预测，如果未来出现可能影响假设前提实现的各种不可预测和不可避免的因素，则会影响盈利预测的实现程度。其次，收益法在客观性方面表现较弱，且资产基础法中无形资产-采矿权已通过折现现金流途径进行了测算，在收益法预测时，我们的相关重要参数均跟采矿权报告的取值趋于一致，资产基础法具有较高的确定性和审慎性。
	2、由于企业易受国家政策、环保政策以及下游产品市场行情等因素影响公司未来的生产经营计划，故企业未来的经营收益存在着一定的不确定性。相对而言，作为从资产构建角度反映股东投入资本的市场价值的资产基础法更为稳健。从稳健和谨慎角度，本次评估采用资产基础法的评估结果更为合理。
	3、《公告》显示，标的公司目前持有采矿权证的有效期至2021年2月23日。请补充披露上述矿业权到期后续期是否存在障碍，相关税费预估情况，以及对本次交易评估作价的具体影响；如到期无法延续，请说明发生的或有损失的承担方，以及你公司拟采取的应对措施。
	公司回复：
	4、请补充披露标的公司《排污许可证》《安全生产许可证》《爆破作业单位许可证》的有效期，如即将到期，请说明续期是否存在重大不确定性或重大障碍，如是，请提示相关风险，并说明你公司拟采取的应对措施。
	公司回复：
	5、《公告》显示，标的公司最近三年一期（以下简称“报告期”）的营业收入为820.13万元、2,721.67万元、323.21万元、2,542.15万元，净利润为-272.84万元、254.57万元、-64.08万元、1,055.44万元，销售净利率为-33.27%、9.35%、-19.83%、41.52%。

