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HI B AR, A7) 2018 S BESNAR A I BRHF A EL 2017 452 R 52 2™
AT T BRI .

2« FILJ TR H R BHEA B AR R 2018 R M 55 3 A

NG EN S PR K IR TI AR e HhAr, 2016 SEPUZREE, (WA H
77 138.6 Mg 4E T A= R H V)7 2% H ™= 170 Wit 46 T AL ZE R TE
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	问题一、报告期内，申请人毛利率波动较大，且2018年扣非归母净利润下降幅度较大。请申请人在募集说明书中：（1）分析2018年影响公司经营业绩下滑的主要因素，相关不利因素是否已消除；（2）结合同行业可比公司毛利率变化情况进一步量化分析申请人综合毛利率变化较大的原因及合理性，说明部分品种毛利率、产能利用率较低的原因及合理性；（3）经营业绩的变动情况或其他重大不利变动情况，是否会对本次募投项目产生重大不利影响。请保荐机构及会计师发表核查意见。
	一、分析2018年影响公司经营业绩下滑的主要因素，相关不利因素是否已消除
	（一）2018年影响公司经营业绩下滑的主要因素
	1、工厂化金针菇产能快速扩张，短期内供给增加导致价格下降
	2、新工厂项目建设新增有息负债导致2018年度财务费用增加

	（二）相关不利因素是否已消除
	1、2019年1-11月平均金针菇单位价格较2018年同期上升
	2、2019年9月末有息负债较2018年末减少
	3、导致公司2018年度经营业绩下滑的主要不利因素已经消除


	二、结合同行业可比公司毛利率变化情况进一步量化分析申请人综合毛利率变化较大的原因及合理性，说明部分品种毛利率、产能利用率较低的原因及合理性
	（一）同行业可比公司毛利率变化情况
	（二）进一步量化分析申请人综合毛利率变化较大、部分品种毛利率较低的原因及合理性
	1、金针菇
	2、真姬菇
	3、香菇
	4、杏鲍菇

	（三）说明部分品种产能利用率较低的原因及合理性

	三、经营业绩的变动情况或其他重大不利变动情况，是否会对本次募投项目产生重大不利影响
	四、中介机构核查意见
	（一）保荐机构核查意见
	（二）申请人会计师核查意见


	问题二、报告期内，申请人存货金额增长较快，请申请人在募集说明书中说明库存管理制度及报告期是否存在存货毁损、滞销或大幅贬值等情况，结合存货产品类别、相关产品毛利率情况、同行业上市公司情况、相关存货成本及同类产品市场价格，定量补充说明并披露存货跌价准备计提的充分性。请保荐机构及会计师发表核查意见。
	一、库存管理制度
	二、报告期是否存在存货毁损、滞销或大幅贬值等情况
	（一）是否存在存货毁损情况
	（二）是否存在存货滞销情况
	（三）是否存在存货大幅贬值情况

	三、结合存货产品类别、相关产品毛利率情况、同行业上市公司情况、相关存货成本及同类产品市场价格，定量补充说明并披露存货跌价准备计提的充分性
	（一）定量说明存货跌价准备计提的充分性
	1、毛利率分析
	2、同类产品市场价格及相关产品成本分析

	（二）与同行业上市公司的比较

	四、中介机构核查意见
	（一）保荐机构核查意见
	（二）申请人会计师核查意见


	问题三、请申请人在募集说明书中披露：（1）本次募投项目具体建设内容和投资构成，募集资金投入部分是否属于资本性支出，是否存在董事会前投入，说明本次募投项目投资规模的合理性；（2）说明本次募投项目的募集资金使用和项目建设的进度安排；（3）说明本次募投项目建设的必要性、合理性及可行性，结合现有产能利用率、产销率等说明新增产能的消化措施；（4）说明本次募投项目效益测算的过程及谨慎性。请保荐机构发表核查意见。
	一、本次募投项目具体建设内容和投资构成，募集资金投入部分是否属于资本性支出，是否存在董事会前投入，说明本次募投项目投资规模的合理性
	（一）本次募投项目具体建设内容和投资构成
	1、泰国食用菌工厂化生产车间建设项目
	2、山东德州日产101.6吨金针菇工厂化生产车间项目（第三期）

	（二）募集资金投入部分属于资本性支出
	1、泰国食用菌工厂化生产车间建设项目
	2、山东德州日产101.6吨金针菇工厂化生产车间项目（第三期）

	（三）募投项目存在董事会前投入
	1、泰国食用菌工厂化生产车间建设项目
	2、山东德州日产101.6吨金针菇工厂化生产车间项目（第三期）

	（四）本次募投项目投资规模的合理性
	1、建设工程费
	2、生产设备购置（含安装）、生产用具购置


	二、本次募投项目的募集资金使用和项目建设的进度安排
	（一）泰国食用菌工厂化生产车间建设项目
	（二）山东德州日产101.6吨金针菇工厂化生产车间项目（第三期）

	三、说明本次募投项目建设的必要性、合理性及可行性，结合现有产能利用率、产销率等说明新增产能的消化措施
	（一）说明本次募投项目建设的必要性、合理性
	1、响应国家“一带一路”政策，布局海外市场
	2、全国布局战略下的产能替代
	（1）公司上海金针菇生产基地关停
	（2）公司选择山东生产基地供应华东市场，替代上海金针菇生产基地
	①公司华东市场产销情况良好
	②基于成本考虑，选择山东基地替代上海基地
	A、山东雪榕具有成本优势
	B、山东雪榕经营状况优良
	C、山东基地较其他基地距离华东市场最近




	（二）本次募投项目建设的可行性
	1、国内领先的食用菌工厂化种植技术
	（1）污染率控制
	（2）生物转化率及单瓶产量

	2、产能全国第一、生产布局合理优势
	3、遍布全国的销售网络及先进的营销模式
	4、品牌优势

	（三）结合现有产能利用率、产销率等说明新增产能的消化措施
	1、进一步提升一线市场的份额
	2、积极开拓二三线市场及薄弱市场
	3、进一步加大工厂周边区域的物流整合和渠道深耕
	4、持续推进商超、农贸等终端网点的部署
	5、加大外贸渠道扶持力度，灵活应对，按需定制
	6、围绕促量核心，优化渠道激励措施，保障销售规划顺利实施


	四、说明本次募投项目效益测算的过程及谨慎性
	（一）泰国食用菌工厂化生产车间建设项目
	1、销售收入预测
	2、效益测算情况

	（二）山东德州日产101.6吨金针菇工厂化生产车间项目（第三期）
	1、销售收入预测
	2、效益测算情况
	（1）2018年
	（2）2017年
	（3）2016年



	五、保荐机构核查意见

	问题四、申请人2016年首发上市，募投项目存在变更，且部分募投项目未实现预计效益。请申请人在募集说明书中：（1）说明前次募投项目变更的具体原因及合理性，变更事项是否已履行了相应的决策程序和信息披露义务；（2）前次募投项目目前建设进展，实际效益与承诺效益差异的原因及合理性，是否符合相关发行条件。请保荐机构发表核查意见。
	一、说明前次募投项目变更的具体原因及合理性，变更事项是否已履行了相应的决策程序和信息披露义务
	（一）公司前次募集资金情况
	（二）前次募投项目变更情况
	（三）募投项目变更的具体原因及合理性
	1、日产40吨食用菌工厂化生产车间新建项目实施地点变更
	2、日产90吨双孢蘑菇工厂化生产基地建设项目变更

	（四）变更事项是否已履行了相应的决策程序和信息披露义务

	二、前次募投项目目前建设进展，实际效益与承诺效益差异的原因及合理性，是否符合相关发行条件
	（一）前次募集资金实际使用情况
	（二）募集资金投资项目产生的经济效益情况
	（三）实际效益与承诺效益差异的原因及合理性
	1、日产90吨金针菇工厂化生产车间项目
	2、长春高榕食用菌工厂化生产车间项目

	（四）公司本次发行符合相关发行条件

	三、保荐机构核查意见

	问题五、请申请人在募集说明书中补充说明自本次发行相关董事会决议日前六个月起至今，公司实施或拟实施的财务性投资（包括类金融投资，下同）情况，是否存在最近一期末持有金额较大、期限较长的交易性金融资产和可供出售的金融资产、借予他人款项、委托理财等财务性投资的情形，并将财务性投资总额与本次募集资金、公司净资产规模对比说明本次募集资金的必要性和合理性。同时，结合公司是否投资产业基金、并购基金及该类基金设立目的、投资方向、投资决策机制、收益或亏损的分配或承担方式及公司是否向其他方承诺本金和收益率的情况，说明公...
	一、财务性投资（包括类金融投资）范围
	二、自本次发行相关董事会决议日前六个月起至今，公司实施或拟实施的财务性投资（包括类金融投资）情况
	（一）自本次发行相关董事会决议日前六个月起至今，公司不存在实施财务性投资（包括类金融投资）的情形
	（二）自本次发行相关董事会决议日前六个月起至今，公司不存在拟实施财务性投资（包括类金融投资）的情形

	三、是否存在最近一期末持有金额较大、期限较长的交易性金融资产和可供出售的金融资产、借予他人款项、委托理财等财务性投资的情形
	（一）交易性金融资产
	（二）其他权益工具投资（原可供出售金融资产）
	（三）借予他人款项
	（四）委托理财
	（五）长期股权投资

	四、财务性投资总额与本次募集资金、公司净资产规模对比说明本次募集资金的必要性和合理性
	五、结合公司是否投资产业基金、并购基金及该类基金设立目的、投资方向、投资决策机制、收益或亏损的分配或承担方式及公司是否向其他方承诺本金和收益率的情况，说明公司是否实际上控制该类基金并应将其纳入合并报表范围，其他方出资是否构成明股实债的情形。
	六、中介机构核查意见
	（一）保荐机构核查意见
	（二）申请人会计师核查意见


	问题六、报告期内，申请人对生产用具瓶筐盖进行了会计估计变更，将使用寿命变更为10年，请申请人进一步说明本次会计估计变更的内容，变更的合理性，对申请人财务数据的影响。请保荐机构及会计师发表核查意见。
	一、本次会计估计变更的内容
	二、本次会计估计变更的合理性
	（一）生产用具瓶框盖的背景
	（二）同行业可比公司做法
	（三）本次会计估计变更的背景

	三、本次会计估计变更对申请人财务数据的影响
	四、中介机构核查意见
	（一）保荐机构核查意见
	（二）申请人会计师核查意见


	问题七、请申请人在募集说明书中披露公司是否存在未决诉讼或未决仲裁等事项，如存在，披露是否充分计提预计负债。请保荐机构及会计师发表核查意见。
	一、未决诉讼或未决仲裁事项
	二、预计负债计提情况
	三、中介机构核查意见
	（一）保荐机构核查意见
	（二）申请人会计师核查意见


	问题八、申请人披露，上海生产基地存在关停风险。请申请人补充说明，（1）上海生产基地关停的原因、具体安排和进度；（2）上海生产基地关停事项对申请人的影响，是否会对生产经营、募投项目实施产生重大不利影响；（3）是否存在严重损害投资者的合法权益和社会公共利益的情形。请保荐机构和申请人律师对上述事项进行核查，并就是否符合《创业板上市公司证券发行管理暂行办法》的相关规定发表明确意见。
	一、上海金针菇生产基地关停的原因、具体安排和进度
	（一）公司上海金针菇生产基地关停的原因
	（二）公司上海金针菇生产基地关停的具体安排和进度

	二、上海金针菇生产基地关停事项对申请人的影响，是否会对生产经营、募投项目实施产生重大不利影响
	（一）公司上海金针菇生产基地的经营情况
	（二）是否会对生产经营、募投项目实施产生重大不利影响

	三、是否存在严重损害投资者的合法权益和社会公共利益的情形
	（一）公司及子公司出售上海金针菇生产基地土地及厂房建筑物已履行相应的审批程序和信息披露义务
	（二）公司上海金针菇生产基地关停主要原因是支持园区转型升级
	（三）山东雪榕配送华东市场，降低上海生产基地减产带来的影响
	（四）公司通过本次发行募集资金是必要的，不存在损害投资者利益的情况

	四、中介机构核查意见
	（一）保荐机构核查意见
	（二）申请人律师核查意见


	问题九、请保荐机构和申请人律师根据我国和泰国有关环保的法律、法规及规范性文件，就申请人募集资金投资项目环评是否合法合规及环评文件取得方式、取得程序、登记手续、批准部门是否具有审批权限核查并发表明确意见。
	一、泰国食用菌工厂化生产车间建设项目
	二、山东德州日产101.6吨金针菇工厂化生产车间项目（第三期）
	（一）募集资金投资项目的环境影响评价情况
	（二）募集资金投资项目环评文件的取得方式、取得程序、登记手续
	（三）募集资金投资项目环评文件的批准部门具有审批权限

	三、中介机构核查意见
	（一）保荐机构核查意见
	（二）申请人律师核查意见


	问题十、请保荐机构及申请人律师根据我国和泰国有关土地管理的法律、法规及规范性文件，就申请人土地使用、土地使用权取得方式、取得程序、登记手续、募集资金投资项目用地是否合法合规发表明确意见。
	一、泰国食用菌工厂化生产车间建设项目
	（一）土地地契情况及其取得方式
	（二）土地租赁情况及其取得方式

	二、山东德州日产101.6吨金针菇工厂化生产车间项目（第三期）
	（一）募集资金投资项目用地情况
	（二）募集资金投资项目用地的取得方式、取得程序、登记手续
	1、编号“德国用（2014）第033号”土地使用权的取得程序
	2、编号“鲁（2018）德州市不动产权第0005396号”土地使用权的取得程序
	3、编号“鲁（2019）德州市不动产权第0021299号”土地使用权的取得程序

	（三）募集资金投资项目用地合法合规

	三、中介机构核查意见
	（一）保荐机构核查意见
	（二）申请人律师核查意见


	问题十一、请申请人以列表方式补充披露最近36个月受到的行政处罚情况，并补充说明：（1）被监管部门采取行政处罚的原因、处罚情况、整改要求；（2）申请人针对行政处罚及要求采取的整改措施情况，是否达到整改效果；（3）申请人涉及上述事项的信息披露具体情况，是否存在违反相关信息披露法律法规和申请人信息披露规章制度的情形；（4）内部控制制度是否健全并有效执行；（5）上市公司现任董事、高管最近36个月是否受到过证监会行政处罚或最近12个月是否受到过交易所公开谴责；上市公司或其现任董事、高管是否存在因涉嫌犯罪被司...
	一、公司最近36个月受到的行政处罚情况
	二、公司上述行政处罚的整改情况
	（一）大方雪榕受到环罚字[2017]18号行政处罚
	（二）成都雪榕受到都环罚字[2018]50号行政处罚

	三、公司上述行政处罚的信息披露情况
	四、内部控制制度健全并有效执行
	五、上市公司现任董事、高管最近36个月是否受到过证监会行政处罚或最近12个月是否受到过交易所公开谴责；上市公司或其现任董事、高管是否存在因涉嫌犯罪被司法机关立案侦查或被证监会立案调查的情况，是否符合《创业板上市公司证券发行管理暂行办法》的相关规定
	六、中介机构核查意见
	（一）保荐机构核查意见
	（二）申请人律师核查意见


	问题十二、申请人披露，公司存在尚未了结的重大诉讼、仲裁情况。请申请人补充说明：（1）对生产经营、财务状况、未来发展产生较大影响的诉讼或仲裁事项，包括案件受理情况和基本案情，诉讼或仲裁请求，判决、裁决结果及执行情况；（2）诉讼或仲裁事项对申请人的影响，是否会对生产经营、募投项目实施产生重大不利影响；如申请人败诉或仲裁不利对申请人财务状况和持续经营的影响；（3）是否及时履行信息披露义务；（4）是否会构成再融资的法律障碍。请保荐机构和申请人律师对上述事项进行核查并发表明确意见。
	一、申请人尚未了结的重大诉讼、仲裁情况
	二、诉讼或仲裁事项对申请人的影响，是否会对生产经营、募投项目实施产生重大不利影响；如申请人败诉或仲裁不利对申请人财务状况和持续经营的影响
	三、申请人是否及时履行信息披露义务
	四、申请人是否会构成再融资的法律障碍
	五、中介机构核查意见
	（一）保荐机构核查意见
	（二）申请人律师核查意见



