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	上海东方华银律师事务所关于
	江苏亿通高科技股份有限公司答复深圳证券交易所重组问询函
	的专项法律意见书
	致：江苏亿通高科技股份有限公司
	一、 《问询函》第2题
	报告书显示，业绩承诺方补偿义务分为利润补偿及减值补偿，利润补偿优先以本次交易取得的、尚未出售的股份对价进行补偿，不足部分以自筹现金补偿，减值补偿未明确补偿方式。减值补偿与业绩承诺补偿合计不超过标的资产交易总对价。
	（1）根据报告书，补偿义务可能超过业绩承诺人所获对价，请核查补偿义务计算公式是否无误；并说明在业绩承诺期内股份补偿不足以覆盖补偿金额的情况下，业绩承诺方是否有能力履行现金补偿义务。
	（2）请补充披露减值补偿的方式及具体实施安排，补充利润补偿的具体实施安排，包括审议和披露程序、注销完成期限、现金补偿支付期限、履约保障措施等。
	请独立财务顾问、律师核查并发表意见。

	回复：
	（一）补偿义务计算公式是否无误
	（二）业绩承诺方现金补偿义务履行能力
	二、 《问询函》第4题
	报告书显示，本次交易对手方中兰溪勤泰投资管理合伙企业（有限合伙）（以下简称“勤泰投资”）属于私募基金，但尚未在中国证券投资基金协会完成备案。请补充披露勤泰投资办理私募基金备案的进展，未完成私募基金备案的原因及对本次交易的影响。
	请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。

	回复：
	三、 《问询函》第5题
	报告书显示，在触发补偿义务时，利润补偿承诺主体应主动向证券登记公司申请将其须补偿的股份划转至亿通科技董事会设立的专门账户，由甲方按照相关法律法规的规定对该等股份予以注销。请补充说明上述股份补偿安排是否与本次交易所获股份的12个月不能转让的锁定期存在冲突，是否可能损害上市公司及中小投资者利益。请独立财务顾问和律师发表意见。

	回复：
	四、 《问询函》第7题
	请在报告书中补充本次交易构成重大资产重组的相关数据计算过程及判断依据。请独立财务顾问和律师发表意见。

	回复：
	五、 《问询函》第9题
	报告书显示，本次交易完成后，标的公司财务负责人由上市公司委派。请结合交易完成后标的公司董事会构成、重大事项决策机制等说明上市公司对标的资产是否能够形成有效控制，是否存在失控风险。请独立财务顾问和律师发表意见。

	回复：
	六、 《问询函》第10题
	报告书显示，2019年1-8月上市公司净利润仅为368.96万元，标的公司同期净利润为4,472.78万元。
	（1）请明确本次交易完成后上市公司主营业务是否发生变更，并结合财务指标补充披露交易完成后上市公司主营业务构成、未来经营发展战略和业务管理模式。
	（2）请结合交易完成后上市公司董事会席位安排、各方推荐董事及高管情况、控股股东减持意向等进一步说明本次交易完成后控股股东稳定控制权的举措。
	请独立财务顾问和律师发表意见。

	回复：
	（一）本次交易前后，上市公司控股股东与吴和俊及其一致行动人的持股情况如下：
	（二）交易完成后上市公司董事会席位安排、各方推荐董事及高管情况
	七、 《问询函》第11题
	报告书显示，标的公司历史上进行了多次增资及股权转让。 2017年12月标的公司进行第八次股权转让，估值达到6亿元，较前期股权转让估值大幅增加。同月，标的进行第五次增资和第九次股权转让，估值由6亿元增长至8亿元。2019年8月，第十次股权转让中，张绪生及华教投资向杭州赋实投资管理合伙企业（有限合伙）（以下简称“赋实投资”）等三家投资机构以整体估值10.38亿元转让共17.58%交易标的股权。
	（1）请补充披露2017年12月的第八次股权转让标的估值较前期大幅增加及同月短期内第五次增资及第九次股权转让估值进一步大幅增长的原因及合理性，请独立财务顾问核查并发表意见。
	（2）本次交易标的整体作价12.9亿元，较2019年8月第十次股权转让估值增值24.28%。请补充第十次股权转让估值过程，结合两次评估的核心参数、评估依据等详细说明两次评估结果存在较大差异的原因及合理性，请独立财务顾问核查并发表意见。
	（3）请补充披露赋实投资等三家投资机构突击入股的原因，张绪生是否与标的公司实际控制人吴和俊存在关联关系，第十次股权转让是否为规避重组上市所做特殊安排。请独立财务顾问及律师发表意见。

	回复：
	（一）赋实投资等三家投资机构入股的原因，第十次股权转让不存在为规避重组上市所做特殊安排的情形
	（二）张绪生是否与标的公司实际控制人吴和俊存在关联关系，第十次股权转让是否为规避重组上市所做特殊安排
	八、 《问询函》第24题
	报告书显示，标的公司存在核心人员流失风险。请补充披露本次交易完成后保持核心管理团队和核心技术人员稳定性的具体措施，上述核心人员的任职期限及竞业禁止相关安排。请独立财务顾问和律师核查并发表意见。

	回复：

