
 

广东德生科技股份有限公司 

关于本次非公开发行股票募集资金使用可行性分析报告 

 

一、本次募集资金使用计划 

本次非公开发行 A 股募集资金总额不超过人民币 60,960 万元（含 60,960

万元），在扣除相关发行费用后将全部用于补充流动资金。 

二、本次募集资金投资项目的必要性分析 

（一）补充流动资金是公司实现战略发展的需要 

近年来，人社工作在深化改革中不断发展，就业局势保持总体稳定，社会

保险覆盖面进一步扩大，管理服务水平不断提升。人社信息化建设适应、支持

和推动业务发展，自 2017 年全面部署和启动“互联网+人社”行动以来，新理念、

新技术正支撑和引领管理服务不断创新。 

截至 2019 年末，全国社保卡持卡人数达到 12.99 亿人，人社领域实现普遍

用卡，其他领域的用卡规模和范围也日益扩大，社保卡的规模优势和应用优势

决定了社保卡己被更多政府部门认可为“惠民惠农资金和民生服务的唯一载

体”，让群众充分享受到了“一卡通”的便利。随着人社部门管理服务范围和

对象的不断扩展，各项数据正快速归集整合，人社与公安、扶贫、交通等部门

积极探索开展了数据共享应用，为各地精准扶贫、社会保险扩面、资料认证等

提供数据支持。总的来看，人社大数据已进入加速发展期，应用潜能正在逐步

显现。 

公司作为人社领域的龙头企业，已经拥有较为全面的行业覆盖，并根据群

众需求和政策要求，持续深入地进行行业渗透，业务布局全国 100 余个地市，

其中“参保缴费”、“医保移动支付”、“就业服务”、“待遇发放”等应用



业务正加速推广。面对人社信息化服务步伐的加快，公司依托长期积累的市场

资源，加强通道建设，积极拓展社保卡应用市场，打造群众满意的人社服务产

业生态体系。因此，公司迎来了业务实现新发展的良好机遇期。 

公司通过把握行业发展机遇期，在未来若干年内实现并保持销售规模的持

续稳步增长，提高市场占有率，巩固市场地位。公司营业收入规模的扩大将导

致公司对营运资金的需求增加，需要充足的流动资金支持。 

（二）补充营运资金，有利于保障公司持续稳定经营 

根据社保卡未来发展趋势，在“互联网+”技术不断推动下，预计未来几年

内公司仍将处于业务快速扩张阶段，市场开拓、研发投入、日常经营等环节对

流动资金的需求也将进一步扩大。公司业务属于技术密集型和资金密集型产业，

对运营资金的需求量较大。2016 年、2017 年、2018 年和 2019 年 1-9 月公司应

收账款周转天数分别为 168.62 天、168.14 天、194.49 天和 280.72 天，存货周

转天数为 209.94 天、132.80 天、111.13 天和 146.74 天；公司整体上运营周期

较长，需要补充营运资金，满足业务规模增长的需要。针对应收账款，虽然公

司应收账款不存在重大坏账风险，但由于应收账款需要一定的回收期，对公司

的流动性造成较大压力。随着未来公司业务的快速增长，应收账款规模将进一

步上升。 

本次非公开发行股票募集资金拟全部用于补充流动资金，募集资金到位后

公司日常经营和发展所需营运资金压力将在一定程度上得到缓解，现金流状况

有所改善，有利于降低运营风险与财务风险，提升持续经营能力。此外，营运

资金的补充也有助于加强公司的资本实力，提升整体竞争力。 

（三）补充流动资金，有利于公司投入技术和产品研发，巩固长期竞争优

势 

公司是高新技术企业及软件企业，拥有约 500 人的软、硬件研发团队，始

终坚持自主创新，持续加大研发投入和人才队伍建设。经过多年深耕社保行业，

公司已掌握了社保卡密钥服务、社保卡发卡中心管理、数据采集录入整理等成

熟技术，并积极拓展数据中台、就业大数据管理平台、认证云等新技术。凭借



良好的技术积累和新技术探索，公司的产品及服务处于社保行业领先地位。技

术和产品优势是公司业务发展的坚实基础，不断投入技术和产品研发，帮助公

司巩固长期竞争优势。 

社保卡及社保信息化服务均属于信息产业。信息产业技术更新速度快，新

技术的推广、运用和复制能力强，目前，以云计算、大数据、物联网等为代表

的新一代信息技术正为行业的发展提供重要的技术支持。此外，随着社保卡应

用领域的不断拓展，生物识别技术也越来越多地融合到社保信息化服务领域。 

社保卡的采购、发行及管理由人社部门统筹，决定了行业的经营模式以招

投标的方式为主。由于各地社会经济发展水平的不同，社保卡的发行、管理及

应用的推广方面存在一定的差异性，因此具体业务的开展需要根据客户的需求

特征进行个性化的定制。 

一直以来，公司对技术研发都非常重视，在研发领域方面的投入也不断增

加。同时，结合公司的经营模式，个性化的定制服务将进一步提高对技术研发

的要求。因此，公司未来将进一步加大研发投入力度，需要充足的流动资金作

为保障。 

（四）本次非公开发行有利于体现大股东对公司的支持 

本公司控股股东、实际控制人虢晓彬及其控制的公司诺科有限计划认购本

公司非公开发行的股份，体现了控股股东对上市公司支持的决心以及对本公司

未来发展的信心，有利于保障本公司的稳定持续发展。随着本次发行募集资金

的注入，公司的财务状况将有所改善，资本实力将得以增强，有利于公司业务

规模的扩张以及后续经营的持续运作，也有利于维护公司中小股东的利益，实

现公司股东利益的最大化。 

（五）本次非公开发行引入战略投资者，有利于提升公司综合管理能力 

本次非公开发行引入君重煜信作为战略投资者，与公司在产业研究、资本

运作、经营管理、客户资源等方面展开合作。君重煜信为和君集团控股的有限

合伙企业，和君集团在咨询、资本、商学院三个业务领域具有丰富的经验积累

卓越的服务团队。此次战略合作的意图在于提升公司战略规划、市场营销、运



营管理、人力资源建设等方面的综合管理能力，构建公司的长期竞争优势。 

综上所述，本次非公开发行股票募集资金用于补充公司流动资金，是公司

日常经营的客观需要，也是公司技术研发、综合能力提升的客观需求，有利于

提高公司的盈利水平和抗风险能力，保持公司在人社领域的优势竞争能力。 

三、本次募集资金使用的可行性分析 

（一）本次非公开发行股票募集资金使用符合法律法规的规定 

本次非公开发行股票募集资金使用符合相关政策和法律法规，具有可行性。

本次非公开发行股票募集资金到位并补充流动资金后，公司资本结构将得到改

善，流动性风险将有所降低，现金流压力适当缓解，有利于保障盈利能力，公

司持续经营能力得到提升。 

（二）本次非公开发行股票的发行人治理规范、内控完整 

公司已按照上市公司的治理标准，建立了以法人治理结构为核心的现代企

业制度，并通过不断改进与完善，从而形成了较为规范、标准的公司治理体系

和较为完善的内部控制程序。公司在募集资金管理方面也按照监管要求，建立

了《募集资金管理制度》，对募集资金的保管、使用、投向以及监督等方面做

出了明确规定。本次非公开发行募集资金到位之后，公司董事会将持续监督公

司对募集资金的存储与使用，从而保证募集资金规范合理的使用，以防出现募

集资金使用风险。 

四、本次发行对公司经营管理和财务状况的影响 

（一）本次非公开发行对公司经营管理的影响 

本公司主要产业符合国家相关的产业政策以及未来公司整体战略发展方

向，具有良好的市场发展前景和经济效益。本次非公开发行及募集资金将满足

公司业务发展的运营资金需求以及研发投入资金需求，进一步增强公司盈利能

力，有助于进一步提升公司的综合竞争实力以及巩固其在行业中的地位。 

（二）本次发行对公司财务状况的影响 

本次发行完成后，公司的资金实力将进一步增强，总资产和净资产规模提



升，优化资本结构，进一步支持公司未来发展战略的有效实施。同时，可以有

效缓解资金压力，提高公司整体运营能力，整体实力和抗风险能力进一步加强。 

五、募集资金投资项目可行性分析结论 

综上所述，本次非公开发行股票完成后，有利于提升公司整体经营能力，

符合公司的实际情况和战略需求，有利于满足公司业务发展和研发投入的资金

需求，改善公司财务状况，提高公司的核心竞争力，增强公司后续融资能力，

符合全体股东的利益。 

 

 

 

广东德生科技股份有限公司董事会 

二〇二〇年三月一日 


	一、本次募集资金使用计划
	二、本次募集资金投资项目的必要性分析
	（一）补充流动资金是公司实现战略发展的需要
	（二）补充营运资金，有利于保障公司持续稳定经营
	（三）补充流动资金，有利于公司投入技术和产品研发，巩固长期竞争优势
	（四）本次非公开发行有利于体现大股东对公司的支持
	（五）本次非公开发行引入战略投资者，有利于提升公司综合管理能力

	三、本次募集资金使用的可行性分析
	（一）本次非公开发行股票募集资金使用符合法律法规的规定
	（二）本次非公开发行股票的发行人治理规范、内控完整

	四、本次发行对公司经营管理和财务状况的影响
	（一）本次非公开发行对公司经营管理的影响
	（二）本次发行对公司财务状况的影响

	五、募集资金投资项目可行性分析结论

