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3. BEREEHE IR H

AT H AAEGRIN TG DX 77 b el 3 15 4 B [T o i S s b o AT RV 2
HIp o Ak R DAVERCE S Z uiL e, W AT H W, Rk
m A b R, ST R, IR FIME S IR S AT ML B S BEE R A

(1) EBEEX

ATH FEZRAF DA R, BT B 50E . R — R 5%
TEMIP A AR B8, gl — s 8 3 Bt ORI R ANA, (2R
PEFF RSB E LT 37 IR 45 g

(2) BAREN

AT HBNBAT ]G A B RG22 5 Rk, BT H St Ja 7 A B TR L
TRHE B ANE TR AT NI A i 2 0@ A GRS, TR X 5 T
N2 1.08 J3oe/F . ARWH SEHti)E, NS5 R EFTIH R s &1t
279 0.51 FIulF, T ANEIR e, PIEARTH St A 26 R0 R
KRINAGHSH, PRIESREBARE . RN, ARTH Lt e, Kt — D os 2w
FISLRESCIR T TisaRem 7). #h R foma 7y, RS SE IR T A RIMLA GBI, $3%
ARWERBEST, B RS 7058 1.

(Z) ZKXRFHRME R FRARHLARA, RAKHINE REONELRE,
BB AMRRERTHAEAMEX Y, EREAZFRAEHRAN

1. BRBHRS P OERIHE

(1) mBRAEFRELHAAH
AT H RIS BT S8 26,092.52 5 G, FU8 H S24E % 4> 21,809.64 5 JC.
WUH % FEH T 55 R @ LR BRI | B AR Hofh 2 A 1ol 9%
ANA B R5E, BAARB R E g F
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3 A B o 2,190.00 8.39 2,061.74
4 | TR H AL A 387.90 1.49 387.90
5 | Witk 1,096.90 4.20
6 NA 5l ok 619.20 2.37
7 KB TE 4 2,438.53 9.35
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AR BIH , AR AR BB P 408 11,500 o/ vk, 5RATA
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9 577 3 3J IR A DX 5% 2 20 40
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17 | Web [N B -k ki 2 15 30
18 RERA IR 55 % 26 40 1040
19 55 2% 20 6 120
20 55 HLAEE 1 200 200
21 25 W 55 4 S bty e 2 50 100
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2 | R E 1,750.00 23.74 1,750.00
3 | B E 750.00 10.18 750.00
4 TAEEw H A A 109.13 1.48 109.13
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z A 45 mEgmam | a0 | BERE
BEA S H 6,171.63 | 83.74% & 6,171.63
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4 | BRI FESE 735.36| 9.98% =
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3. BEFEMERIA

(1) DiE &R SRR HRAA

L b U T RS R AN 20,469.67 i, RMERI AT S
17,018.73 Jivt. BHKHE FEM TR @si L. TR sa . LA TR
FARSE . Pise 25, AR HGE A A T .

o 5 b7 gt WRAFEREE
s BHEHH () s (%) B )
1 WA TR 16,682.45 81.50 16,682.45
2 T A 1 5 ey B 9% 1,836.00 8.97
3 | B E 164.00 0.80
4 | TR HAN S A 336.28 1.64 336.28
5 i 2 950.94 4.65
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20,469.67 |

100.00

17,018.73

(2) MEXFABHRONERBENVNELE

O TIE

AWH AR 17,5639.39 *FJ5 K. MRAEIH SLhrd el 23t K-
L i SR, I TR Ay 16,682.45 Fiot, HATH SR BE A

) 81.50%. 4T # HEsL T+

TEEh Gol | BEER G| -
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PR TR N R AR Y, &t 19,018.73 /i7t, UFRAZFEE K4 17,018.73
Jigt, T ZIH R A H .

Bk, AT H BT 9% AL AR A h 5 4

BN, HAFMH BA k.
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Skl SAHUBOER . MR . SRR AR DL TR R RSB P M T
B 2 T @SS TR 3 R TR, RE TR, §
8RB B BT . SHEN B  WEE W B SO T, B IE

2 FMEH RS LR B E

(1) mEHRER
BEARSHAH, Z5R0H BRI X K A S 5 R

GRYNTH SR IH & FAE) GREER NS S (2019) 0420 5), HiHT

FH i IE AL -3 i 3 B4R 5 AR BB B 56 B 20K 8 30 H Atk i 2 AR e

(2) BEERHEERH

AL JIT
s m H T1 4 T2 £ T3 4 At
1 R TR 1,068.75 1,246.88 1,246.88 3,562.50
2 i 11 1 5 T B 9l 1,750.00 1,750.00
3 A B ok - - 750.00 750.00
4 TR HAth 9% 19.24 22.44 67.44 109.13
5 i 2 54.40 63.47 190.72 308.58
6 NA 513t ok 154.80 154.80
7 R Bh % 4 735.36 735.36
Ui H B85 1,142.39 1,332.78 4,895.19 7,370.36

ZIHME S EE T4 6,171.63 JiJt, WithH{E 2022 4 H M, &
REERSERANFEE S EFESARAREE.

(3) BRHEE

BERERY B

2 ()

15|18 | 21

24 | 27

30

33 | 36

TS S B 1

RZRRIEN

ey

E(EEtiec

TRE R B AR

e TR

T

BRI b 22 R

58




N RIS R
hize
FrloR T

BT RS O @B H S T 36 N H B 1 AT S U K A
Wyt SR RURIBETE L SRR UL TR S i AR S A T iR i e T
FEo B 2 FFERITH @R TR, 9 3 FNit @2 TR, BBTRE. &
BRI L2 2 N AR KB iE E DL SR T, e 1B s

3. BEIEMERITNE

(1) mME#HRER

WEARRGH AR, %5800 H ORI X R A SOE R 1R
CERYITI AL 230 H 4 Z0E) (RBAER &S (2019) 0426 5), T H Fri
FH b T b T 37 R 2 B RS R BT B, 5 U S0K JE B E IR AR R T

(2) HEERAEEZH

B JITC
5 m H T1 4 T2 4 T3 4E it

1 B TR 5,004.73 5,838.86 5,838.86 16,682.45
2 Tl A1 1 5 T L 9l - - 1,836.00 1,836.00
3 A B ok - - 164.00 164.00
4 TRE R i HoAth 9% H 90.09 105.10 141.10 336.28
5 i 2% 254.74 297.20 399.00 950.94
6 KRB % 4 - - 500.00 500.00

TiH B 885 5,349.56 6,241.15 8,878.95 20,469.67

ZI0H UE 5245 4 17,018.73 Jio0, THAHAE 2022 4 # A, A&
REEREERAAGEE R EFHSIRANEE

(3) BigitE

2 (A

R 6| 9(12|15(18|21 (24|27 |30|33|36

W 5K i 3 3t

ZBIRIEN

PRIt

ELLS IS

AR K s AR bR

#Er TR

59

cninf%
ElER

www._cninfo.com.cn



FE T
BRI Je 2 3
Rl T

SR e T H B TN 36 M, B 1 ETUTSEMUE K KB E .
HuBhER . R L SRR DL TR S & b S T iR 2 TR 26 2
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	问题1.本次可转债采用股份质押的担保方式，由申请人实际控制人唐崇武将其合法拥有的部分申请人股票作为质押资产进行质押担保。请申请人结合质押股票价值、财产追加机制、担保条款设计的原因等，补充披露本次发行是否符合《上市公司证券发行管理办法》第二十条的规定。请保荐机构和申请人律师发表核查意见。
	一、题述问题的答复
	（一）本次发行符合《上市公司证券发行管理办法》第二十条的规定
	（二）质押股票价值足够，极端情况下预计价值不会低于发行规模
	1、发行人上市以来股价水平足以支持本次质押担保需求
	2、参考可比公司最低估值水平，质押股票价值仍足以支持本次担保

	（三）财产追加机制将进一步保证债券在存续期获得足额担保
	（四）担保条款设计充分考虑了对债权人的保障作用

	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	三、补充披露

	问题2.请申请人补充披露：（1）本次募投项目用地落实进展情况、未来是否存在不确定性；（2）“联合竞买”模式具体运作流程，是否会导致权属分割不清或产权证书办理存在实质性障碍。请保荐机构和申请人律师发表核查意见。
	一、题述问题的答复
	（一）发行人及联合竞买方已与政府部门签订出让合同并支付地价款，正在办理不动产权证，产权证书办理不存在实质性障碍，目前正在进行规划设计及前期工作
	（二）“联合竞买”模式不会导致权属分割不清，产权证书办理不存在实质性障碍
	1、深圳市“联合竞买”拿地政策背景以及已推行案例
	2、“联合竞买”模式下的办公用房可独立分证，不会导致权属分割不清晰，产权证书办理不存在实质性障碍
	3、本次联合竞买的成员均具有较强的综合实力，不会对本项目实施产生重大不利影响


	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	三、补充披露

	问题3.请申请人详细披露报告期内受到行政处罚及整改情况，是否属于重大违法行为，是否构成本次发行的法律障碍。请保荐机构和申请人律师发表核查意见。
	一、题述问题的答复
	（一）消防类处罚
	（二）公安类处罚
	1、深圳市公安局福田分局处罚
	2、上海市公安局杨浦分局出具的行政处罚

	（三）城市管理和综合执法局类处罚
	（四）税务类处罚
	1、东莞市税务局茶山税务分局处罚
	2、万宁市税务局第一税务分局处罚
	3、广州市天河区税务局处罚
	4、整改措施


	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	三、补充披露

	问题4.请申请人补充披露：申请人作为被告、被申请人的重大未决诉讼、仲裁案件进展及信息披露情况，是否对申请人生产经营构成重大不利影响。请保荐机构和申请人律师发表核查意见。
	一、题述问题的答复
	（一）报告期内的重大未决诉讼、仲裁案件进展情况
	1、广州分公司所涉诉讼
	2、子公司华泰盛所涉诉讼

	（二）报告期后的未决诉讼、仲裁案件情况
	（三）信息披露情况
	（四）上述事项不会对申请人生产经营构成重大不利影响

	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	三、补充披露

	问题5.请申请人补充披露，报告期内关联交易及关联方的具体情况，交易的必要性和合理性，是否履行规定的决策程序和信息披露义务；为润阳智造提供担保的内部审议程序是否完备，被担保方是否提供了反担保，反担保方是否具有担保能力，是否属于违规担保的情形。请保荐机构及申请人律师发表核查意见。
	一、题述问题的答复
	（一）报告期内关联交易及关联方的具体情况，交易具有必要性及合理性并已履行规定的决策程序和信息披露义务
	1、经常性关联交易：购销商品、提供和接受劳务的关联交易
	2、经常性关联交易：关联租赁
	3、经常性关联交易：支付关键管理人员薪酬
	4、偶发性关联交易：与润阳智造之间的厂房交易
	5、偶发性关联交易：承包润阳智造PC厂房配套工程施工
	6、偶发性关联交易：为中信金融中心项目建设提供建筑设计服务

	（二）为润阳智造提供担保的内部审议程序完备，润阳智造已提供反担保且具有担保能力，公司为润阳智造担保不属于违规担保的情形
	1、公司为润阳智造提供担保的基本情况
	2、公司为润阳智造提供担保的内部审议程序完备
	3、被担保方已提供反担保，反担保方具有担保能力
	4、公司为润阳智造提供担保不属于违规担保的情形


	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	三、补充披露

	问题6、申请人本次拟募集资金4.5亿元，用于建筑设计服务中心建设项目等3个项目。请申请人补充说明并披露：（1）本次募投项目的运营模式及盈利模式；（2）本次募投项目具体投资数额安排明细，投资数额的测算依据和测算过程，各项投资构成是否属于资本性支出，是否使用募集资金投入；（3）本次募投项目目前进展情况、预计进度安排及资金的预计使用进度，是否存在置换董事会前投入的情形；（4）募投项目新增产能情况，新增产能消化措施，结合公司现有产能利用率、产销率等情况，说明新增产能规模的合理性；（5）募投项目效益测算依据...
	一、题述问题的答复
	（一）本次募投项目的运营模式及盈利模式
	1、建筑设计服务中心建设项目
	（1）运营模式
	（2）盈利模式

	2、装饰设计服务中心建设项目
	（1）运营模式
	（2）盈利模式

	3、总部基地建设项目
	（1）运营模式
	（2）盈利模式


	（二）本次募投项目具体投资数额安排明细，投资数额的测算依据和测算过程，各项投资构成是否属于资本性支出，是否使用募集资金投入
	1、建筑设计服务中心建设项目
	（1）项目具体投资数额安排明细
	（2）项目投资数额的测算依据和测算过程
	（3）各项投资构成是否属于资本性支出，是否使用募集资金投入

	2、装饰设计服务中心建设项目
	（1）项目具体投资数额安排明细
	（2）项目投资数额的测算依据和测算过程
	（3）各项投资构成是否属于资本性支出，是否使用募集资金投入

	3、总部基地建设项目
	（1）项目具体投资数额安排明细
	（2）项目投资数额的测算依据和测算过程
	（3）各项投资构成是否属于资本性支出，是否使用募集资金投入


	（三）本次募投项目目前进展情况、预计进度安排及资金的预计使用进度，是否存在置换董事会前投入的情形
	1、建筑设计服务中心建设项目
	（1）项目进展情况
	（2）资金使用进度安排
	（3）建设进度

	2、装饰设计服务中心建设项目
	（1）项目进展情况
	（2）资金使用进度安排
	（3）建设进度

	3、总部基地建设项目
	（1）项目进展情况
	（2）资金使用进度安排
	（3）建设进度


	（四）募投项目新增产能情况，新增产能消化措施，结合公司现有产能利用率、产销率等情况，说明新增产能规模的合理性；
	1、募投新增产能情况
	2、新增产能合理性
	（1）建设“粤港澳大湾区”和“先行示范区”，行业迎来发展良机
	（2）城市化进程稳步推进，行业转型升级迫切，催生广阔市场空间
	（3）全国建筑业施工及竣工面积持续提高，扩展建筑设计市场容量
	（4）房地产行业加速整合与升级，促进建筑设计行业集中度提升
	（5）客户对综合性设计服务的迫切需求，大型设计公司引来发展契机

	3、新增产能消化措施
	（1）深耕华南，发挥区位和客户优势，提高市场份额，确保业绩稳定增长
	（2）持续加强装配式、BIM等城市科技技术的研发和应用，打造新型设计科技企业
	（3）持续升级设计平台和管理平台，提升设计质量和运营效率
	（4）打造行业人才高地，提升创作能力，加强员工平台建设
	（5）在手订单充足且增速较快


	（五）募投项目效益测算依据、测算过程，效益测算的谨慎性、合理性
	1、建筑设计服务中心建设项目
	（1）主要假设及预测如下：
	（2）收益预测如下：
	（3）效益测算的谨慎性和合理性

	2、装饰设计服务中心建设项目
	（1）主要假设及预测如下：
	（2）收益预测如下：
	（3）效益测算的谨慎性和合理性

	3、总部基地建设项目
	（1）折旧及摊销主要假设及预测如下：
	（2）折旧及摊销测算依据、测算过程
	（3）效益测算的谨慎性和合理性



	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	三、补充披露

	问题7.请申请人说明报告期至今，公司实施或拟实施的其他财务性投资及类金融业务的具体情况，并结合公司主营业务，说明公司最近一期末是否持有金额较大、期限较长的财务性投资（包括类金融业务）情形，同时对比目前财务性投资总额与本次募集资金规模和公司净资产水平说明本次募集资金量的必要性。请保荐机构发表核查意见。
	一、题述问题的答复
	（一）公司不存在实施财务性投资及类金融业务的情况
	1、财务性投资及类金融业务的认定标准
	（1）财务性投资的认定标准
	（2）类金融业务的认定标准

	2、报告期内公司不存在上述财务性投资及类金融的情况

	（二）公司最近一期末不存在持有金额较大、期限较长的财务性投资（包括类金融业务）情形
	1、交易性金融资产
	2、其他应收款
	3、其他流动资产
	4、长期股权投资
	5、其他非流动资产

	（三）对比目前财务性投资总额与本次募集资金规模和公司净资产水平对比说明本次募集资金量的必要性
	1、公司购买银行理财产品的行为，不属于财务性投资
	2、公司未来资本开支投资和资金需求较大


	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题8.申请人2018年末商誉账面余额777.87万元。请申请人结合商誉的形成原因、最近一期末的明细情况，并对照《会计监管风险提示第8号-商誉减值》进行充分说明和披露。请保荐机构和会计师发表核查意见。
	一、题述问题的答复
	（一）商誉的明细及形成原因及最近一期末的明细情况
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	（三）商誉减值事项的信息披露

	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	三、补充披露

	问题9.申请人最近一期末应收票据及应收账款余额增幅显著高于营业收入增幅。请申请人补充说明并披露：（1）最近一期末应收票据及应收账款余额增幅显著高于营业收入增幅的原因及合理性，是否存在放宽信用政策情形，与同行业可比公司是否相符；（2）结合账龄、期后回款及坏账核销情况、同行业可比公司情况等说明坏账准备计提是否充分；（3）应收票据中商业承兑汇票和银行承兑汇票的金额及占比情况，对商业承兑汇票是否计提坏账准备，如未计提，说明未计提坏账准备的原因及合理性，与同行业可比公司情况是否一致。请保荐机构发表核查意见。
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	2）应收账款情况

	（2）公司整体业绩增长以及工程总承包、全过程工程咨询等新业务的拓展为应收账款、应收票据增加的主要原因
	1）建筑设计业务增长导致应收票据、应收账款增加，但占同期营业收入比例稳定
	2）工程总承包和全过程咨询等新业务项目合同金额较大，应收账款增长较快，占营业收入比例较高


	2、与同行业公司相比，公司不存在放宽信用政策情况
	（1）与同行业公司对比信用政策
	（2）公司报告期内信用政策不存在放松
	（3）同行业公司应收票据以及应收账款余额占营业收入比例情况


	（二）结合账龄、期后回款情况良好，不存在坏账核销情况，坏账准备计提充分
	1、公司整体应收账款及应收票据账龄较短
	2、应收款项期后回款情况良好
	（1）应收账款期后回款情况
	（2）应收票据期后回款情况

	3、公司不存在坏账核销情况
	4、公司坏账准备计提充分
	（1）华阳国际坏账准备计提情况
	（2）与同行业可比公司应收账款坏账计提情况对比


	（三）应收票据中商业承兑汇票和银行承兑汇票的金额及占比情况，对商业承兑汇票是否计提坏账准备，如未计提，说明未计提坏账准备的原因及合理性，与同行业可比公司情况是否一致
	1、应收票据中商业承兑汇票和银行承兑汇票的金额及占比情况
	2、应收票据坏账准备计提情况
	3、同行业可比公司商业承兑汇票坏账计提情况


	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	三、补充披露

	问题10.申请人2017年8月存在会计差错更正。请申请人补充说明并披露：（1）前次会计差错的具体内容及对财务报表相关数据的影响；（2）报告期内会计差错频繁出现的原因，申请人内部控制制度是否健全且有效执行，是否采取相应整改措施；（3）申请人是否符合《上市公司证券发行管理办法》相关规定。请保荐机构发表核查意见；请会计师核查申请人报告期内是否存在其他未披露的会计差错。
	一、题述问题的答复
	（一）发行人会计差错的具体内容及对财务报表相关数据的影响
	1、会计差错基本情况及对财务报表相关数据的影响
	2、会计差错的具体内容及原因
	（1）收入确认会计差错
	（2）其他会计差错


	（二）发行人不存在会计差错频繁出现的情况，发行人已采取相应整改措施，内部控制制度健全且有效执行
	1、发行人内部控制运行和执行情况良好
	2、相应整改措施

	（三）发行人符合《上市公司证券发行管理办法》相关规定
	1、发行人组织机构健全，能够依法有效履行职责
	2、发行人内部控制制度健全，能够有效保证公司合理运行
	3、发行人内控制度得到有效执行


	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	三、补充披露

	问题11.申请人最近三年末其他流动资产余额较大。请申请人补充说明其他流动资产的构成情况，余额较大的原因及合理性。请保荐机构发表核查意见。
	一、题述问题的答复
	（一）公司报告期末其他流动资产的构成情况
	（二）公司报告期末其他流动资产较大的原因及合理性
	1、2017及2018年末其他流动资产较大系因公司进行现金管理所致
	2、2019年末其他流动资产大幅下降，主要因公司执行新金融准则所致
	3、公司购买银行理财主要系为提高资金使用效率，具有合理性
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