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北大医药股份有限公司 

关于莫西沙星相关无形资产组许可实施费用公允性的公告 

 

 

 

根据开元资产评估有限公司出具的《北大医药股份有限公司拟受让方正医药

研究院有限公司拥有的盐酸莫西沙星相关无形资产组的排他使用权评估项目资

产评估报告》(开元评报字[2020]099号)，北大医药股份有限公司（以下简称“公

司”、“北大医药”）于2020年4月17日召开第九届董事会第十次会议及第九届

监事会第八次会议，审议通过了《关于拟签订技术转让合同暨关联交易的议案》，

方正医药研究院有限公司（以下简称“方正医药研究院”）以排他方式将莫西沙

星相关无形资产组许可给公司，公司支付许可实施费用。详细内容请参见公司

2020年4月18日在《证券时报》、《中国证券报》、《上海证券报》、《证券日

报》及巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）上披露的《关于拟签订技术转让合同

暨关联交易的公告》。现对《关于拟签订技术转让合同暨关联交易的公告》中的

莫西沙星相关无形资产组许可实施费用公允性披露如下： 

一、莫西沙星相关无形资产组的评估情况 

开元资产评估有限公司（以下简称“开元评估公司”、“评估机构”）接

受公司的委托，按照有关法律、行政法规和资产评估准则的相关规定，坚持独立、

客观、公正原则，按照必要的评估程序，对公司拟受让方正医药研究院拥有的莫

西沙星相关无形资产组的排他使用权事宜所涉及的盐酸莫西沙星相关无形资产

组的排他使用权在评估基准日2020年1月31日的市场价值进行了评估。评估结论

如下： 

截至评估基准日2020年1月31日，方正研究院申报的无形资产组账面价值合

计为2,367.93万元。经评估，如果莫西沙星氯化钠注射液顺利取得药品注册批件，

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假

记载、误导性陈述或重大遗漏。 



纳入本次评估范围的莫西沙星无形资产组的排他使用权评估价值为2,350万元；

如果莫西沙星氯化钠注射液未能取得药品注册批件，纳入本次评估范围的莫西沙

星无形资产组的排他使用权评估价值为2,090万元。 

（1）评估方法的选择 

资产评估基本方法包括市场法、收益法和成本法三种基本方法及其衍生方

法。受无形资产的特定情况以及市场环境和信息条件的限制，评估机构很难在市

场上找到与本次委估无形资产类似的参照物及交易情况，故本次评估不宜采用市

场法；成本法并不一定能很好地反映无形资产对一个企业或一种产品的经济贡

献，即该技术的成本与其价值是弱对应的关系，故本次评估不宜采用成本法；截

至评估基准日，北大医药已取得盐酸莫西沙星注射液药品批准文件，盐酸莫西沙

星氯化钠注射液正在申请注册过程中，北大医药能通过分析企业自身特点、行业

背景、市场环境等合理预测无形资产组对应产品的相关收入或经济利益并予以申

报，本次评估宜采用收益法。故本次开元评估公司采用收益法对盐酸莫西沙星相

关无形资产组的排他使用权进行了评估。 

（2）评估思路及参数的选择 

根据《专利评估指导意见》，专利资产的预期收益应当是专利的使用而额外

带来的收益，可以通过增量收益、节省许可费、收益分成或者超额收益等方式估

算。本次通过估算未来收益期内无形资产对应产品带来的收益分成，并按一定折

现率将其折算为现值，以该现值作为被评估资产价值。估算公式为： 

其中：P－无形资产评估值 

K－无形资产分成率 

Ai－未来第 i年预期收入额 

n- 收益年限 

r－折现率 

二、莫西沙星相关无形资产组的情况介绍 

莫西沙星相关无形资产组终端产品为盐酸莫西沙星注射液、盐酸莫西沙星氯

化钠注射液。莫西沙星注射液和莫西沙星氯化钠注射液，是最新一代（第四代）

喹诺酮类超广谱抗菌药；莫西沙星于2002年上市，截至目前，国内外市场上尚未
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发现有新一代喹诺酮抗菌药或者可完全替代莫西沙星的其他产品上市，或者有新

药处于临床前或临床研究阶段。 

（一）治疗病症及疗效情况 

莫西沙星主要用于治疗上、下呼吸道感染，临床主要用于支气管炎急性发作，

医院获得性肺炎。莫西沙星具有抗菌谱广、抗菌性强、半衰期长、在体内活性强、

不良反应少、不易产生耐药并对常见耐药菌有效、安全性高等优点，其抗菌谱覆

盖全部呼吸道主要致病菌，是呼吸科常用药。 

（二）莫西沙星市场情况 

随着对抗生素专项整治深入推进、“限抗令”、抗生素降价政策及《抗菌药

物临床应用分级管理办法》实行，以及人们对抗生素滥用问题的认识加深、全身

用抗感染药物在医药市场的地位逐年下降，2018年在我国医院终端化学药品市场

中占比为19.30%，在城市零售市场占比9.67%；增长比率也逐年放缓，从2015年

的13.20%下降至2019年的4.72%，低于整个医药市场增长水平。但作为我国医药

市场中基础药品，有着刚性需求，全身用抗细菌制剂用药金额呈总体上升趋势， 

2018年已上升至接近1800亿元，近五年复合增速接近4%，我国抗菌药制剂市场进

入常态化的良性发展轨道。 

喹诺酮类药物是一种人工合成的抗菌药，对细菌的选择性较高，对人的安全

性较强，具有良好的药物动力学特性、口服给药生物利用度较高、半衰期较长、

血药浓度较高、组织分布较广等特点，临床广泛应用于呼吸道感染、肠道感染、

泌尿生殖道感染等方面。根据米内网数据，我国重点城市公立医院喹诺酮类抗菌

药 TOP20 市场销售额由 2013年 14亿元增长至 19年的 22亿元（年化金额），年

复合增长率接近 8%，增长率高于抗细菌类药物整体增长水平；其在抗细菌类药

物的市场份额由 2013 年 17%增长至 2018年 25%。具体如下： 

单位：万元 

年份 2013 年 2014年 2015 年 2016年 2017 年 2018年 

金额 142,805 156,640 168,382 186,847 199,999 212,216 

增长比率 
 

9.69% 7.50% 10.97% 7.04% 6.11% 

占抗细菌类药物比例 17% 18% 20% 22% 23% 25% 

在我国喹诺酮类抗菌药制剂市场，2014-2018年，前五品种制剂销售市场份

额合计超过九成，典型的传统喹诺酮类抗菌药如左氧氟沙星、环丙沙星市场份额

逐年下降，莫西沙星市场销量和市场份额逐年上升。具体如下： 



单位：万元 

通用名 

销售额 

2013年 2014 年 2015年 2016 年 2017年 2018年 
2019年

1-3季度 

莫西沙星 58,848 69,480 79,082 101,412 116,995 127,236 103,111 

左氧氟沙星 72,773 78,339 81,440 78,541 76,160 80,099 62,625 

环丙沙星 4,879 3,476 2,801 2,470 2,005 1,649 1,158 

通用名 增长率 

莫西沙星   18.07% 13.82% 28.24% 15.37% 8.75% 8.05% 

左氧氟沙星   7.65% 3.96% -3.56% -3.03% 5.17% 4.25% 

环丙沙星   -28.76% -19.42% -11.82% -18.83% -17.76% -6.37% 

通用名 市场份额 

莫西沙星 41.01% 44.21% 46.93% 54.27% 58.50% 59.96% 60.77% 

左氧氟沙星 50.71% 49.85% 48.33% 42.03% 38.08% 37.74% 36.91% 

环丙沙星 3.40% 2.21% 1.66% 1.32% 1.00% 0.78% 0.68% 

莫西沙星属于最新一代喹诺酮类抗菌药，是常用的呼吸类用药，2018年米内

网样本医院销售额超过12亿元（全国规模放大4倍，全国规模均参照此比例），

2019年销售额年化后超过13亿元，2019年其市场份额占整个全身类抗生素用药市

场的6.51%，位列第三，占喹诺酮类抗菌药比率超过60%，位列第一。其中莫西沙

星注射剂2019年（大输液和水针）销售额为11.64亿元，占据莫西沙星80%以上的

市场份额，虽然从2016年后增长放缓，但近几年来增长比率高于抗菌类药和喹诺

酮类抗菌药增长比率，说明莫西沙星的治疗地位较高且临床对莫西沙星的认可度

也较高。 

三、本次交易公允性的说明 

莫西沙星相关无形资产组的许可实施使用费以具有证券业评估资格的资产

评估机构的评估值为基础，交易价格的确定公平公允。评估机构根据评估目的、

评估对象、评估资料收集情况等相关条件，参考委估无形资产现状选择了收益法

进行评估；在参数选取过程中结合无形资产终端产品的特点及所处的发展阶段、

当前的市场状况及竞争状况、历史中标情况等因素，并结合可比上市公司情况合

理分析并确定了评估方法中的各项参数。评估机构在评估过程中遵循了评估准

则，独立、客观、公正，履行了必要的评估程序，选择合理的评估方法，得出的

评估结论是公允的。 

评估报告的详细内容请参见公司同日在巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）

上披露的《北大医药股份有限公司拟受让方正医药研究院有限公司拥有的盐酸莫

西沙星相关无形资产组的排他使用权评估项目资产评估报告》。 



四、备查文件 

《北大医药股份有限公司拟受让方正医药研究院有限公司拥有的盐酸莫西

沙星相关无形资产组的排他使用权评估项目资产评估报告》。 

 

特此公告。 

 

 

北大医药股份有限公司 

董 事 会 

二〇二〇年四月二十二日 


