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北京捷成世纪科技股份有限公司 

2020 年非公开发行股票募集资金 

使用可行性分析报告 

（修订稿） 

 

一、募集资金使用计划 

公司本次非公开发行股票数量不超过本次非公开发行前公司总股本的 18%，

即不超过 461,249,425 股（含 461,249,425 股），拟募集资金总额不超过人民币

200,000.00 万元，本次非公开发行股票募集资金总额扣除发行费用后将用于以下

项目： 

单位：万元  

序号 项目 预计投资总额 募集资金拟投资额 

1 版权运营与媒体经营项目 224,762.00 155,000.00 

2 补充流动资金 45,000.00 45,000.00 

合计 269,762.00 200,000.00 

若本次非公开发行扣除发行费用后的实际募集资金少于上述项目募集资金

拟投资额，公司将根据实际募集资金净额，按照项目的轻重缓急等情况，调整并

最终决定募集资金投入的优先顺序及各项目的具体募集资金投资额等使用安排，

募集资金不足部分由公司自筹解决。 

为把握市场机遇，尽快完成募集资金投资项目，在本次募集资金到位前，公

司将根据项目进度的实际情况以自有资金、银行贷款等资金先行投入，并在募集

资金到位之后予以置换。 

二、募集资金投资项目的基本情况 

（一）版权运营与媒体经营项目 

1、项目概况 

本项目通过采购上游电影、电视剧、动漫版权，面向互联网、广电、电信运
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营商等新媒体渠道进行数字化分发和内容运营，并最终获取收益。 

2、项目实施的可行性及必要性  

（1）项目实施的必要性 

1）项目实施是公司巩固行业地位的需要 

近年来，随着影视内容商业价值凸显、公司加大版权储备力度、视频网站内

容产品需求增强等外部利好因素影响，影视版权交易市场呈现景气局面。目前，

我国互联网用户内容付费意愿和习惯逐步形成，互联网用户多平台付费文化兴

起，呈现“不付费→单一平台付费→多平台付费”的付费习惯变迁，内容付费收

入已逐步成长为视频平台除广告业务外的重要盈利增长来源。 

随着内容付费权重的上升，优质的内容成为各个上游视频平台关注的核心，

华视网聚凭借丰富的采购渠道和稳定的现金流，在近年来进一步加大版权采购的

力度，存量版权数量处于市场领先水平，是国内最大的影视版权运营与分销平台，

拥有全国最大的影视版权库。截至 2019 年底，公司集成新媒体电影版权 8,233

部，电视剧 1,645 部、52,795 集，动画片 1,041 部、计 514,217 分钟，且每年采

购影视版权覆盖了超过 50%国内院线电影、40%卫视黄金档电视剧、40%卫视同

步动漫市场，公司版权储备领跑市场。 

作为新媒体内容集成服务运营商，拥有的影视节目资源数量是公司竞争力的

重要体现。为进一步巩固公司的行业地位，公司有必要加大对媒体资源的采购力

度，从而进一步增强公司市场竞争力，提高公司市场份额。 

2）积极推进产业化布局与国际化发展 

华视网聚为了满足国内新媒体用户对优质内容的海量需求，一方面通过国际

影节影展引进海外电影的新媒体版权，经由监管部门审批引进国内新媒体发行；

一方面以参投方式进入影视联合出品，优先获得优质电影电视剧的新媒体版权。

同时，面向国内广大的儿童娱乐亲子市场，独家引进国际优质儿童动漫及 IP，

国内新媒体落地，产品化运营，来满足不同年龄儿童、不同能力培养方向的整体

产品输出平台，并围绕 IP 开展品牌授权，联合合作伙伴推出舞台剧、嘉年华、

衍生品、线下互动课程等，服务于线上营销与 IP 落地孵化。在内容发行方面，
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华视网聚与视频互联网、运营商、数字电视/IPTV/OTT 等多屏伙伴达成长久内容

合作外，将国内优秀影视剧海外全媒体发行，并与国际 200 多个国家地区的电视

台、有线电视台、运营商、视频网站建立了合作关系。 

3）加强规模化内容集成服务，提高市场话语权 

公司通过提升影视动漫内容的市场规模占比，以超过年播出量 50%以上的市

场占有率，规模优势获得内容交易市场的话语权。除丰富版权占有率之外，公司

在渠道方面以年度合作框架方式形成深度绑定，并获得渠道年度采购预算和数

据，公司覆盖了全部主流影视内容播放渠道，主要包括优酷、爱奇艺、腾讯视频、

华为视频、咪咕视频等在内的互联网视频渠道，包括数字电视、IPTV、OTT 等

在内的 TV 渠道，以及快手、头条系的新型短视频平台，丰富的下游渠道为公司

发展奠定了坚实基础，并通过与渠道的深度绑定，提升内容集成能力，抓住多平

台付费文化兴起的机会，在多屏终端的开展业务。 

（2）项目实施的可行性 

1）消费升级带来观影需求上升，影视剧、动漫产业发展潜力较大 

近年来影视产业受消费升级驱动，产业规模高速扩张。根据智研咨询发布

《2020-2026 年中国电影院运营行业市场全景调查及投资价值预测报告》数据显

示，2019 年，中国大陆的电影院数达到 12408 家，银幕总数为 69,787 块，放映

技术水准世界领先。2019 年中国电影票房再创新高达到 642.66 亿元，影院观影

人次达 17.27 亿人次，中国内地观影人次位列全球第一，但是平均人均观影次数

仍然较低，低于欧美、日韩等国家水平，仍有潜在的发展空间。 

电视剧方面，由首都影视发展智库、首都广播电视节目制作业协会、清华大

学影视传播研究中心、CC-Smart 新传智库出品的《中国电视剧产业发展报告

2019》显示，2018 年生产完成并获得发行许可证的电视剧总量稳中有增，323

部的数量与前两年基本持平，共计 13,726 集，平均单部集数为 42.5，与 2017 年

基本持平。2018 年播出的新剧 382 部，其中网络剧播出数量是上星剧的两倍多，

占到总播出剧集的三分之二以上。上星剧总部数相较前一年下滑，而网络剧的播

出数量则较 2017 年实现 23%以上的增长，总体来看，电视剧产业发展平稳，其

中网络剧的发展潜力较大。 
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动漫方面，根据国家统计局发布的《2018 年国民经济和社会发展统计公报》

中显示，2018 年我国生产电视动画片总时长为 86,257 分钟，共计 460 部。主要

受益于我国政策红利，国家由重视动画片数量到重视动画片内容质量，根据花茎

情报网统计，2019 年我国动漫产业总产值达到 1,941 亿元，同比增长 13.4%，我

国动漫企产业发展潜力较大。 

2）网络视听行业规模不断扩大，用户付费意愿增强 

互联网特别是移动互联网的发展使得观众在碎片时间收看影视内容成为可

能，还能够满足观众个性化的观影需求，消费者的观影需求因此被进一步挖掘。 

从中国网络视听节目服务协会开始发布行业数据来源至今，市场规模已经从

2013 年的 132.2 亿元激增至 2018 年的 2,016.8 亿元，增幅高达 1,525%。网络视

听行业市场规模在 2018 年第一次超过广播电视广告收入。 

同时，随着用户付费意识逐渐增强，政府加大对版权的保护力度，付费用户

数量逐渐增多。根据 2018 年全国广播电视行业统计公报，2018 年国内网络视听

付费用户规模达到 3.47 亿，相比 2017 年增长 23.93%。同时，根据 2019 年中国

网络视听发展研究报告，2018 年视频市场内容付费占总收入的比例已达到

34.50%。 

网络视听行业规模的不断扩大，用户付费意愿的增强，将驱动线上视频行业

以及新媒体版权市场的发展与兴起。 

3、项目投资估算 

单位：万元  

序号 项目 项目总投资金额 募集资金投入金额 

1 版权采购 224,762.00 155,000.00 

合计 224,762.00 155,000.00 

4、项目经济收益测算 

本项目建设期 2 年，项目财务内部收益率（税前）为 22.77%，项目投资回

收期(税前)为 3.89 年，经济效益良好，建设该项目对公司的发展有较好的促进作

用。 

（二）补充流动资金 
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1、项目概况 

公司拟将本次募集资金中的 45,000.00 万元用于补充流动资金，以满足公司

未来业务发展的资金需求，提高公司持续盈利能力，优化公司资本结构，增强公

司资本实力。 

2、项目实施的必要性 

（1）满足公司经营发展的资金需求 

公司从事的主要业务包括新媒体版权运营、影视内容制作与发行、音视频技

术服务和数字教育业务。未来会继续基于底层技术革新的 4K+5G，在融媒体和

超高清领域稳健投入。同时，继续推进数字教育业务的市场推广。为满足公司日

常经营资金需求，有必要通过外部股权融资，满足公司在扩大主营业务发展、持

续技术领域创新等方面的资金需求，从而有力提升公司经营业绩。 

（2）优化资本结构，提高公司风险抵御能力 

近年来，随着公司业务规模的逐步扩大，公司资产负债率也逐步增高。2017

年末、2018 年末、2019 年末和 2020 年 3 月末，公司的资产负债率（合并口径）

分别为 35.15%、38.59%、41.63%和 41.08%。公司可通过本次股权融资降低负债

水平，优化资本结构，控制经营风险，增强抗风险能力。 

三、本次发行对公司经营管理和财务状况的影响 

（一）本次发行对公司经营管理的影响 

本次非公开发行可以进一步增强公司的资本实力，有利于扩大公司的经营规

模，提高盈利能力，保证公司经营业绩的稳定增长。同时，本次发行有利于完善

公司在文化传媒行业的产业布局，进一步增强公司内容版权运营业务的实力。由

此，公司可以强化版权运营的核心竞争力，充分发挥不同业务线之间的协同效应，

扩大公司品牌影响力，有利于公司产业布局战略的实施。 

（二）本次发行对公司财务状况的影响 

本次发行完成后，公司总资产、净资产规模将相应增加，资产负债率相应下

降，财务结构进一步改善，债务偿还能力及抗风险能力进一步增强；募集资金投
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资项目顺利实施后，公司的盈利水平将有所提升，经营活动的现金净流量将进一

步增加。 

四、结论 

公司本次非公开发行募集资金投入项目符合国家对于文化产业的相关政策

以及行业发展趋势，符合公司发展战略。通过募集资金投资项目的实施，可以为

公司将来持续发展打下良好基础，并将进一步扩大公司经营规模，改善股权结构

和财务结构，进一步提升公司持续经营能力和盈利能力，符合公司及全体股东的

利益。因此，公司本次非公开发行股票募集资金投资项目是必要且可行的。 

 

 

 

 

北京捷成世纪科技股份有限公司 

董事会 

2020 年 4 月 28 日 


	一、募集资金使用计划
	二、募集资金投资项目的基本情况
	（一）版权运营与媒体经营项目
	1、项目概况
	2、项目实施的可行性及必要性
	（1）项目实施的必要性
	（2）项目实施的可行性

	3、项目投资估算
	4、项目经济收益测算

	（二）补充流动资金
	1、项目概况
	2、项目实施的必要性
	（1）满足公司经营发展的资金需求
	（2）优化资本结构，提高公司风险抵御能力



	三、本次发行对公司经营管理和财务状况的影响
	（一）本次发行对公司经营管理的影响
	（二）本次发行对公司财务状况的影响

	四、结论

