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	一、请你公司：1）结合全国中小企业股份转让系统（以下简称股转系统）有关摘牌的规定，补充披露十方环能从股转系统摘牌尚需履行的程序及具体安排。2）补充披露十方环能变更公司形式的后续时间安排，交易对方中存在的董事高管是否符合《公司法》关于转让限制的规定。3）结合前述情况补充披露标的资产后续交割是否存在不确定性及应对措施。请独立财务顾问、会计师和律师核查并发表明确意见。（反馈意见第9条）
	(一) 补充披露十方环能从股转系统摘牌尚需履行的程序及具体安排
	1. 十方环能股票从股转系统摘牌已履行的决策程序
	2. 尚需履行的程序及具体安排

	(二) 补充披露十方环能变更公司形式的后续时间安排，交易对方中存在的董事高管是否符合《公司法》关于转让限制的规定
	(三) 结合前述情况补充披露十方环能后续交割是否存在不确定性及应对措施

	二、申请文件显示，1）十方环能主营业务收入包括餐厨废弃物无害化处理与资源化利用、垃圾填埋气精制燃气、垃圾填埋气发电、环保设备销售等方面。2)十方环能业务模式主要为BOT以及B00,其中济南十方、青岛十方、烟台十方（前述三家主营餐厨废弃物无害化处理与资源化利用）、济阳分公司（主营垃圾填埋气发电项目）为BOT项目。3)2017年至2019年1-9月，十方环能餐厨废弃物无害化处理与资源化利用收入、垃圾填埋气精制燃气收入持续增长；但垃圾填埋气发电收入逐步下降。4)十方环能报告期各期的餐厨垃圾处置费均价、电...
	(一) 补充披露十方环能各BOT和B00项目协议的主要条款，包括但不限于运营权限范围、销售（服务）定价情况、后续项目回购安排、是否设置最低采购量、特许经营权期限是否存在调整风险等
	报告期内，十方环能已运营及在建过程中的餐厨废弃物处理及其废弃物的资源化利用、垃圾填埋气发电、垃圾填埋气精制燃气项目协议的主要条款如下：
	(二) 补充披露十方环能各项业务收入的会计政策及其会计处理的合规性
	1. 十方环能各项业务收入确认的会计政策
	(三) 补充披露2017年财政部修订发布的《企业会计准则第14号》实施前后对十方环能业务模式、合同条款、收入确认等方面的影响情况，并说明是否将对十方环能未来的营收情况产生重大影响，若是，请进一步说明具体影响。
	(四) 结合BOT和B00项目协议安排、实际经营情况补充披露十方环能报告期内餐厨垃圾处置费均价、电力销售均价维持不变的合理性
	综上，报告期内十方环能餐厨废弃物无害化处理与资源化利用项目之餐厨垃圾处置费、垃圾填埋气发电业务之电力销售结算价格均按照相关特许经营协议及相关上级主管部门批复文件执行，未发生变动，销售均价维持不变具备合理性。
	(五) 结合项目销量变动原因等，补充披露十方环能报告期内垃圾填埋气发电收入持续下降的原因及合理性
	(六) 补充披露十方环能各项目的产能利用率，说明其餐厨废弃物无害化处理与资源化利用、垃圾填埋气精制燃气收入增长的原因及合理性
	2. 餐厨废弃物无害化处理与资源化利用、垃圾填埋气精制燃气收入增长的原因
	(1) 餐厨废弃物无害化处理与资源化利用项目收入增长的原因
	(2) 垃圾填埋气精制燃气收入增长的原因


	(七) 补充披露十方环能环保设备销售的具体内容，主要客户情况等
	(八) 核查程序及核查意见

	三、申请文件显示，1）2017年至2019年1-9月，十方环能餐厨废弃物无害化处理与资源化利用业务收入毛利率分别为19.94%、22.44%和26.82%,垃圾填埋气精制燃气业务毛利率分别为28.7%、42.2%和55.53%,均持续增长；垃圾填埋气发电业务毛利率则为39.12%、32.13%以及22.55%,持续下降。2）十方环能2018年及2019年1-9月毛利率均高于同行业可比公司平均毛利。请你公司：1）补充披露十方环能各类业务的成本构成，并结合十方环能项目投资成本及折旧（摊销）情况，说明十...
	(一) 补充披露十方环能各类业务的成本构成，并结合十方环能项目投资成本及折旧（摊销）情况，说明十方环能成本确认的完整性
	1. 十方环能各类业务的成本构成
	(2) 垃圾填埋气精制燃气业务
	(3) 垃圾填埋气发电业务

	由上表可知，垃圾填埋气发电项目以固定成本为主，由于垃圾发电量逐年下降，垃圾填埋气发电业务成本总额逐年下降，成本结构较为稳定。
	(4) 环保设备销售
	环保设备业务，十方环能负责产品和系统的设计及开发，涉及的设备由采购部向供应商采购，最终的产品组装由第三方安装工程公司在项目现场负责安装，十方环能负责产品的调试。由上表可知，十方环能环保设备销售成本主要以设备材料及安装为主，成本结构较为稳定，符合十方环能环保设备销售的业务模式。
	2. 结合十方环能项目投资成本及折旧（摊销）情况，说明十方环能成本确认的完整性

	(二) 结合变动成本及固定成本占比情况、对应项目产能利用变动情况等，说明餐厨废弃物无害化处理与资源化利用业务收入、垃圾填埋气精制燃气业务的毛利率持续增长，但垃圾填埋气发电业务毛利率不断降低的原因及合理性。
	1. 餐厨废弃物无害化处理与资源化利用业务
	2. 垃圾填埋气精制燃气业务
	3. 垃圾填埋气发电业务

	(一) 补充披露十方环能BOT项目承建主要分包商的相关情况，十方环能对承建商选取的标准、履行的决策程序。
	(二) 补充披露上述项目的承建资金来源、建设过程中的会计处理情况，并说明在建工程转无形资产的及时性。
	(三) 补充披露上述项目到期后的相关转让安排，并结合说明无形资产摊销金额计算的合理性。
	(四) 结合目前销售情况、产能及未来销售预期等补充披露十方环能上述特许经营权是否存在减值风险
	1. 目前销售情况与未来销售预期对比
	2. 实际产能与预测期产能对比情况


	五、申请文件显示，1）2017年、2018年及2019年1-9月，十方环能主要的固定资产为9,219.88万元、8,303.84万元以及7,596.18万元。2）十方环能济阳分公司项目、抚顺十方项目（演武项目）以及贵阳十方项目均已结束，汕头十方项目已到期。
	(一) 各项目的资产建设情况、使用年限、折旧政策等
	(二) 已结束的项目相关固定资产情况、减值准备计提的充分性
	1. 济南市无害化处理厂垃圾填埋气体收集发电项目具体情况
	济南市无害化处理厂垃圾填埋气体收集发电项目于2016年11月到期，受垃圾填埋场封场的影响，垃圾填埋气发电量逐步萎缩，并于2019年7月停产，目前济阳分公司主营业务为生物质能源综合利用的研究开发和销售，原有设备目前已用于生物质发电项目，因此相关固定资产未计提资产减值准备。
	2. 抚顺市演武场垃圾填埋气综合利用项目
	抚顺市演武场垃圾填埋气综合利用项目系抚顺一期项目，已于2014年5月封场，2018年10月抚顺演武场项目撤场搬迁至抚顺西舍场项目，相关资产已进行转移，目前西舍场项目处于试运行阶段，相关设备仍能正常使用，因此相关固定资产未计提资产减值准备。
	3. 贵阳市高雁市生活垃圾卫生填埋场沼气综合利用项目
	贵阳市高雁市生活垃圾卫生填埋场沼气综合利用项目已于2017年6月到期，并于2018年6月项目公司办理注销登记，相关资产转售至母公司，经调试后转售至济南市餐厨废弃物收运处理项目，目前相关资产仍处于正常使用状态，因此相关固定资产未计提资产减值准备。
	综上，已结束的项目相关固定资产在项目结束时仍具备使用价值，相关固定资产目前仍处于正常使用状态，未发现减值迹象，因此未计提资产减值准备。
	(三) 结合项目到期后的拆除等安排（如有），补充披露固定资产会计处理是否已考虑必需的弃置费用等。

	六、申请文件显示，1）本次交易对十方环能应收账款设置了考核安排，考核基数为2019年9月30日经审计的应收账款（已扣除坏账准备），若考核期末未收回则承诺方需向上市公司支付未收回的款项。2）2017年、2018年至2019年1-9月，十方环能应收账款金额分别为8,884.00万元、3,722.55万元以及5,117.92万元，且2018年末核销了2,684.22万元长期未收回的污水处理业务应收款。请你公司补充披露：1）结合应收账款应收方、具体信用政策、截至目前的回款情况、逾期应收账款情况及同行业可比...
	(一) 结合应收账款应收方、具体信用政策、截至目前的回款情况、逾期应收账款情况及同行业可比公司情况等，补充披露十方环能应收账款水平的合理性及坏账准备计提的充分性
	1. 应收账款应收方、具体信用政策
	2、截至目前的回款情况
	3、逾期应收账款情况
	4. 与同行业可比上市公司应收账款情况的比较分析
	(1) 十方环能应收账款水平的合理性
	(2) 十方环能坏账准备计提的充分性


	（二）十方环能2018年集中核销应收账款的原因及合理性，上述应收账款是否已全额计提减值准备，若存在未全额计提的进一步说明坏账准备计提政策的合理性
	1. 十方环能2018年集中核销应收账款的情况
	2. 核销的原因及合理性，上述应收账款是否已全额计提减值准备，若存在未全额计提的进一步说明坏账准备计提政策的合理性


	七、申请文件显示，十方环能2018年、2019年1-9月均未发生销售费用，2017年销售费用也仅为51.66万元。
	1. 补充披露十方环能业务拓展的主要方式、参与招投标项目的基本情况
	2. 补充披露费用开支及会计处理，并补充披露其费用确认是否真实、准确、完整
	(一) 补充披露上述往来款的具体内容，若为资金拆借，进一步明确发生资金拆借的原因和必要性
	1. 十方环能与厦门通洁往来款产生的背景

	(二) 补充披露上述款项通过利润分配冲抵偿还的具体过程、相关借款是否已实质偿还
	1. 厦门十方项目前期建设阶段的投资分歧处理
	2. 十方环能补偿款的分配
	3. 厦门十方被承包经营前的未分配利润之分配
	4.剩余往来款部分的偿还方式



