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上海证券交易所     

上证公函上证公函上证公函上证公函【【【【2020202020202020】】】】0496049604960496 号号号号    

    

关于昆吾九鼎投资控股股份有限公司 2019 年

年度报告的信息披露监管问询函 

 

昆吾九鼎投资控股股份有限公司： 

依据《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 2 号－

年度报告的内容与格式》（以下简称《格式准则第 2 号》）、上海证

券交易所行业信息披露指引等规则的要求，经对你公司2019年年度

报告的事后审核，为便于投资者理解，请你公司进一步补充披露下

述信息。 

一一一一、、、、关于关于关于关于私募股权业务私募股权业务私募股权业务私募股权业务    

1．关于经营情况。年报显示，报告期内公司管理的股权基金新

增实缴规模 8.2 亿元，同比下降 58.16%；新增投资规模 7.4 亿元，

同比下降 60%；综合 IRR 为 29.6%，较去年下降 4个百分点。请你公

司补充披露：（1）结合行业整体情况，说明报告期内公司在管基金

的投融资规模大幅下降的原因，是否会对公司未来经营业绩产生不

利影响；（2）结合投资项目的经营和退出情况，说明综合 IRR 明显

下降的原因。 

2.关于收入确认问题。年报显示，报告期内私募股权投资管理

业务实现营业收入 6.18 亿元，同比减少 13.32%，主要包括基金管
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理费 1.59 亿元和管理报酬 4.30 亿元。其中，基金管理费的确认包括

以基金认缴金额为基数和以基金实际完成的投资额为基数两类；管

理报酬的确认则根据是否设有回拨机制和 hurdle条款存在四种情形。

请你公司补充披露：（1）上述两类基金近三年来分别确认的管理费

收入、认缴和实缴出资额规模、已认缴未投资金额、实际完成投资

额；（2）近三年来，四种不同情形下确认的管理报酬收入、收益分

成比例区间、hurdle 收益水平、收益分配时点的确认标准；（3）管理

费和管理报酬的收入确认时点、判断依据、会计处理方式、是否符

合《企业会计准则》的相关规定，以及是否存在通过收入确认调节

利润的情形；（4）公司作为基金管理人是否存在对出资人的兜底承

诺，差额补足情况，如有，请说明对应基金、相关补偿安排、涉及

金额； 

3.关于向在管基金出借资金。2019 年 1 月 9 日，公司公告称预

计 2019 年度向其在管基金出借资金不超过 20 亿元，在此额度以内

资金可循环使用。年报显示，报告期内公司向在管基金出借资金期

初余额为 2.05 亿元，本期新增 2409.90 万元，收回 1.69 亿元。请

你公司补充披露：（1）结合在管基金的经营情况和资金需求量，说

明期初预计高额出借资金的原因和合理性，出借资金的情形、条件

以及风控审批流程；（2）逐笔披露报告期内公司出借资金的基金名

称、出借资金的金额、期限、利率和用途、投资标的所处行业等；（3）

上述基金出资人是否与公司控股股东及其关联方存在关联关系或潜

在利益安排，如存在，请说明是否构成控股股东非经营性资金占用；

（4）是否存在部分在管基金循环占用上市公司部分出借资金的情形，
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若是，请说明具体原因并详细披露该基金的名称、累积占用资金金

额、期限、出资人情况以及是否为关联方；（5）结合基金的运作情

况，说明出借资金是否存在回收风险以及公司采取的风控措施。 

4.关于其他非流动金融资产。年报显示，公司其他非流动金融

资产期末余额为 10 亿元，较上期期末下降 50.33%，主要系私募股权

投资业务处置金融资产所致。请你公司补充披露：（1）其他非流动

金融资产的具体构成、金额、估值方法和依据等；（2）本期处置的

其他非流动金融资产具体情况，包括但不限于资产名称、性质、获

取和处置的时间、价格等，前期是否履行了相应的决策程序和信息

披露义务。 

二二二二、、、、关于关于关于关于房地产业务房地产业务房地产业务房地产业务    

5.关于存货。年报显示，截至报告期末，公司存货账面余额 16.14

亿元，主要为房地产业务的开发成本和开发产品，包括紫金城商铺

11.11 亿元和写字楼 2.32 亿元，最近一期竣工时间分别为 2010 年

10 月和 2015 年 8月。请你公司补充披露：（1）公司非住宅类地产项

目开发进度缓慢的原因；（2）已竣工计入开发产品的商铺和写字楼

一直未进行结转的原因；（3）结合南昌地区房地产的发展情况和项

目的运营情况，说明公司未计提存货跌价准备的原因和合理性。 

三三三三、、、、关于关于关于关于会计处理会计处理会计处理会计处理    

6.关于九泰基金。年报显示，2017～2019 年，公司重要联营企

业九泰基金实现净利润 108.64 万元、-4516.13 万元和-1788.22 万

元，处于持续微亏的状态。2019 年度，公司与关联方以同比例增资

的形式对九泰基金追加投资 1亿元，公司目前持股比例 26%。请你公
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司补充披露：（1）九泰基金近年来持续亏损的原因，经营情况是否

稳定；（2）九泰基金亏损情况下，公司仍继续追加投资的原因，关

联方股东是否已完成实缴出资；（3）长期股权投资减值准备计提是

否充分、审慎。 

7.关于应收账款。年报显示，公司应收账款期末账面余额

8019.89 万元，其中前五名应收款项的期末余额为 6599.56 万元，占

比达到 82.29%。请你公司补充披露：（1）上述款项的形成原因、账

龄、是否为关联方；（2）结合主营业务的开展模式，说明应收账款

高度集中的原因；（3）结合主要客户的经营情况，说明坏账准备计

提是否充分、审慎。 

8.关于其他应收款。年报显示，公司其他应收款中有 1.51 亿元

为往来款，占比 63.49%。其中，前五名其他应收款中除账龄 5 年以

上的江纸遗留外，其余全部为往来款，且账龄皆在一年以上。请你

公司补充披露：（1）往来款项形成的具体业务背景，是否存在关联

方资金占用的情形；（2）结合欠款方的资信水平和账龄情况，说明

坏账准备计提是否充分、审慎。 

 

针对前述问题，公司依据《格式准则第 2号》、上海证券交易所

行业信息披露指引等规定要求，认为不适用或因特殊原因确实不便

披露的，应当说明无法披露的原因。 

请你公司于 2020 年 5月 16 日披露本问询函，并于 2020 年 5月

22 日之前，披露对本问询函的回复，同时按要求对定期报告作相应

修订和披露。  



 

 
 
 
 
 
 
 

                                    

 

                                    上海证券交易所上市公司监管一部

二〇二〇年五月十五日
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上市公司监管一部 

年五月十五日 


