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K LA 28.24%
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W& 17: RFEXHFER, REBSH, EMEEREBLSEANLHA
26,760.33 J3 TG~ 25,686.80 /i TC K& 12,315.88 /i Tt. Wit M 5 BIEHE 5 Bk
% 2019 4E & 2021 EHRAKEA 15%; HEEMEERBEL5H#0. BM.

X, ERBSHNEAXITR TVPRBRREEE. BERAF: 1 uHkE
2019 4 9-12 AfE B SWAER. 2) FEHEHEME RIS Bk SR
ABKIER, *FRIREEME SRR E AL F KRN EE M. 3) #7®
BESHIL. BN NG, EBSHERXARYVS B RESEREE
fo 4 GEATVRRBRER. RENFERE, I EWKANRERE L K&
B, REMEEEMER. EMOLT SR AP R E I R ERH R L.
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1 T A PP Al R I B 22w A A5 A1 28 =] A 422 Mk 7 ) S PPl 1) 07 3K
4T, HEERE B AR E (5 B AL 55 RN K ES 7 SR e B A R, Rl
A By ) RV S5 NS Xt B A JE B 2w BT 5

TERIFE 2 AE 2019 5 9-12 H BUfE BALML S5 INIE DL T R s

AL ST

T H 2019 £ 9-12 H 2019 FFEA44F
HEEEN 18,985.27 27,923.99
EHEHREEM 3,996.21 7,333.76

=, GEmEHERNEBRE B FERARKEL, *FEHEEENE S RN
BAEHE L F R S,

(—) MEHABIEHEE BALFHRE
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SEBRXAME BN 7,333.76 5,580.11 9,770.03

SEFRIEK R 31.43% -42.89%

PGS LT 2019 4 8 H 31 HH AW CEFEPREIRE Y  OFICiFik T
[2019]621 5) , 2019 FAEHF 5 BAL ML S5 B T e A FTEE K257 6,417.13
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Bt s K 15.00%
SR K % 31.43%

h EF AT, 2000 4RFE, BRI B IUIERE 5 B S R LT, bR
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(D M5t BME R RRAIEEE E B L 5K F EH T 3 HIX
HIVIIR Z S E B AR 55 DL ] 58 HE X 4 v 76 200 B X Sl 45
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W, SeMlbRBRFEL. RETPHRLE, FFRTIE BN F#KE AR EHE
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HhL: TG
2019 4 2020 4F | 2021 4F | 20224F | 20234F | 2024 4F KB4
HiH piE

RUTRIITE:-V QN ST G B 71 QR O 111 G 1 N /14 G I RUTRIEd
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TG 20.00%
EMUNLS S 39.74%

w_ER AT, S BB 15 B0 S5 N1 K 2R AE 2019 424 39.74%,
FHEL T 2019 4F 20%IF TG KR 2 H T 19.74 A~ HE % 250, A EL T 2018 4 28.24%
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T Al i 2R 4.75%

ZEEITILR 11.85 11.57
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PRGBS A E R I DU {E .

. e P BMEAZSERNME | ZHEMAE ARG
Ji ZEAR UEZFIFR Frfapi = o T
002261.5Z (S B 15% 0.021 1.0254
300089.5Z ALK 15% 0.5096 0.6371
300010.5Z SR 25% 0.1325 0.8045

D. MG SRS EALTR N IEE
AR RE BT ZE N B, A5 AL 5 AR R M5 B B
PREEAL Y, FFPATH SR E B REE B B AR DU, 55 A 08:

D
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AR (S BE T BLE N 15%. S5, 58 A4 M 1 DU R ¥
0.9768.

OR AW FHIH AR LW REEMN ERP

BT B0 WAt 4 R BE A T AL 4 (1 S ARAER, I RS A i R R PR B IR
¢ i 52 11 37 BT ST R A I XS AL it 8 358 5 » 7R Al A DN 1 37 LR T A ) i 7Y
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600804.SH e e+ 0.6369 0.7321

603881.SH Ha i 0.1099 0.9733

D. HEEME LSS RS K IEE
WRAEERIRA P AL 2 E B AS25 AL P 5 B AR S5 MR 9 e k{5 B H
REEARLER, I A S EREE B B AR DIEE, AEA8:
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PRI R A8 M 9 S Al CRRE ARl B DA 5 AT 72 i B8R, 2019 4F
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4
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2022 - K& VL5
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—

(3) HBAIACE EHRE 5 2
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BRAY, [FAT MY AT LEAE 55 S 3 LR AR HLan -
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	问题1：申请文件显示，本次交易的盈利补偿期间为2019年、2020年和2021年。请你公司补充披露以2019年为第一年承诺期的原因及合理性，是否有利于保护上市公司和中小股东的利益。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	一、请你公司补充披露以2019年为第一年承诺期的原因及合理性，是否有利于保护上市公司和中小股东的利益。
	二、补充披露情况
	三、中介机构核查意见

	问题2：申请文件显示，1）本次发行完成后，不考虑配套募集资金的前提下，实际控制人王振洪、王桂珍，合计持有上市公司33.18%的股份，吴和俊及其一致行动人华教投资、臻安投资将合计持有上市公司20.32%的股份。2）截至报告书签署日，王振洪持有的上市公司股份已被质押的数量为4,556.00万股，占其持股总数31.10%，占公司总股本的15.05%。3）华网信息报告期净利润为6,978.17万元、9,279.01万元及4,472.78万元，远高于上市公司。请你公司：1）补充披露王振洪持有的上市公司股份质...
	一、 补充披露王振洪持有的上市公司股份质押情况最新进展，包括质押事由、金额、解质押期、是否存在平仓风险等。
	二、 结合本次交易完成后各股东及其一致行动人的持股数量、占比、募集配套资金方案、质押安排（如有）及公司董事、高管的派驻或任命情况等，补充披露本次交易对上市公司控制权的影响，是否存在控制权不稳定的风险。
	三、 补充披露本次交易完成后，上市公司如何实现对标的公司的有效管控。
	四、 补充披露情况
	五、 中介机构核查意见

	问题3：申请文件显示，1）本次交易对方涉及多个有限合伙，其中，臻安投资、汇牛铄真、华教投资、融崇胜、勤泰投资、招纳投资及嘉兴汝鑫等有限合伙除持有华网信息股权外，无其他对外投资。2）2019年8月至9月，嘉兴汝鑫、华教投资及臻安投资均有新合伙人入伙。3）上市公司因本次交易停牌时间为2019年9月。4）臻安投资、华教投资为吴和俊的一致行动人，本次交易完成后，合计持有上市公司股份20.32%的股份。请你公司：1）补充披露交易对方中有限合伙的穿透披露情况在重组报告书披露后是否曾发生变动。2）结合合伙企业的...
	一、 补充披露交易对方中有限合伙的穿透披露情况在重组报告书披露后是否曾发生变动
	二、 结合合伙企业的主要资产、设立时间等，补充披露各合伙企业是否专为本次交易设立，是否以持有标的资产为目的，如是，补充披露合伙协议约定的存续期限。
	三、 补充披露交易完成后最终出资的法人或自然人持有合伙企业份额的锁定安排。
	四、 结合上述合伙企业的新合伙人的入伙时间、入伙金额（或合伙份额转让的价格）、与本次交易各方的关系等说明是否存在突击入股华网信息的情形。
	五、 补充披露臻安投资、华教投资的最终出资人的资金来源、合伙企业利润分配、亏损负担及合伙事务执行（含表决权行使）的有关协议安排以及未来存续期间内的变动安排，包括合伙人入伙、退伙、转让份额、有限合伙人与普通合伙人转变身份的情况等。
	六、 补充披露情况
	七、 中介机构核查意见

	问题4：根据申请文件，2017年-2019年，华网信息股权经历多次变更，其中：1）2017年1月，吴和俊将拥有的20%华网信息的股权转让给华教投资，价格为1元/股，同月，华教投资将前述受让的股权的10%转让给臻安投资，价格15元/股。2）2017年2月，吴和俊分别向华教投资、臻安投资转让其拥有的华网信息的1.7647%股权，价格均为1元/股。3）2017年12月，张续生将其拥有的0.1076%华网信息股权转让给宣剑波，价格1元/股，而同期勤泰投资与招纳投资之间的转让价格为51元/股；同月，宣剑波将...
	一、 结合华网信息资产负债状况、经营情况、交易各方情况，说明历次转让价格差别较大的原因。
	二、 补充披露部分股东在获得华网信息股权后，在较短时间内又卖出的原因。
	三、 补充披露上述交易各方之间是否存在一致行动协议等关联关系或特殊安排，是否存在规避重组上市的情形
	四、 补充披露情况
	五、 中介机构核查意见

	问题5.申请文件显示，报告期各期，华网信息的应收账款金额分别为14,029.83万元、24,931.08万元和20,559.97万元，占资产总额的比例分别为59.52%、58.61%及43.11%。请你公司补充披露：1）华网信息主要客户应收账款回款周期。2）2018年应收账款较2017年末增加1.09亿元，增幅77.70%的原因。3）2019年末应收账款及占比情况。4）华网信息报告期应收账款坏账损失的具体情况。5）华网信息坏账准备计提是否与同行业可比公司保持一致性。6）中介机构对与华网信息应收账款...
	一、华网信息主要客户应收账款回款周期
	二、2018年应收账款较2017年末增加1.09亿元，增幅77.70%的原因
	三、2019年末应收账款及占比情况
	四、华网信息报告期应收账款坏账损失的具体情况
	五、华网信息坏账准备计提是否与同行业可比公司保持一致性
	六、中介机构对与华网信息应收账款真实性、可回收性，坏账准备计提的合理性等所采取的核查措施
	七、补充披露情况
	八、中介机构核查意见

	问题6.申请文件显示，华网信息的教育信息化业务2018年收入、毛利率均大幅增长。请你公司：1）补充披露2019年全年教育信息化收入、毛利率实现情况。2）结合行业竞争情况、客户开拓情况，补充披露2018年教育信息化业务收入、毛利率增长的合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、补充披露2019年全年教育信息化收入、毛利率实现情况
	二、结合行业竞争情况、客户开拓情况，补充披露2018年教育信息化业务收入、毛利率增长的合理性
	三、补充披露情况
	四、中介机构核查意见

	问题7.申请文件显示，华网信息的非教育信息化业务2018年收入大幅下降。请你公司补充披露：1）非教育信息化业务收入大幅下降的具体原因。2）2019年全年非教育信息化业务收入及毛利率情况。3）补充披露同行业可比公司非教育信息化业务毛利率情况。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、非教育信息化业务收入大幅下降的具体原因
	二、2019年全年非教育信息化业务收入及毛利率情况
	三、补充披露同行业可比公司非教育信息化业务毛利率情况
	四、补充披露情况
	五、中介机构核查意见

	问题8.申请文件显示，华网信息云数据中心2018年收入、毛利率均大幅增长。请你公司：1）补充披露2019年全年云数据中心收入、毛利率实现情况。2）结合同行业竞争情况、客户开拓情况，补充披露2018年教育信息化业务收入、毛利率增长的合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、补充披露2019年全年云数据中心收入、毛利率实现情况。
	二、结合同行业竞争情况、客户开拓情况，补充披露2018年云数据中心业务收入、毛利率增长的合理性。
	三、补充披露情况
	四、中介机构核查意见

	问题9.申请文件显示，截至2019年8月31日，华网信息预付账款余额较大，主要系支付给天津有务信息技术有限公司2,935.87万元、舒克（天津）科技有限公司1,305.90万元、广州视睿电子科技有限公司153.08万元。请你公司：1）补充披露前述三家公司成立时间、业务范围等具体情况。2）前述公司成为华网信息供应商的具体时间、采购情况等。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、补充披露前述三家公司成立时间、业务范围等具体情况。
	二、前述公司成为华网信息供应商的具体时间、采购情况等。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	三、补充披露情况
	四、中介机构核查意见

	问题10：申请文件显示，本次交易预计将产生商誉84,721.10万元，交易完成后商誉占上市公司净资产比例为 58.86%，占上市公司总资产比例为41.67%。请你公司补充披露：1）备考报表编制及本次交易收益法评估中，是否已充分辨认及合理判断华网信息拥有的但未在其财务报表中确认的无形资产，包括但不限于专利权、商标权、著作权、专有技术、销售网络、客户关系、特许经营权、合同权益等。2）大额商誉确认对上市公司未来经营业绩的可能影响。请独立财务顾问、会计师和评估师核查并发表明确意见。
	一、备考报表编制及本次交易收益法评估中，是否已充分辨认及合理判断华网信息拥有的但未在其财务报表中确认的无形资产，包括但不限于专利权、商标权、著作权、专有技术、销售网络、客户关系、特许经营权、合同权益等。
	（一）备考报表的编制情况
	（二）收益法的评估情况

	二、大额商誉确认对上市公司未来经营业绩的可能影响。请独立财务顾问、会计师和评估师核查并发表明确意见。
	三、补充披露情况
	四、中介机构核查意见

	问题11.申请文件显示，华网信息2019年1-8月收到政府补助578.65万元，占当期净利润4,472.78万元的12.94%请你公司：1）补充披露2019年政府补助大幅增加的原因，是否可持续。2）补充披露计入当期损益的对非金融企业收取的资金占用费具体情况。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、补充披露2019年政府补助大幅增加的原因，是否可持续
	二、补充披露计入当期损益的对非金融企业收取的资金占用费具体情况。
	三、补充披露情况
	四、中介机构核查意见

	问题12.申请文件显示，评估师清查其他应收款共59项，账面价值18,297,886.93元，主要为拆借款、保证金、资金占用及利息等。请你公司补充披露：1）拆借款具体情况及金额。2）统一申请文件中的会计计量单位。请独立财务顾问、会计师和评估师核查并发表明确意见。
	一、拆借款具体情况及金额。
	二、统一申请文件中的会计计量单位。
	三、补充披露情况
	四、中介机构核查意见

	问题13.申请文件显示，报告期华网信息预售账款波动幅度较大。请你公司补充披露华网科技教育信息化、非教育信息化以及云数据中心业务的经营模式，包括但不限于采购、销售政策及运营模式等。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、补充披露华网科技教育信息化、非教育信息化以及云数据中心业务的经营模式，包括但不限于采购、销售政策及运营模式等。
	二、补充披露情况
	三、中介机构核查意见

	问题14.申请文件显示，华网信息报告期资产负债率远高于同行业可比上市公司。请你公司补充披露华网信息资产负债率远高于同行业可比公司的原因影响。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、华网信息资产负债率远高于同行业可比公司的原因影响
	二、补充披露情况
	三、中介机构核查意见

	问题15：申请文件显示，2019年8月及11月，华网信息分别进行了第十次、第十一次股权转让，估值10.38亿元；本次交易以2019年8月31日作为评估基准日，估值12.9亿元。请你公司：1）补充披露本次交易评估时间接近第十次、第十一次股权转时间，但交易价格远高于股权转让价格的合理性，是否有利于保护投资者利益。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	一、本次交易价格高于第十次股权转让价格的原因
	二、补充披露情况
	三、中介机构核查意见

	问题16：申请文件显示，华网信息为高新技术企业，适用的企业所得税率为15%。请你公司补充披露：1）华网信息高新技术企业的有效期间，到期后是否可以继续取得高新技术企业认证。2）华网信息如不能继续取得高新技术企业认证对评估值的影响及相关措施。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	一、华网信息高新技术企业的有效期间，到期后是否可以继续取得高新技术企业认证。
	二、华网信息如不能继续取得高新技术企业认证对评估值的影响及相关措施。
	三、补充披露情况
	四、中介机构核查意见

	问题17：申请文件显示，报告期各期，华网信息的信息化业务收入分别为26,760.33万元、25,686.80万元及12,315.88万元。预计华网信息非教育信息化业务2019年至2021年的收入增长率为15%；目前华网信息已经与舟山、温州、义乌、连云港等地的自贸区开展了初步的洽谈与合作。请你公司：1）补充披露2019年9-12月信息化业务收入情况。2）结合报告期华网信息的信息化业务收入增长情况，补充披露华网信息预测期非教育化业务增长率的合理性。3）补充披露与舟山、温州、义乌、连云港等地的自贸区开展...
	一、补充披露2019年9-12月信息化业务收入情况。
	二、结合报告期华网信息的信息化业务收入增长情况，补充披露华网信息预测期非教育化业务增长率的合理性。
	（一）报告期内的非教育信息化业务增长率
	（二）预测期内的非教育信息化业务增长率的合理性

	三、补充披露与舟山、温州、义乌、连云港等地的自贸区开展初步的洽谈与合作进展情况。
	四、结合行业发展情况、竞争对手情况等，补充预测营业收入的依据以及合理性，是否符合谨慎性要求。
	1、行业发展情况、竞争对手情况
	2、营业收入的预测依据及合理性
	（1）教育信息化
	（2）非教育信息化


	五、补充披露情况
	六、中介机构核查意见

	问题18：申请文件显示，华网信息本次收益法中评估折现率为11.83%；子公司华网俊业在2019年至2021年的折现率为11.85%，自2022年及之后的折现率为11.57%。请你公司：1）补充披露折现率相关参数（无风险收益率、市场期望报酬率、β值、特定风险系数等）取值依据及合理性。2）结合市场可比交易折现率情况，补充披露折现率取值的合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	一、补充披露折现率相关参数（无风险收益率、市场期望报酬率、β值、特定风险系数等）取值依据及合理性
	1、华网信息估值参数说明
	（1）权益资本折现率
	①无风险报酬率Rf
	②贝塔值
	③资本市场平均市盈率及市场风险溢价ERP
	④企业特定风险收益率Rc

	（2）债权回报率的确定
	（3）总资本加权平均回报率的确定

	2、华网俊业估值参数说明
	（1）权益资本成本的确定
	①无风险报酬率Rf
	②贝塔值
	③资本市场平均市盈率及市场风险溢价ERP
	④企业特定风险收益率Rc

	（2）债务资本成本的确定
	（3）总资本加权平均回报率的确定


	二、结合市场可比交易折现率情况，补充披露折现率取值的合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	三、补充披露情况
	四、中介机构核查意见

	问题19.请申请人补充披露，本次交易标的资产是否已经根据2017年财政部修订发布的《企业会计准则第14号—收入》（以下简称新收入准则）确认收入。如未适用，请申请人补充披露本次交易完成后，标的资产纳入上市公司合并报表并适用新收入准则对标的资产未来业绩的影响情况，包括但不限于具体影响的金额及原因等。请独立财务顾问、会计师和评估师核查并发表明确意见。
	一、请申请人补充披露，本次交易标的资产是否已经根据2017年财政部修订发布的《企业会计准则第14号—收入》（以下简称新收入准则）确认收入。
	二、如未适用，请申请人补充披露本次交易完成后，标的资产纳入上市公司合并报表并适用新收入准则对标的资产未来业绩的影响情况，包括但不限于具体影响的金额及原因等。
	三、补充披露情况
	四、中介机构核查意见

	问题20：申请文件显示，1）在不影响交易对价总额的前提下，交易对方吴和俊、臻安投资、华教投资的交易对价金额分别为51,552.31万元、13,051.22万元和8,556.62万元，略高于整体交易对价即12.9亿元所对应的股权份额价值。2）汇牛铄真、勤泰投资、招纳投资的交易对价金额分别为8,598.65万元、5,732.44万元和3,025.46万元，低于整体交易对价即12.9亿元所对应的股权份额价值。请你公司补充披露作出上述安排的原因，是否有利于充分维护上市公司和中小股东权益。请独立财务顾问发表...
	一、请你公司补充披露作出上述安排的原因，是否有利于充分维护上市公司和中小股东权益。请独立财务顾问发表明确核查意见。
	二、补充披露情况
	三、中介机构核查意见

	问题21：申请文件显示，1）截止报告书签署日，华网信息及其下属公司未拥有专利。2）华网信息的核心技术包括智慧教育平台、高校综合数据源的整合分析技术、综合校情功能平台及学生行为智能预警系统。3）上述技术涉及的“一种智慧教育云计算系统”“一种智慧校园挂科预警方法与系统”“基于深度学习学生序列化行为的心理健康预警方法”等均处于“专利已受理”状态。请你公司：1）补充披露相关技术迄今未申请专利的原因，是否存在不能申请的相关法律风险或潜在纠纷等。2）更新上述专利技术申请的最新进展，补充披露是否存在因不具有创造...
	一、 补充披露相关技术迄今未申请专利的原因，是否存在不能申请的相关法律风险或潜在纠纷等。
	二、 更新上述专利技术申请的最新进展，补充披露是否存在因不具有创造性而被驳回专利申请的风险，如是，说明对华网信息经营及业务的影响。
	三、 在目前未申请专利的情况下，华网信息保护其主要产品及核心技术独特性的具体措施及实施效果。
	四、 补充披露情况
	五、 中介机构核查意见

	问题22：申请文件显示，1）华网信息及其下属公司主要办公场所系租赁取得，部分租赁合同将于2020年到期。2）子公司华网俊业经营云数据中心业务，目前运营两个机房，其中温州机房自建，义乌机房系租赁。请你公司补充披露：1）义乌机房租赁合同的主要内容，包括租赁期、租赁费用、续租安排等。2）办公场所及机房租赁合同是否存在不能续租的风险及对华网信息经营的影响。请独立财务顾问发表明确核查意见。
	一、义乌机房租赁合同的主要内容，包括租赁期、租赁费用、续租安排等
	二、办公场所及机房租赁合同是否存在不能续租的风险及对华网信息经营的影响
	三、补充披露情况
	四、中介机构核查意见


