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一、 公司债券的基本情况及发行条款 

1. 发行人：嘉美食品包装（滁州）股份有限公司（原名：滁州嘉美印铁制

罐有限公司） 

2. 债券名称：嘉美食品包装（滁州）股份有限公司 2016 年面向合格投资者

公开发行公司债券 

3. 债券代码：112489 

4. 债券简称：16 嘉美债 

5. 起息日：2016 年 12 月 8 日。 

6. 到期日：本次债券的到期日为 2021 年 12 月 8 日。（如遇法定节假日或

休息日，则顺延至其后的第 1 个交易日）。 

7. 剩余待偿还债券面值：人民币 4,931.80 万元。 

8. 债券利率及其确定方式：本次债券的票面利率根据发行时簿记建档结果，

由发行人与主承销商按照相关法规共同协商确定。本次债券的票面利率

在债券存续期的前 3 年内固定不变；在债券存续期内第 3 年末和第 4 年

末，如发行人行使调整票面利率选择权，未被回售部分债券在债券存续

期后续年份的票面利率为债券存续期前 3 年或第 4 年的票面年利率加/

减调整基点，在债券存续期后续年份固定不变；如发行人未行使调整票

面利率选择权，则本次债券未被回售部分在其存续期限后续年份的票面

利率仍维持原有票面利率不变。截至本报告签署日，本次债券票面利率

为 8.00%。 

9. 还本付息的期限和方式：本次债券采用单利按年计息，不计复利。每年

付息一次，到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。本次

债券于每年的付息日向投资者支付的利息金额为投资者截至付息债权

登记日收市时所持有的本次债券票面总额与对应的票面利率的乘积；于

兑付日向投资者支付的本息金额为投资者截至兑付债权登记日收市时

所持有的本次债券最后一期利息及所持有的债券票面总额的本金。 

10. 特殊条款：发行人有权决定是否在存续期限第 3 年末和第 4 年末调整本

次债券后续年份的票面利率，调整幅度以公告为准。发行人将不迟于第

3 个和第 4 个计息年度付息日前第 30 个交易日，在中国证监会和深圳交

易所指定的信息披露媒体上发布关于是否调整本次债券票面利率以及
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调整幅度的公告。若发行人未行使调整票面利率选择权，未被回售部分

债券在债券存续期后续年份的票面利率仍维持原有票面利率不变。 

11. 付息、兑付方式：本次债券本息支付将按照债券登记机构的有关规定统

计债券持有人名单，本息支付方式及其他具体安排按照债券登记机构的

相关规定办理。 

12. 担保情况：本次债券为无担保信用债券。 

13. 信用级别：经中诚信国际信用评级有限责任公司综合评定，公司主体长

期信用等级为 AA，评级展望为负面，本次公司债券信用等级为 AA。 

14. 公司债券上市或转让的交易场所：深圳证券交易所。 

15. 债券受托管理人：红塔证券股份有限公司。 

16. 募集资金用途：本次债券募集资金扣除发行费用后，全部用于偿还银行

借款和补充流动资金。 

二、 关于本次重大事项的说明 

嘉美食品包装（滁州）股份有限公司（以下简称“公司”或“发行人”）收

到中诚信国际信用评级有限责任公司（以下简称“中诚信国际”）出具的《嘉美

食品包装（滁州）股份有限公司 2016 年面向合格投资者公开发行司债券跟踪评

级报告（2020）》，中诚信国际将发行人评级展望由“稳定”调整为“负面”，

维持公司主体信用等级为 AA，维持“16 嘉美债”的信用等级为 AA。 

三、 评级展望变化的基本情况 

(一) 债券名称：嘉美食品包装（滁州）股份有限公司 2016年面向合格投

资者公开发行公司债券 

(二) 债券简称：16嘉美债 

(三) 债券代码：112489 

(四) 评级机构：中诚信国际信用评级有限责任公司 

(五) 评级调整时间：2020年 5月 26 日 

(六) 前次评级结论：维持公司主体信用等级为 AA，评级展望为稳定，维

持“16 嘉美债”信用等级为 AA。 

(七) 调整后的具体信用级别：维持公司主体信用等级为 AA，评级展望为
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负面，维持“16嘉美债”的信用等级为 AA。 

(八) 评级机构调整评级展望的原因： 

中诚信国际认为，嘉美食品包装（滁州）股份有限公司信用水平在未来 12~18

个月内可能下降。 

可能触发评级下调因素：受宏观经济或行业供需等因素影响，产品价格超预

期下滑、原材料价格超预期上涨，大幅侵蚀利润水平；债务规模大幅扩大，偿债

能力显著弱化，面临较大流动性压力。 

(九) 中诚信国际对发行人及本次债券的主要关注事项包括： 

1. 客户集中度较高。2019 年，公司前五大客户销售额占比合计为 77.57%，

其中对单一最大客户养元饮品销售额占比为 52.29%，客户集中度较高，

公司经营情况易受核心客户影响，具有较大潜在业务波动风险。 

2. 收入规模和盈利能力下降。受下游客户需求放缓、2020 年初新冠病毒疫

情影响，2020 年一季度公司营业总收入同比下降 49.63%，净利润亦出

现亏损。 

3. 短期偿债压力较大。公司短期债务占总债务比重较高，2020 年 3 月末为

78.06%，以短期债务为主的债务结构增加了公司的短期偿债风险，债务

结构仍有待优化。 

4. 受限资产比例较高。截至 2020 年 3 月末，公司所有权或使用权受到限

制的资产合计 14.30 亿元，占净资产比重为 69.41%，受限比例较高，一

定程度上限制了该部分资产的流动性。 

四、 关于“16 嘉美债”评级展望变化的风险提示 

红塔证券作为本次债券的受托管理人，为充分保障债券投资人的利益，履行

债券受托管理人职责，在获悉本次债券评级展望变化后，及时与发行人进行了沟

通，根据《公司债券受托管理人执业行为准则》的有关规定出具本临时受托管理

事务报告。  

红塔证券后续将密切关注发行人关于本次债券本息偿付及其他对债券持有

人有重大影响的事项，并严格按照《公司债券受托管理人执业行为准则》、《债

券受托管理协议》等规定或约定履行债券受托管理人的职责。  
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特此提请投资者仔细阅读中诚信国际出具的《嘉美食品包装（滁州）股份有

限公司 2016 年面向合格投资者公开发行公司债券跟踪评级报告（2020）》的全

部内容，关注本次债券的相关风险，并提请投资者对相关事项做出独立判断。 

 

（以下无正文）  






