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WRAE A S B wBIWEE R RFITMEr&FH, AFE 2017 91 A 1 HE
2026 £ 3 H 31 Hik. 2017 £\ 77. 32 J376, 2018 SR 64. 89 J70, HRIEIL 2
b, TN AR SRA B I HAB RS IR 5 2018 SR0RFF—2, 104 64.89 JiJt.

(6)I 5 B A S 1 B 55 SN T 2. s «

PO BEAR SR 3 B S N T R

Al JIo0

e AR BN SN B T

A4 15 H
5 20194 | 20204 | 20214 | 20224 | 20234 | AKEHFESE
1 | #HE 4,182.60 | 4,433.56 | 4,69957 | 4,98154 | 528043 | 4,182.60
2 | EMC i 536.27 563.08 591.23 620.79 651.83 536.27
3 | BT L 1,558.00 |1,589.16 | 1,620.94 |1,653.36 | 1,68643 | 1,558.00
4 | WHEARSS T | 400.00 400.00
5 | HAbAR%S | 64.89 64.89 64.89 64.89 64.89 64.89
At 6,741.76 | 6,650.69 | 6,976.63 | 7,320.58 | 7,68358 | 7,683.58

TR 2020 FEAHEE 2019 FEYN SEUVINIE /D, 2 Dy 2019 SE TN 1 ZH %
T H (1755 e AR 55 RN 400 J37G, 115 BEAR S5 RIS AS AT 400N, i 2019 FE 2 J5
1) AR FEAS T T30

3) HAFE UL

IO REHT JLAE AR 5 BNV T L 204, 488 AR, EMC 5 REIRSS
FAS . BT TTARERAS . 19 REAR ST 9 (01 Wy A K HoAth ik 95 A 2273331l 9 68. 5%+ 23. 1%
60. 5% 36. 8% 48.6%, AKEM AT, B ERANRE AAMARKK BT, Kk
AL 68. 5%, 23. 1%, 60. 5% 36.8%. 48. 6% A, 45ailARkE B,
A BRI FE AR B

4) A IR IR 4 3 i B

MG H A RNER, BN —FE s eIt Eaguan, maHxT b
—AEEEZEBUEN, WG REAR R TLAE R F B SR R N R TR

T BE A SRR LI BTN 2
A o

ARSI

T H 44 75 -
20194F | 20204 | 20214F | 20224 | 20234 | KEUERE
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B 6,741.76 6,650.69 6,976.63 7,320.58 7,683.58 7,683.58

EL A 411029 | 4,160.04 | 4,367.99 | 458757 |4,81949 | 4,819.49
B & BN | 25.49 25.15 26.37 27.68 29.05 29.05
ELEF 2,60598 | 2,46550 |2,58227 |2,70533 |2,835.04 | 2,835.04
BT 161.01 169.17 177.66 186.55 195.83 195.83
LR H 482.19 501.77 522.30 543.81 566.39 566.39
W% 270.18 282.00 294.41 307.42 321.09 321.09
4 55 3% H 0.53 0.55 0.57 0.59 0.61 0.61
B 1,692.07 | 1,51201 |1,587.33 |1,666.96 |1,751.12 | 1,751.12
ZIMERSE 1,692.07 |1,51201 |1,587.33 |1,66696 |1,751.12 | 1,751.12

e BUHTAESC | - - - - ; -

hn: HrIH KRS | 134.63 140.98 147.65 154.66 162.01 162.01

Jil: BEAMESZH | 134.63 140.98 147.65 154.66 162.01 162.01

Hiau eI inE | -776.75 -68.64 38.38 40.44 42.53

LG 224541 | 1,580.65 1,548.95 | 1,626.52 1,708.59 1,751.12

6) TR A BH

HAE TR, ES PR SS T 7R AISCHE, ARRmUR 7 O T bt
178 R REVR A BAEHE T RE IR S R R B LY (20 (2010125 5) 258 v BUR
B, TREAT WAL TAT R I R R A i A I BT B, G K R I 3,
HI I RPN 2 55 T A i) A, de Ol E RS A B Rk, ek
TR SAR RS

AUV R, RS TT BE I B ) TR FH 43 B, RV Al o Sk SR I A AL
i ) EH I B 4 A B fe TN SR R ) ) B MK SR B . IR T
AN, ORI RE HATIZ ERIARE , A R AMETE T 2 se M Al R 8 428 R AR
R IR R R B Bk, SEH0LTRIA A= aE . HARK
R TR, TEAER TR b, S ERTIN AL 2019 E A 2023 A IR RIS,
FIEBARA I K R, AHEEEEN, RE 2024 4 K& UGG Al il i #%
2023 U ERBLIRFEANEE

Cv 2019 4 5 B Yol A 032 DA Tl ik 72
ORGP RAE TR & R
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R 2 1 B VR YN T B4 8 77 DAty 1t 5 7 A5 40 AT PR =1 H L (R 2
W= 25 e A IR ) DA 5541 5 S B AR ABL R AT R 258 R A 8 B 3ot GBReD 5
BE T TR Al 55 I A A PR 2 w0 % 7= 2L A4 T [l SO 8 7 PP AR 35 ) OS5 B PR =7
(2020) 5 S028 5 ), A5 R & 1) 5% 7 2H 5 % 7~ A 4H & mT Y [ml 2 409 110, 945, 654. 59
g6, LKA EAR 14, 422, 159. 86 TG, ASHA A &) T H2 A 2 0 1 B2 kA
14, 422, 159. 86+%45. 61%=6, 577, 947. 11 (JT)

@RS BRI 11 35 B

WRAEVEAL B SRR B I B ARG, B RPTPP Al 58745 i, 1 Je R R vE
B SE OGS R A0 2B 55 G B 1 R 7 R ) B 7 AL AR SR T 7 AR B4 U
DUEAT . SRS, DIRAH BB P2 A M E N B AL B 3 G R 80, PR
Hek B E RAS AT 5™ 1 AT W e] S AR PP Al 557 1K) 25 A A T LTI R
SR 2278 B 4 T Y IR R VA 7277 2 SO A Mok 25 4k 1 28 FERTRE S 98 Jis 14 2
H IR .

TR Fe i 18 B K FR Ui B

IO 1T BE AL AR — EL N S5 REAH R85 R A G REBOR IR K, B AT &
A EEN A R A & IR STRIREIRE B RS KT REAC B IR SS. TTRE
BT AR @R 5% LA AR R I 4E R 55 o

ORI F B EMRS, FEBEERER BRI, AREBARSY, it
TR TR, EEAETEETE 78D AR . TR S B RS AR A
TR DL E NI AR, BH (i3 S LR SR TEE. A
) LA TR A 20 B A BURF B AR N b . 256 0 SR L, DA IAE TR R
I gL, Tt 2020 SERSEEIRNN 1,000 J5J0, JESEAEE IR 5%k T K .

Q& FRIEE L, WORTTREAE N1 REIRSS A | 5 H AE AL DALY TE 452 19 A
BUH M5 Re H AR, TREIRSS A F SNSRI R H AR ) F RE SR AL SR B2 IR %%, IR
FAALE G (R A DAY R A0 G S AT BRI 2% A W IOHRN B 4 BRIV 1474 e IR 25 ML
A LA ZELT IR 45 R R VR B B, Bt

b
B

% i AL it 2020 FEYN
& AR e 2R B 815,355.60
& IRl Re IR B T — 268,893.92
& AR e B BT 4 415,499.16
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% i AL it 2020 FEYRN
& Al Re R E 2 R 878,387.32
& [RIRE I E 2 L SUILER 80,000.00
& [RIRE I E 2 VALINTAYES 490,800.00

& A Re s e B BT A AR 852,000.00
& [RIRE I E 2 JZ 11K % 169,146.72

A A Re s E B JZ 117 88,000.00
A IRl BRI 2R BB 774,981.32
A A Re R 2 ERIITHH 2,023,991.86
£ IR R IR 2 CINSEIRE S R 2 R = 1,756,134.47
& [FRe U B KFETG /KA #5 H 1,698,113.20
& it 10,311,303.57

&R 2020 FAZPENERC, ARG TN 2020 YA A 550 F576, 2021 i
THRNN 750 J370, Jo 8R4 FEF4 IR 10%IGH Tl o

GYREANE /KT REAL BELAR 5%

KPS KT R AL B R 55 1 B0 K oF BB I P2 AR R PG K A B %5
W) PR KA M FE R, AR SR b B 5 3 B RE K B AR A B HLME A
BB E FARSARHE . ik, AFITE 2017 SFElAZ A B QT gk 4717 Be AL FEREAT I
5%, 2018 fEEHAR FEUS TR . 2018 HEAT S HME QST T (HKAHE
BOO BEMRIT H ) MRS, Z15%E #2570 HALEE 200 M5 AKALTR), FEmElE 29 75/
Wigh 5. 2019 4F 6 A IFaRies, BRNEEIER, KRF A E ZAHChR1E, 2019 4R
Ji, FEEREWA S0 BT ARG KB A, JRE THER Y. Pl
E TTH R HACEE 1000 Wly5 /KAL), 45500421 200 Jo /M. JEitR] 2020 SE4TF
REEV, TR 2w, Wit 5 A, 2021 FIEREEE .

()1i6E BT TR AR

FERONBUR BT AR H TAR, RIS H B2 T A F, AR A RIH |
WNERIUE . T 3T H . iRE AR 2020 4200NA 1, 000 J5t. HFZ%EA
BUH B SHRNBR, BRREC, WOGTTRETTHE 847 LI E IR R U E .

G it e=gi/ &y

FEREH R AL — ORI, BT RRHEATAE Y, A R AL H B 2
RS . P REINA 50 Ji 7T,
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AR R SN BAR S8 TR
AL NRMAITT

Fe | H 2020 /£ | 2021 4F 2022 4 2023 4F 2024 4
L

Rk 1,000.00 |1,050.00 |1,10250 | 1,157.63 | 1,215.51
& [FREVRE H(EMC) 550.00 750.00 825.00 907.50 998.25

fife BT TR &R | 1,000.00 | 600.00 500.00 400.00 300.00

1
2
3 RIS KT AL RS | 17400 | 1,37400 | 3,674.00 | 4,654.00 | 4,974.00
4
5

Ytz B SS 50.00 50.00 50.00 50.00 50.00
EEASBNA T 2,77400 |3,82400 |6,151.50 |7,169.13 | 7,537.76
@R WA

TRz it

6] 45 AL 2 2308 3 A A AR T AU ), B R 12 BB AN B S A 1) AU AR
A LAZEE AT o AR WIND BEiR ARG TR G R, 10 A3 E T 7E PP Al Bk H 1 3
WA 20 3. 1365 %, ATPAHRE LA 3. 1365 WiE N K a3

()T 3 WU H6 4y MRP [

R R T — 780 R B T i v G, B E TR e T
TR R, BT HATE N A BT —AE%m A 3 AT, —
DT, PSR ER R, S EAE A AT LA R BRI, B A B
REGEAW IR AL, THESMERERK: 55—, HufEAX EALH T
(RSN IR BT S AT 85 ™ PR ), TR0 b [ N 7T 3 IR B 24 10 i 1 (P e il
1), B, B P AR BRI B S E R R R R, AR
BFE, R b T 3 ) DRSS v A1) 3 5 R FH S T B 1) PRG3R 4T R e
LA PSSR A AR i i 3 (35 [ 7T 3) 1 RGBS v A 32 AT R B 0 7 o

T 30 IR A= R 5 1T 3 ) A R M 0+ ] 5 IR 2 400

ARUCPEAR T 3 US4 MRP B 7. 12%.

L2 I 2R GRS Z 404 (i i

FERLRE BT AL 2 R GRS R AT A 0 R

B, =[1+(1-1t)xD/E]xB,
b B L: B SALAT MR 2t i) 2R Ge AR R4
B u: JEWSSALAT AL 2 ) 2R G0 KU 2 4
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T BEVPAG AL 1 BT BB 2

D/E: BVFAh Ak H AR AL

AR P BURFAT B BNV 55 i, PPAl N ST WIND IR AR G AW 1 5 FKXYIR A
JEarth B AT 2019 45 12 H 31 HEOE GRGEH HEE: 2017 4F 12 H 31 H; #
1IEZ 5 H: 2019 4F 12 H 31 Hy &AM 100 & deat it Horik: 8ol
ey WRIOFRE: IR 300 FRED  AREIRERTLL BT AR AR, BARL
SRUE, JFEUHTEIME 0. 8609 FE = BURFA BAALH B ufH, FARHIE WL T E:

P9 B BEARAG AwEfadR | BLAE Bu

1 002076.SZ EpSH 0.9646 0.7790
2 300219.SZ WRENC | 0.8933 0.8298
3 300232.52 MMEARHR, | 1.2349 1.1531
4 600360.SH UG 0.8532 0.7107
5 600363.SH BADEH ] 0.95 0.8321
Bu P34 0.8609

LR B AL P AR FAL I BEAEER 0. 00%1FE N F AR BEA SR il S i
PR B PG 2 H AT I IR BB R 15%.

K BB 5E S HAAR i R S R BT A 50, TS B A AL
Bt 22 Ge U AR L

= [1+(1-t)x D/E]xB,

=0. 8609

Al R TR B 2 (AT

TEA YT T LR TUAN 7 T8 2 R Al o SR (K 2075 T 7 B A i 5 3ok
W Al A A R 2 %

2R BT RS AT AL, T TG, T R
Lo B BT AE — 52 K U «

TR RS PR T T R

BOER S P RO BUBOE . IBOBGE . FIZECE . SRR
A Al o T AR A BV T X R R £ SR

s R GETAEAG 8 L RS S A 1E A s

HELAE LA _Eot (Ml B BRI AT, B b 2 A T 5 22 RC Sy 1. 5%,
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GRS AR A e i

r,=r. + MRPx S + rc:lo. 779,

O)BLHT I 15 B A A ) - 55

PP E H P BEF A BAL H ATILE TS 2, H AT KRR TER, #d% 0. 00%
VE P B B B H AR B2 A G5 A SRl R b g I Z RN I 2 B A
JEAT AT, T SAS BT AL IO B BEA AR o

E K, x D

FERTWACC = WACC/(1-T) = K, x +
E+D)x(1-T) E+D

=12. 67%
(DT = 47 I (e
TR S 5 BN AR . FNEIEAE TROE, Tosemadr ARG &L, F
WG T I3 12, 67%1E -
VIR BE AR L MIF L &I R R TR
WO e R R B4 B T

BAL: G
AR T
i H 44 %k 2025 &
2020 4F 2021 4F 2022 4F 2023 4F 2024 4 s F
IKER
—. FEWEIAN 2,774.00 3,824.00 6,151.50 7,169.13 7,537.76 7,537.76
Tl FENL SR 1,886.95 2,310.41 3,486.10 3,083.01 4,155.74 4,046.31
A4 S Mt | 2.33 3.07 23.95 30.95 32.45 32.45
. EENLERE 884.72 1,510.51 2,641.45 3,155.16 3,349.57 3,458.99
fne HAtholy 5553 - - - - - -
Tl BHERH 212.18 227.35 243.74 261.44 280.54 280.54
B 427.00 457,53 487.80 520.99 562.44 564.62
Tift & 2 285.33 299.60 31458 330.31 346.82 346.82
A 55 %% H - - - - - 3
B A ] ) ] ) ] ]
%
=, =R 24553 825.63 1,909.91 2,372.73 2,506.59 2,613.83
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e Bk
BEOVAMEN | -

Wl BN

[N S ME PSR 24553 825.63 1,909.91 2,372.73 2,506.59 2,613.83
T BLATAE 24553 825.63 1,909.91 2,372.73 2,506.59 2,613.83
e 0 S MRy 421.49 450.40 395.04 387.01 375.38 268.14
Mol BTN H 3,500.00 200.00 200.00 210.00 210.00 281.79

G R A TR
- BT R -87.19 506.54 1,151.15 | 527.01 230.15
S~ FHETE -2,745.79 | 569.48 953.81 2,022.73 2,441.83 2,600.18

PR PR #R R T i DERBHIE BRI A R 1 PR Ah, Pk iR IR
PR GRI R &AM,

AFNA: EREVRERERZIITTRESGHE. BOH.

(3> DARTE B R THRRI R0 S Bk 3 B

AT DA s O T e 25 DA P o A S B B PR LA R B = (2) () Z .

B B TR AR MY SR P RO REEE TS A TR —— T, AT
TR, SRS MR R HE A . TR 5 S2 PRI B AT B2 I — 8 B R
%, SRR Y 2 AR B (0 7 3 DUASORT BTN, ANAFAEAS SR T 25 DAL TR S A
RIS AFAE TSI -

(4) DIRTFEEAFRBM MR REAER B7e 0 & 2

O BB 2

SARBIYITE N 5 A7 BT RRAN vHE 2 32 BN AT IN T B o A A v 5 A 3 S T i Y
FLRRRIAE T 40% U5 ) 2K 22 T0UH J2E A7 7 i o

TS AREZR 2017 AEIRIAN, #RZE 2018 SRR, MUK T UHRAH S 147 B ik
frifes; ZIMZIHAE 2019 SFJRANE, ZETEEVERN, AFTHE T 4000047 5Tk
frifess, W REHE/N . 502 H MG TE A RIE = (4) 3 Z ¥,

QI HEE

SR BIIIRE I 2 BT SRR 0L, 2> =] HORS SE D TR (R Bl P9 7
ISR R IRIHE o ARG DL A TR AR [ 2 = (4) 3 Z 5.

AR AF DRIEEEREN S AKERHTHRER S SEHK.
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() ZE RS KRR HEERERM, 0 NSRRI A%
THREEB D

(1) A7) LART RS PRR 4R SR 1 L

O3 ) I R ANAFAE SEEBRAZ A B BN SO AR, AR A ST A B % i A D A3 &
PR e J= (¥ 0 H K 55. 60 T

(2) 2> RIHIR B TR DK & B

FARLAAFR K TR A0 LHYSIEIE e LHYSICIE €
R R AR TG RA A 7,076, 482. 52
TP I 2 T AT R A 3,008, 241. 27 1, 000, 000. 00 33. 24%
B (KDY S AR 1, 721, 301. 00
Kb R X3 NMER T 1, 580, 000. 00 135, 000. 00 8. 54%
rh B A FRA 7 1,107, 931. 26 700, 000. 00 63. 18%
2N 14, 493, 956. 05 1, 835, 000. 00 12. 66%

2019 R, A A AT LA RBIKFRETN 1, 449.40 J376, PR EARTESR
BRA BRI E A PR A T KN 1 DA, HEE (KD BT
A BRA F KD T R0 X FZE/INE R TR Ry 1-2 4, 1/ 0 2 8 A R A =) (L
TRIMKIEZ AT CHEMBIMLA AR AR S . 2020 45 1-4 H BiHiL
[l 183.50 Jit, HIEFEIFRZE 12.66%. KREFEFEEER: PEARKH TR TEAR
N T Z LIRS o B B M0, VBN R B, WGRIIM R R ik B
B (Kb B A R AT SR 172.13 Jit, WIEARLE, SR MNAE
2019 48 3 H A=l lel, #52s H a0 BN 3 A 400 O H B1F12 8, R E0IEIN
RIS, O ARE, A HATEERRAER . Km0 XRBET AR
SHN 210.98 JiG, #A 2019 FJEFAR 158.00 JiuG, WRIWEEFLE, BT 2019
4 USRI AR, HH TR YOS E A, A RS R, RN
Ko HEHRFATH PR A F AT IEF B

(3) AF MUK KA & THR R 7R

DA 7] BLSR BRI A VT SR IBUR

A FE LR A VPG TS P XU R TS A A 2 1) 4k T 2L
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moH WEAGHINYE | tHETUIME IR T7E
S LG HBUR AR, 456 A HIROL LSO AR &
FoAth RISk ‘
N ISt ORI BT, d 3 324 USSRl AR SR 12 > H N Bl
K H2H A
’ BAFEIN AR E R, HE R EH R
oA B2 USGER S LG HBUR AR, 456 UHIRGL SO AR &
B IR A ORI
AR | - GERGLAITI, 58I 24 RS il AR R 12 4> H A B
PARRER
JrHE BAFLLI IR EH RS, THEUHEH R

(] REHRAEVIE LB R 7] & W S5 R EE A
B. #Z A A THE UG FH 5 5% 1 R GR I
a. FARHE G Lot E UG 3R 17 %

% H Wil I et | BRI TSR 7%
B Pt ERBURAY, S5 RTIRIE LR R
R A —— |
et ARBLITTN, 2] SIS 1587 U
5201 2
BRI, T BUE FBk
R g —— B Pt (ERBURA, S5 RTIRI LB KL
I I
ERECLLCE I ARBLITN, i A 1 4 T I
77 [k
BEAER 4 Bk, RN Pk
BH P ERBURAY, M RTRI LR K
K IR — |
It ARBLETTN, - IS 15 A S T
— i L
PRk BRI TS

E]: RF LY A AT BR 2 =] & 9 S5 IR N

b. NSRS R —— K i 4L & B IK i 55 B A S TOUME F 4 2k 20

IS
IS K HA N B
W
TRHE 0 R (%) TRHE R R (%)
A FSCHIA

LA &, FRED 1. 00 1. 00
1-2 4F 6. 00 6. 00
2-3 4F 15. 00 15. 00
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3-4 4 40. 00 40. 00
4-5 4 70. 00 70. 00
54LLE 100. 00 100. 00
@2 B HAZR S I R I TH AR 00 T % R A M v 46 17 1O
eS| QIS PRI 25 RIKAER TSRS (%)
FATRH SRR R HE £ 3,154, 513. 56 1, 447, 372. 42 45. 88
A A THRERK 36, 966, 814. 73 1,241, 109. 76 3.36
He: 1 FERWN 30, 929, 914. 88 309, 299. 14 1.00
1-2 4 5, 375, 908. 45 322, 554. 51 6. 00
2-3 4 59, 197. 40 8, 879. 61 15. 00
3-4 4F 315. 00 126. 00 40. 00
4-5 4 4, 095. 00 2, 866. 50 70. 00
5 4FLLE 597, 384. 00 597, 384. 00 100. 00
& it 40, 121, 328. 29 2, 688, 482. 18 6. 70
@2 F) WU TR K 2% 52 BT H B 17 100 10 B
A. BLIRTH SR IR VEE £ 1 175 400 1 B
AL TR K T A A0 R % L %) THHEH
WREZR AL BT AR AT | 3,008,241.27 | 1,301, 100. 13 43.25
o FERN g bhas
TR G AR
146, 272. 29 146, 272. 29 100. 00 FHR AT
A ]
7\ 3,154,513.56 | 1,447, 372. 42 45. 88

2012 4 5 H % 2015 4F 8 H, WOt TRe 5 KIHZ AR T — &5 (& H
BRVRAETBLYM ) , 1ZRFIA R L@ W e N FIE 2 A 7 %115 S AR B s % 10
THEMRSS, FKIEZ AR AT RS 2, T REIRSS PSS I A RS H M R 2
AR EB T AR E B AN TIEEN . EREGFRZTE, K2 S ouT
TSN, #2017 4E 10 F, FKiEZ A ) Maetc A RBAT ST 55 (R 2017
1L AR, K2 AR IEHER T REIRSS 2.

B 2019 4F 12 A 31 H, HWOERERKIEZ AR T RER A K 3, 008, 241. 27
JC, MBUEE R GO A RARTTRER K 146, 272. 29 J6, WOGTTREXS T1%
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AT 1 X7 R LA S B VR A H R Tz . ARAERE o RS, X TRIEZ A
A R RISGR, RIS REXT L FEAT & R RR VRS B 5 7 AR T RBISON, ERLW 7 A RI M
2017 4F 10 HIFIR3ER TR ARR ST, 07— BRI =& F T 2018 4 10 H 1 H
fiEBR, WO T 2017 4 10 -2018 4 9 M5 REARSS 2 55 T LASAY, RS a4,
[N 508 &5 [F) JE AT PTASR 28 BEAT HM 78 o R 1T R AR 55 PR B 400A 1, 721, 637. 47 Jt.
it i 4 BV 5 1) DA N RAERAT B (6 DY §1 B R 2R B 50% THE 4 4
(HGREAESEHTH2 =, EhihEd &) , BT8RN B RGOS,
B R GHOR S A 2R TR 2 2018 4F 10 A 11 Hik, iHEwaN 4, &8N
43,044. 71 JG. A IRIEAT G A48 o pHIERBE 45 & AH S SEffsE , 2018 4F 10 F-2019
1 ATREIRSS PRt 553, 482. 03 JT; 2019 4F 1 FBUAEI TG Kot al; SANT1)E
JEAT A [FIR [R] A 745 2017 4 10 H-2019 4F 1 A Zi 2 A 7 B4 A5 g R 45 9%
R w18 R 25 A 220 U7 ot,  BI R B A w25 O A R T 2 5K 0
3,964, 682. 18 JG, ] 7 5 M S USOK AR A IR XU AR, A RN FKIEZ
TV IR EE GBI D AR 2w B RSO R SE i THMTHIR 1 1, 447, 372. 42 JT
IR M4

BAE 2019 12 H 31 H, awx5E 2 6] iR K KO w8
1,707, 141. 14 G, 2020 4 2 FJ 24 H, WO6TREWCEI Z50E 2 2 =] 3% = Is0e 75 A8
vy i MV B A A B 2 R AR AR IR B 4 e SO& R0, &40 100. 00 J3 76

B. %A & THRIRMHE % W] 24

DN I 2H B PRI OR I VR 28 4% IR IK BB IR 3 T 3

AFNA: AT PRI AR T RATE (LR B E DA
RATISERREDL, MEHIN D HAFFE N STHTBORTHRAKAES, BN BOKRE
Al E iR 2 K, ORI KA TR TR

(3 SGETAHRME. MHRFERIHE. PR R SEESHBRE, WHAREN
HETHRETR Y FH.
(1) AFARFFRIIAE I

W H WIAR%K
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N T A2 24 ERAN T LQIIEARIED
JR AR 1, 597, 470. 08 1, 597, 470. 08
PEAER fin 4,010, 846. 34 87, 224. 27 3,923, 622. 07
T A T 11, 535, 302. 91 11, 535, 302. 91
ZHEM Tt 2, 169, 377. 08 788, 135. 77 1, 381, 241. 31
& it 19, 312, 996. 41 875, 360. 04 18, 437, 636. 37

(2) FTREFRRAL 5 A7 B AE A T B A S 2
O BE DR 5547 5273 T H 15 L

HAAR UK i A%
i H
R AR} FEATRS dh TR T
EMC 4 [Flge I H 1, 106, 229. 08 2, 265, 295. 63
TR R H 11, 535, 302. 91
NIF 1, 106, 229. 08 2, 265, 295. 63 11,535, 302. 91
i AR A7 B R LA 69. 25% 56. 48% 100. 00%
@ REIA PRk 55 A7 B2 IR AR M4k ) B A ek 2 7 Ji [A]
A. EMC & [H] eI H
a. AR, & EMC & R gedi ot B A7 S BHAnE S an T
75 m A FEAEmER | EMEE & it HiE
1 T H & i 1,214,402.73 919,044.36 | 2,133,447.09 FIH & & (EMC)
2 BEFTRETF & 607, 748. 68 47, 863. 25 655, 611.93 RGEH
3 i X = 4135 H 3,139.50 3,139.50 F sk
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	一、关于持续经营能力
	年报显示，你公司报告期实现营业收入13,416.05万元，同比增长40.66%；实现归母净利润1,880.64万元，同比增长153.44%；实现扭亏为盈。公司历年年报显示，自2008年以来，你公司归母净利润持续表现为两年为负、一年为正，且扣非后净利润均为负值。同时，公司历年审计报告显示，2013年以来，你公司年度财务报告的审计意见类型均为带有强调事项段的无保留意见，强调事项均有持续经营能力存在重大不确定性。而你公司在对我部近5年年年报问询函以及2016年、2017年、2018年、2019年...
	请你公司：（1）结合干细胞储存及检测、节能环保等行业特点、产业政策、主要客户、订单情况、毛利率及其变化情况等，说明“生物医药”和“节能环保”业务报告期营业收入大幅增加的原因及合理性；（2）结合抗体产品销售及技术服务是你公司营业收入主要来源的情形，说明你公司出售远泰生物股权的原因及合理性；（3）说明你公司与远泰生物资金往来的具体情形，远泰生物偿还你公司资金的情况，本次资产出售交易对方的付款时间。
	请年审会计师对问题（3）进行核查并发表明确意见。
	回复：
	（一）结合干细胞储存及检测、节能环保等行业特点、产业政策、主要客户、订单情况、毛利率及其变化情况等，说明“生物医药”和“节能环保”业务报告期营业收入大幅增加的原因及合理性；
	（1）干细胞储存及检测业务
	（2）节能环保业务

	（二）结合抗体产品销售及技术服务是你公司营业收入主要来源的情形，说明你公司出售远泰生物股权的原因及合理性；
	（三）说明你公司与远泰生物资金往来的具体情形，远泰生物偿还你公司资金的情况，本次资产出售交易对方的付款时间。
	（1）公司2019年度与远泰生物资金往来的具体情况
	（2）公司出售远泰生物之交易对手方付款情况

	2．你公司前期公告显示，2013年至2014年，你公司传统纸媒及广告业务受新媒体冲击，营收比重逐渐下降。2015年8月，你公司与浙江金时代生物技术有限公司（以下简称“浙江金时代”）签订《技术授权许可协议》和《细胞制备及储存委托协议》，由浙江金时代许可公司（或子公司）使用其细胞制备、保管、存储、复苏技术，指导并协助公司（或子公司）进行细胞储存库的建设，协助公司（或子公司）建立技术团队，公司（或子公司）通过此种方式获得了行业中较为领先的细胞储存技术。根据《细胞制备及储存委托协议》，公司（或子公司）提供...
	2016年12月，你公司出售北京赛迪经纬文化传播有限公司等子公司股权事项实施完成，剥离传媒业务；同年11月完成收购惠州市梵宇实业发展有限公司（以下简称“惠州梵宇”）100%股权事宜，公司主营业务由“传统纸媒+生物医药”转型为“生物医药+节能环保”，当年实现扭亏为盈。2017年12月，你公司出售湖南南华梵宇贸易有限公司（以下简称“南华梵宇”，原名为惠州梵宇）48%股权事项实施完成。
	2018年1月，你公司收购湖南南华爱世普林生物技术有限公司（以下简称“爱世普林”） 51%股权事项实施完成，拥有了湖南省内自主的干细胞储存库。2月，你公司购买远泰生物54%股权事宜实施完成，拓展抗体产品销售业务，但于2019年12月完成出售远泰生物54%股权事宜，剥离了抗体业务，并实现扭亏为盈。
	请你公司：（1）结合公司战略规划、行业发展前景、生产经营情况等，对比说明近5年重大资产购买、出售的交易目的是否互相矛盾，是否与公司长期战略规划以及年报中“公司未来发展的展望”的表述相匹配；（2）说明你公司表示“拟采取拓展新业务、盘活现有资产、争取大股东资金支持等措施改善持续经营能力”的具体实施情况，并说明相关措施是否达到了改善你公司生产经营能力的目的。
	回复：
	（一）结合公司战略规划、行业发展前景、生产经营情况等，对比说明近5年重大资产购买、出售的交易目的是否互相矛盾，是否与公司长期战略规划以及年报中“公司未来发展的展望”的表述相匹配。
	（二）说明你公司表示“拟采取拓展新业务、盘活现有资产、争取大股东资金支持等措施改善持续经营能力”的具体实施情况，并说明相关措施是否达到了改善你公司生产经营能力的目的。
	（1）新业务拓展方面
	（2）盘活现有资产方面：
	（3）争取大股东资金支持方面：

	3．你公司前期公告显示，2018年10月，针对“技术秘密许可使用合同纠纷”，浙江金时代向杭州中院提起诉讼，要求你公司支付剩余的技术授权费500.00万元、逾期付款违约金200.5万元、销售提成费用37.49万元、继续履行双方签订的《技术授权许可协议》及诉讼费用。2019年4月，你公司就“技术服务合同纠纷”向湖南中院起诉浙江金时代等，目前双方诉讼尚未结案。
	请你公司：（1）说明目前浙江金时代在你公司干细胞业务开展过程中承担的具体角色及主要分工；（2）说明你公司与浙江金时代的合同纠纷以及互相诉讼事项的形成原因、临时披露情况、对你公司生产经营的具体影响等，是否会对你公司干细胞储存业务的正常开展构成实质性障碍或者其他潜在影响，说明你公司对未决诉讼未计提预计负债的原因及合理性。
	回复：
	（一）说明目前浙江金时代在你公司干细胞业务开展过程中承担的具体角色及主要分工
	（二）说明你公司与浙江金时代的合同纠纷以及互相诉讼事项的形成原因、临时披露情况、对你公司生产经营的具体影响等，是否会对你公司干细胞储存业务的正常开展构成实质性障碍或者其他潜在影响，说明你公司对未决诉讼未计提预计负债的原因及合理性。
	（1）诉讼形成起因
	（2）临时披露情况
	（3）对公司生产经营的影响
	（4）对未决诉讼未计提预计负债的原因及合理性

	4.你公司前期公告显示，2019年以来，你公司多名董事、监事、高管以及证券事务代表相继辞职。请你公司：（1）说明前述人员任职时是否与其他人员在公司生产经营、信息披露等事项上存在重大分歧，说明前述人员离职对你公司后续经营可能产生的影响；（2）请你公司全体董事、监事、高级管理人员勤勉尽责，积极采取有效措施改善公司的持续经营能力。
	回复：
	（一）说明前述人员任职时是否与其他人员在公司生产经营、信息披露等事项上存在重大分歧，说明前述人员离职对你公司后续经营可能产生的影响；
	（二）请你公司全体董事、监事、高级管理人员勤勉尽责，积极采取有效措施改善公司的持续经营能力。
	5.请结合同行业公司情况、业务模式、主要产品盈利能力、营业利润主要来源、成本和毛利率、未决诉讼的影响等，充分评估你公司持续经营能力是否存在重大不确定性。
	回复：

	二、关于关联交易
	根据你公司2019年12月26日披露的《关于减免费用及购买产品等关联交易的公告》，关联方湖南财信投资控股有限责任公司（以下简称“财信投资”）豁免公司2019年房屋租赁费66万元；关联方湖南财信金融控股集团有限公司（以下简称“财信金控”）豁免公司2019年借款资金使用费、担保费共396.67万元，且自2019年11月1日起不再向公司收取担保费；关联方湖南省国有投资经营有限公司（以下称“湖南国投”）、财富证券有限责任公司（以下称“财富证券”）及财信金控等购买公司的美妆产品（面膜及护肤品套装），金额分别...
	请你公司：（1）结合市场环境、涉及同类产品的市场价格、公司向第三方的销售价格等，说明前述关联交易的定价是否公允，说明前述关联方豁免费用及购买产品的原因，说明你公司与关联方是否存在其他潜在的利益安排，你公司是否负有其他义务；（2）详细说明前述关联交易的会计处理情况，是否符合《企业会计准则》的规定；（3）说明是否按照《股票上市规则》的规定，就前述关联交易事项履行了必要的审议程序；（4）请你公司独立董事进一步说明本次交易是否存在利益倾斜的情形，在事前发表意见和审议议案中是否保持必要的审慎。
	请年审会计师对问题（1）（2）进行核查并发表明确意见。
	回复：
	（一）结合市场环境、涉及同类产品的市场价格、公司向第三方的销售价格等，说明前述关联交易的定价是否公允，说明前述关联方豁免费用及购买产品的原因，说明你公司与关联方是否存在其他潜在的利益安排，你公司是否负有其他义务；
	（1）美妆产品关联交易价格公允性说明
	（2）关联方豁免费用及购买产品的原因

	（二）详细说明前述关联交易的会计处理情况，是否符合《企业会计准则》的规定；
	（1）关联方费用豁免的账务处理
	（2）美妆产品关联交易的账务处理

	（三）说明是否按照《股票上市规则》的规定，就前述关联交易事项履行了必要的审议程序；
	（四）请你公司独立董事进一步说明本次交易是否存在利益倾斜的情形，在事前发表意见和审议议案中是否保持必要的审慎。

	三、关于资产减值损失
	年报显示，你公司商誉的期末余额为1,123.09万元，比期初减少78.06%，其中报告期处置远泰生物股权减少商誉3,337.66万元，南华梵宇增加计提商誉减值657.79万元。存货的期末余额为1,843.76万元，比期初减少40.95%，计提存货跌价准备金额为87.54万元。此外，应收账款期末余额为3,743.28万元，比期初增加43.20%，其中计提坏账准备239.89万元。预付款项的期末余额为86.99万元，比期初大幅减少84.01%。
	请你公司：（1）结合公司业务模式、结算模式、收入确认政策及其变化等，说明应收账款大幅增加、预付款项大幅减少的原因及合理性；（2）结合前期收购南华梵宇和爱世普林股权时的资产评估基础、对未来的盈利预测情况以及实际业绩情况，说明上述标的资产前期评估价值和预计利润的合理性，以及商誉确认是否审慎；（3）结合近3年干细胞业务、节能环保业务的业绩情况，以及未来经营的预测变化、具体评估参数等，说明涉及的商誉减值迹象在以前年度是否存在，以前年度及报告期计提商誉减值准备的合理性、充分性，并说明以前年度及报告期计提的存...
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	回复：
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	（三）结合近3年干细胞业务、节能环保业务的业绩情况，以及未来经营的预测变化、具体评估参数等，说明涉及的商誉减值迹象在以前年度是否存在，以前年度及报告期计提商誉减值准备的合理性、充分性，并说明以前年度及报告期计提的存货跌价准备、商誉减值准备以及坏账准备是否充分；
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