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	航天彩虹无人机股份有限公司
	关于重大资产重组子公司彩虹无人机科技有限公司、航天神舟飞行器有限公司的减值测试报告
	一、重大资产重组基本情况
	二、重大资产重组相关承诺情况
	三、本报告编制基础
	同时，本公司对标的资产截至2019年12月31日止的减值测试的依据，是北京天健兴业资产评估有限公司（以下简称：天健兴业）于2020年4月30日出具的天兴评报字（2020）第0429号《航天彩虹无人机股份有限公司对注入资产利润补偿期满进行专项审核涉及之彩虹无人机科技有限公司股东全部权益价值项目资产评估报告》和天兴评报字（2020）第0442号《航天彩虹无人机股份有限公司对注入资产利润补偿期满进行专项审核涉及之航天神舟飞行器有限公司股东全部权益价值项目资产评估报告》（以下简称《资产评估报告》）。
	四、减值测试评估情况
	1、委托前，本公司对天健兴业的评估资质、评估能力及独立性等情况进行了了解，未识别出异常情况。
	2、天健兴业根据评估目的、评估对象、价值类型、资料收集等相关情况，在收益法和资产基础法两种资产评估方法的适用性后，在本次评估中选用收益法作为评估方法。
	本次收益法评估采用现金流量折现法，选取的现金流量口径为企业自由现金流，通过对企业整体价值的评估来间接获得股东全部权益价值。以未来5年及永续期的企业自由现金净流量作为依据，采用适当折现率（12.58%）折现后加总计算得出企业整体营业性资产的价值，然后再加上溢余资产、非经营性资产价值减去有息债务得出股东全部权益价值。
	本次评估采用永续年期作为收益期。其中，第一阶段为2020年1月1日至2024年12月31日，在此阶段根据被评估企业的经营情况及经营计划，收益状况处于变化中；第二阶段2025年1月1日起为永续经营，在此阶段被评估企业将保持稳定的盈利水平。
	3、根据天健兴业出具的《资产评估报告》所述，彩虹公司和神飞公司于2019年12月31日的评估结果分别为246,528.80万元和87,481.22万元，超过标的资产的交易价格（交易价格分别为240,300.00万元和87,300.00万元），合计超出金额为6,410.02万元。补偿期内，标的资产未发生股东增资、减资以及接受赠与事项。但需要说明的是，神飞公司于2018年3月29日召开2018年第三次股东会会议，决议分配股利2,500万元，截至2019年末，分配的股利已全部支付给股东。
	4、本次减值测试过程中，本公司已向天健兴业履行了以下工作：
	（1）已充分告知天健兴业本次评估的背景、目的等必要信息。
	（2）对于存在不确定性或不能确认的事项，需要及时告知并在其《资产评估报告》中充分披露；
	5、本公司对于评估所使用的评估假设、评估参数进行了复核，未识别出异常情况。
	五、测试结论
	航天彩虹无人机股份有限公司

