
 

 

证券代码：002722       证券简称：金轮股份       公告编码：2020-044 

 

债券代码：128076       债券简称：金轮转债 

金轮蓝海股份有限公司 

关于对深圳证券交易所 2019 年年报问询函的回复公告  

 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假

记载、误导性陈述或重大遗漏。 

金轮蓝海股份有限公司（以下简称“公司”或“本公司”）董事会于近日收

到深圳证券交易所中小板公司管理部下发的《关于对金轮蓝海股份有限公司2019

年年报的问询函》（中小板年报问询函【2020】第183号）（以下简称“《问询

函》”）。接到问询函后，公司及时组织相关人员对问询函提出的相关问题进行

了认真的核查及落实，现将有关回复说明如下： 

1、2019 年，公司实现营业收入 24.14 亿元，同比增长 5.84%，实现归属于

上市公司股东的净利润（以下简称“净利润”）为 5,891.84 万元，同比下降 51.53%，

经营活动产生的现金流量净额为 5,949.91 万元，同比下降 43.76%，请公司结合

业务发展情况，说明公司营业收入保持稳定但净利润、经营活动产生的现金流

量净额大幅下降的原因及合理性，业绩变化与行业可比公司是否存在较大差异。 

回复： 

（一）公司营业收入保持稳定但净利润、经营活动产生的现金流量净额大

幅下降的原因及合理性 

2019 年，公司实现营业收入 24.14 亿元，同比增长 5.84%；营业毛利 4.23

亿元，同比增长 1.08%；归属于上市公司股东的净利润 5,891.84 万元，同比下降

51.53%；经营活动产生的现金流量净额 5,949.91 万元，同比下降 43.76%。 

公司具体业绩情况如下： 

单位：元 

  2018 年 2019 年 变动金额 变动比例 

营业总收入 2,280,614,014.38 2,413,778,365.94 133,164,351.56 5.84% 



 

 

  2018 年 2019 年 变动金额 变动比例 

营业总成本 2,112,508,295.26 2,259,029,576.41 146,521,281.15 6.94% 

营业成本 1,862,501,188.30 1,991,136,869.22 128,635,680.92 6.91% 

毛利 418,112,826.08 422,641,496.72 4,528,670.64 1.08% 

营业利润 161,024,854.93 83,813,868.62 -77,210,986.31 -47.95% 

归属于上市公司股东的净利润 121,545,335.38 58,918,426.63 -62,626,908.75 -51.53% 

经营活动产生的现金流量净额 105,793,596.64 59,499,131.72 -46,294,464.92 -43.76% 

1、营业收入保持稳定净利润大幅下降的原因及合理性 

（1）2019 年度，公司金属针布业务经营情况比较稳定，营业收入增长主要

来自于不锈钢装饰材料业务。其中，海门市森达装饰材料有限公司（以下简称“海

门森达”）作为不锈钢装饰材料业务的主要经营主体，2019 年实现营业收入 16.83

亿元，同比增加 1.21 亿元，增长 7.74%。由于不锈钢原材料市场价格透明化，海

门森达本期产品毛利率较 2018 年度出现下滑，毛利率由 2018 年 11.37%下降至

9.45%，导致海门森达毛利较 2018 年度同比减少 1,863.79 万元。 

（2）公司于年度终了对包含商誉的海门森达相关资产组进行减值测试对海

门森达相关资产组进行减值测试。经测试，海门森达 2019 年末相关资产组可回

收金额为 63,370.00 万元，低于可辨认资产组账面价值与商誉之和，计提减值准

备 1,087.81 万元。经测试，对海门森达相关资产组进行减值测试，计提商誉减值

准备 1,087.81 万元。 

（3）由于广东御丰创展金属科技有限公司（以下简称“广东御丰”）的金

属型材产品的市场开发不及预期、不锈钢材料贸易业务因不锈钢行情处于下降通

道，贸易业务的毛利和销售额也不及预期。同时，广东御丰主要资产是由不锈钢

材料贸易业务形成的存货、应收账款、预付款项、应付账款、预收款项，账面净

资产没有增值迹象，净资产的账面价值反应了目前广东御丰的整体价值。公司以

按持股比例享有的广东御丰年末净资产为限计提减值准备 3,774.42 万元。 

（4）由于广东赛德英斯智能装备有限公司（以下简称“赛德英斯”）核心

管理人员在未征得公司同意的情况下离职，导致赛德英斯的研发、经营活动处于

停滞状态。截至 2019 年 12 月 31 日，赛德英斯账面存货 528.73 万元，占净资产

的 90.52%，由于公司无法对上述存货进行核查，因此相关价值不能得到可靠计

量。在赛德英斯控股股东明确没有回购意愿的情况下，公司投资款预计无法得到



 

 

补偿。根据上述情况，公司基于谨慎性考虑，对赛德英斯的长期股权投资全额计

提减值准备 608.88 万元。 

综上，由于海门森达毛利率下滑导致毛利减少，海门森达相关资产组商誉计

提减值准备、长期股权投资计提减值准备，导致公司 2019 年度在营业收入增长

5.84%的情况下，净利润大幅下降。 

2、营业收入保持稳定经营活动产的现金流量净额大幅下降的原因及合理性 

公司 2019 年度公司营业收入同比增加 13,316.44 万元，同比增长 5.84%，经

营活动产生的现金流量净额未保持同比例增长，同比减少 4,629.45 万元，下降

43.76%。主要是由于本年度海门森达进行客户开拓和成都森通不锈钢有限公司

（以下简称“成都森通”）处于生产、销售的早期阶段，导致期末应收票据、应

收账款和应收款项融资余额合计（以下简称“应收款项”）同比大幅增加所致。 

2019 年 12 月 31 日，公司应收款项 63,158.90 万元，较 2018 年 12 月 31 日

增加 9,166.19 万元，增长 16.98%，主要是由于： 

1）海门森达：2019 年度海门森达营业收入 168,303.50 万元，同比增加

12,092.59 万元，增长 7.74%；2019 年 12 月 31 日，应收款项 30,523.18 万元较 2018

年 12 月 31 日增加 5,143.13 万元，增长 20.26%。主要是由于销量的增加以及新

增上海三菱电梯有限公司、上海江菱机电有限公司等重要客户。 

2）成都森通：成都森通于 2018 年 11 月开始试生产，2018 年对外销售较少，

2019 年正式投产、销售后，应收款项较 2018 年 12 月 31 日增加 2,297.68 万元。 

3）钢聚人电商有限公司：本期广东御丰 4,584.72 万元应收账款未根据合同

规定的还款期限还款预期尚未归还，导致钢聚人电商有限公司应收款项较 2018

年 12 月 31 日增加 1,338.78 万元。 

（二）业绩变化与行业可比公司是否存在较大差异 

公司所属行业为金属制品细分行业，在金属制品细分行业中，不存在专门从

事金属针布生产、销售或者不锈钢装饰材料生产、销售的公司，公司在金属制品

行业中选取 4 家营业总收入与公司最为接近的公司作为行业可比公司，2019 年

可比公司业绩情况如下： 

单位：万元 



 

 

  
银龙股份

（603969.SH） 

扬子新材

（002652.SZ） 

海鸥住工

（002084.SZ） 

贵绳股份

（600992.SH） 

平均值 

金轮股份

（002722.SZ） 

营业总收入 264,650.27 257,312.66 256,942.43 218,829.16 249,433.63 241,377.84 

营业总成本 246,389.59 261,277.27 242,737.00 210,566.66 240,242.63 225,902.96 

营业成本 219,061.07 232,548.02 194,394.44 182,739.28 207,185.70 199,113.69 

毛利 45,589.21 24,764.63 62,547.99 36,089.88 42,247.93 42,264.15 

营业利润 20,799.79 -29,323.81 15,266.17 3,364.78 2,526.73 8,381.39 

归属于上市公

司股东的净利

润 

16,610.61 -27,678.79 13,089.03 2,919.88 1,235.18 5,891.84 

经比较，公司营业毛利 42,264.15 万元与同行业可比公司的平均值 42,247.93

万元基本持平、营业利润 8,381.39 万元高于同行业可比公司的平均值 2,526.73 万

元。 

由于营业利润除毛利外，还受中包含期间费用、信用减值损失、资产减值损

失、投资收益等影响事项，可比公司自身经营情况的不同以及所处细分行业领域

的不同，使得资产减值损失、投资收益等金额存在较大差异。公司在剔除 2019

年度营业利润为负的扬子新材（002652.SZ）后，剩余 3 家可比公司营业利润的

平均值为 13,143.58 万元；同时，公司剔除商誉减值准备 1,087.81 万元、广东御

丰长期股权投资减值准备 3,774.42 万元、赛德英斯长期股权投资减值准备 608.88

万元后的营业利润为 13,852.50 万元。 

综上，公司营业毛利、毛利率、以及经调整后的营业利润与同行业可比公司

大致相符，与同行业可比公司业绩不存在较大差异。 

2、2019 年末，公司商誉账面原值为 5.44 亿元，主要是由海门市森达装饰材

料有限公司（以下简称“海门森达”）相关 5.41 亿元商誉组成，公司 2019 年对

海门森达相关商誉计提 1,087.81 万元商誉减值损失。请公司结合海门森达最近两

年经营财务情况，说明计提商誉减值的依据及测算过程，商誉减值准备计提是

否充分、谨慎，是否符合《企业会计准则》的规定。同时，请公司充分提示商

誉减值风险。请年审会计师核查并发表意见。 

回复： 

（一）海门森达最近两年经营财务情况 

2019 年海门森达整体销量保持稳定增长，营业收入较 2018 年度增加



 

 

120,925,932.63 元，增长 7.74%。由于不锈钢原材料市场竞争加剧，不锈钢原材

料的市场价格透明化，海门森达的毛利率较 2018 年减少 1.92%，营业毛利较 2018

年度减少 18,637,873.22 元，下降 10.49%。 

海门森达最近两年具体财务情况如下： 

单位：元 

 2018 年度 2019 年度 变动金额 变动比例 

营业收入 1,562,109,085.36 1,683,035,017.99 120,925,932.63 7.74% 

其中：主营业务收入 1,536,813,089.75 1,650,190,928.14 113,377,838.39 7.38% 

其他业务收入 25,295,995.61 32,844,089.85 7,548,094.24 29.84% 

营业成本 1,384,490,772.65 1,524,054,578.50 139,563,805.85 10.08% 

其中：主营业务成本 1,362,852,317.35 1,494,769,309.80 131,916,992.45 9.68% 

其他业务成本 21,638,455.30 29,285,268.70 7,646,813.40 35.34% 

营业毛利 177,618,312.71 158,980,439.49 -18,637,873.22 -10.49% 

利润总额 113,528,628.43 90,143,180.54 -23,385,447.89 -20.60% 

净利润 86,604,616.19 67,693,454.15 -18,911,162.04 -21.84% 

        

毛利率 11.37% 9.45% -1.92%  

营业收入增长率 4.11% 7.74% 3.63%  

（二）商誉减值的依据及测算过程 

公司首先对不包含商誉的海门森达相关资产组进行减值测试，海门森达相关

资产组未发生减值。然后对包含商誉的海门森达相关资产组进行减值测试，聘请

银信资产评估有限公司就金轮蓝海股份有限公司以财务报告为目的拟进行商誉

减值测试所涉及的海门市森达装饰材料有限公司含全部商誉在内的相关资产组

可收回金额进行评估，出具《银信财报字（2020）沪第 0395 号》号评估报告。

经评估，海门森达 2019 年末相关资产组可回收金额为 63,370.00 万元，低于可辨

认资产组账面价值与商誉之和，计提减值准备 1,087.81 万元。 

1、回收金额方法的选择 

由于公司对海门森达相关资产组没有出售意图，不存在销售协议价格或买方

出价；且在公开市场上难以找寻到与海门森达相关资产组相同或相似的交易案

例，因而无法确定海门森达相关资产的公允价值，即无法可靠估计海门森达相关

资产组的公允价值减去处置费用后的净额。因此，以海门森达相关资产组的预计



 

 

未来现金流量现值确定可收回金额。 

现金流量折现法模型与基本公式：  

式中： 

P：资产组未来现金流量的现值（NPV）； 

Ri：第 i 年预计资产组未来现金流量（NCF）； 

Rn+1：详细预测期后的预计资产组未来现金流量（NCF）； 

r：折现率； 

n：详细预测期； 

WC：铺底营运资金。 

2、主要参数 

明确的预测期 2020 年至 2024 年 

收入增长率 -10.05%、17.16%、5.68%、4.83%、3.96% 

毛利率 9.27%~9.95% 

税前折现率 14.88% 

（1）收入增长率 

海门森达主要业务为生产、销售各类不锈钢装饰材料板，主要产品为 300 系

列和 400 系列不锈钢材质为主的油性不锈钢短丝板，油性不锈钢长丝板，表面镜

面不锈钢装饰板，表面蚀刻不锈钢板装饰板，表面真空镀钛不锈钢装饰板等。 

1）市场环境 

不锈钢装饰板近年来由于它所具有的独特性，应用行业日趋广泛。主要应用

行业有电梯、家电、包装机械、建筑装饰、卫浴等。各行业的需求呈现多样化、

个性化的趋势。电梯行业主要使用油性不锈钢短丝板、油性不锈钢长丝板、镜面

板、蚀刻板、真空镀钛板；家电、卫浴行业高端产品主要使用镜面板、抗指纹不

锈钢板；建筑装饰行业包括室内装饰和室外装饰，室内装饰的需求领域主要是星

级酒店、高档会所、娱乐业等，室外装饰主要是建筑的外墙装饰。 

海门森达目前产品主要应用在电梯行业、家电及厨具（含电器、厨具、机械、

五金制品等）行业、装饰材料行业： 

A、电梯行业的需求受房地产市场的影响，其房地产市场中的施工面积、新

开工面积等行业数据统计如下表： 



 

 

时间 

实际完成投资额(亿

元) 

商品房施工面积 

(亿平方米) 

新开工面积 

(亿平方米) 

商品房竣工面积(亿

平方米) 

商品房销售面积(亿

平方米) 

年度累计 

同比增

长率 

年度累计 

同比增

长率 

年度累计 

同比增长

率 

年度累计 

同比增

长率 

年度累计 

同比增

长率 

2019 年 132,194.00 9.92% 89.3821 8.70% 22.7154 8.51% 9.5942 2.56% 17.1558 -0.06% 

2018 年 120,263.51 9.53% 82.2300 5.22% 20.9342 17.18% 9.3550 -7.82% 17.1654 1.33% 

2017 年 109,798.53 7.04% 78.1484 2.97% 17.8654 7.02% 10.1486 -4.37% 16.9408 7.66% 

2016 年 102,581.00 6.88% 75.8975 3.16% 16.6928 8.08% 10.6128 6.09% 15.7349 22.46% 

2015 年 95,978.85 0.99% 73.5693 1.27% 15.4454 -14.00% 10.0039 -6.90% 12.8495 6.50% 

数据来源：同花顺 iFinD 

最近 3 年，商品房竣工面积、销售面积总体相对平稳，房地产行业投资额、

施工面积、开工等市场总体保持逐年增长。 

B、根据同花顺对家电行业的统计数据表，对家电行业增长情况汇总如下表： 

时间 

家电行业(万台) 

年度累计产量 年度累计销量 年度累计产销率 产销率同比增长率 年度产量增长率 

2019 年 56,202.46 55,700.26 99.11% -0.45% 0.55% 

2018 年 55,894.90 55,646.83 99.56% 0.75% 8.65% 

2017 年 51,444.10 50,833.53 98.81% -0.29% 2.09% 

2016 年 50,391.90 49,937.30 99.10% 0.54% 4.71% 

2015 年 48,123.70 47,432.20 98.56% -0.86% 0.87% 

数据来源：根据同花顺 iFinD 数据进行统计 

家电行业产量及销量每年皆保持增长趋势，根据产销率同比增长率分析，市

场整体比较稳定，近 3 年平均增长率 3.70%。 

C、截至财务报告批准日，全球正处于新型冠状病毒（2019-nCoV）疫情中，

公司预计新冠疫情期间，海门森达及其上、下游企业的生产、销售将受到较大影

响，但对公司持续经营能力未产生重大影响。 

2）海门森达 2017 年度-2019 年度各产品销量如下（数量单位：吨）： 

项目 

2017 年度 2018 年度 2019 年度 

销量 销量 增长率 销量 增长率 

拉丝产品 81,014.00 81,248.41 0.29% 89,798.95 10.52% 

镜面产品 5,413.00 5,513.42 1.86% 5,590.75 1.40% 

蚀刻产品 829 876.14 5.69% 1,032.23 17.82% 



 

 

项目 
2017 年度 2018 年度 2019 年度 

销量 销量 增长率 销量 增长率 

镀钛产品 1,582.00 2,110.93 33.43% 2,270.96 7.58% 

抗指纹产品 2,858.00 3,410.47 19.33% 3,885.00 13.91% 

其他产品 6,079.00 10,129.04 66.62% 9,370.38 -7.49% 

合计 97,775.00 103,288.41 5.64% 111,948.27 8.38% 

 

 



 

 

3）根据下游电梯行业、家电行业近 3 年的增长情况，以及公司近 3 年的销量增长情况、产品结构，公司预计未来 5

年销量增长情况如下（数量单位：吨）： 

项目 

2020 年度 2021 年度 2022 年度 2023 年度 2024 年度 2025 年度及以后 

销量 增长率 销量 增长率 销量 增长率 销量 增长率 销量 增长率 销量 增长率 

拉丝产品 80,819.05 -10.00% 95,124.03 17.70% 100,831.47 6.00% 105,873.04 5.00% 110,107.96 4.00% 110,107.96 0.00% 

镜面产品 5,031.68 -10.00% 5,562.52 10.55% 5,590.33 0.50% 5,618.28 0.50% 5,646.38 0.50% 5,646.38 0.00% 

蚀刻产品 929.01 -10.00% 1,124.10 21.00% 1,225.27 9.00% 1,323.29 8.00% 1,415.92 7.00% 1,415.92 0.00% 

镀钛产品 2,043.86 -10.00% 2,383.14 16.60% 2,502.30 5.00% 2,602.39 4.00% 2,680.46 3.00% 2,680.46 0.00% 

抗指纹产品 3,496.50 -10.00% 4,269.23 22.10% 4,696.15 10.00% 5,118.80 9.00% 5,528.31 8.00% 5,528.31 0.00% 

其他产品 8,433.34 -10.00% 9,369.44 11.10% 9,463.14 1.00% 9,557.77 1.00% 9,653.35 1.00% 9,653.35 0.00% 

合计 100,753.44 -10.00% 117,832.46 16.95% 124,308.66 5.50% 130,093.57 4.65% 135,032.38 3.80% 135,032.38 0.00% 

4）销售单价、单位成本 

目前，不锈钢原材料市场价格透明化，公司技术成熟，预计各产品单每吨毛利不会进一步下降。预计 2020 年至 2025

年及以后的主营业务毛利率与 2019 年保持一致、销售单价和单位成本与 2019 年基本保持一致。 

综上，明确预测期内，海门森达收入增长率为： 

 2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年及以后 

收入增长率 -10.05% 17.16% 5.68% 4.83% 3.96% 0.00% 



 

 

2、毛利率 

目前，不锈钢原材料市场价格透明化，公司技术成熟，预计各产品每吨毛利

不会进一步下降。预计 2020 年至 2025 年及以后的主营业务毛利率与 2019 年保持

一致、销售单价和单位成本与 2019 年基本保持一致。 

综上，结合其他业务收入，明确预测期内，海门森达毛利率为： 

 2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年及以后 

毛利率 9.27% 9.63% 9.76% 9.87% 9.95% 9.95% 

3、折现率 

根据资产组剩余寿命期间的货币时间价值和其他相关因素，根据企业加权平

均资金成本（WACC）作适当调整后确定。采用加权平均资金成本模型（WACC）确

定税后折现率 r的计算公式如下： 

公式：税后折现率 r=Ke×[E/(E+D)]+Kd×(1-T)×[D/(E+D)] 

式中： 

E：股权的市场价值； 

D：债务的市场价值； 

Ke：股权资本成本； 

Kd：债务资本成本； 

T：所得税率。 

股权资本成本 Ke采用资本定价模型（CAPM）计算： 

公式：Ke=Rf+ERP×β +Rc 

式中： 

Rf：目前的无风险收益率； 

ERP：市场风险溢价； 

β ：公司风险系数； 

Rc：公司特定的风险调整系数。 

由于在预计资产组的未来现金流量时均以税前现金流口径作为预测基础，而

用于估计折现率的基础是税后的，应当将其调整为税前折现率，以便于与资产未

来现金流量的估计基础相一致。 

税前折现率 r计算公式： 

税前折现率 r=税后折现率 r/（1-T） 



 

 

① 无风险收益率 rf 

取沪深两市自评估基准日至国债到期日剩余期限超过 10 年期的国债的平均

到期收益率，故本次无风险收益率取 4.0625%（注：数据来源同花顺 iFinD 系统）。 

②市场风险溢价 ERP 

市场风险溢价是对于一个充分风险分散的市场投资组合，投资者所要求的高

于无风险利率的回报率，市场风险溢价是利用 CAPM估计权益成本时必需的一个重

要参数，在估值项目中起着重要的作用。本次评估市场风险溢价取 6.99%。 

③企业风险系数β  

企业风险系数β 是衡量公司相对风险的指标。根据可比上市公司评估基准日

的有财务杠杆的β 的平均值、企业基准日的债务与股权比率、所得税率计算剔除

财务杠杆的β 值为 0.7232，然后根据评估基准日产权持有人企业基准日的债务与

股权比率、所得税率计算有财务杠杆的β 值为 0.8476。 

④风险调整系数 Rc 

根据被评估单位的行业特性所带来的特有风险，风险调整系数 Rc取 2.62%。 

⑤股权资本成本 Ke 

Ke＝4.0625%＋6.99%×0.8476＋2.62% 

＝12.61% 

⑥税前加权平均资金成本 WACC 

WACC=Ke×[E/(E+D)]+Kd×(1-T)×[D/(E+D)] 

= 11.16% 

r=WACC/（1-T） 

=14.88% 

3、2019 年，公司计提长期股权投资减值损失 4,558.01 万元，主要是对广东

御丰创展金属科技有限公司（以下简称“广东御丰”）、 广东赛德英斯智能装备

有限公司相应股权投资分别计提 3,774.42 万元、608.88 万元减值。2019 年末，公

司对 4,584.72 万元应收账款进行单项计提，按照 10%比例计提坏账准备。请公司

结合前述 2 家公司最近两年经营财务情况，说明长期股权投资减值的依据，减值

准备计提是否充分、谨慎，是否符合《企业会计准则》的规定。请年审会计师核

查并发表意见。 

回复： 



 

 

（一）广东御丰创展金属科技有限公司 

截至 2019 年 12 月 31 日，公司持有广东御丰的长期股权投资账面成本：

55,151,500.00 元；累计损益调整：-200,814.34 元；计提减值准备：37,744,193.14

元；账面价值 17,206,492.52 元。 

1、最近两年经营财务情况 

广东御丰主要业务为：金属型材、不锈钢装饰产品的制造、加工、销售；不

锈钢材料、建材、五金配件的销售。 

由于广东御丰的金属型材产品的市场开发不及预期、不锈钢材料贸易业务因

不锈钢行情处于下降通道，贸易业务的毛利和销售额也不及预期。2019 年度广东

御丰实现营业收入 1,022,834,097.67 元，较 2018 年度减少 342,898,047.30 元，下

降 25.11%；实现净利润-9,078,420.61 元，较 2018 年度减少 15,169,627.41 元，下

降 249.04%；毛利率 0.91%较 2018 年度下降 0.51%。 

具体财务数据如下： 

单位：元 

广东御丰 
2018 年 12 月 31 日 

/2018 年度 

2019 年 12 月 31 日 

/2019 年度 

流动资产 111,472,101.59 152,817,792.18 

非流动资产 23,343,380.87 14,030,624.19 

资产合计 134,815,482.46 166,848,416.37 

      

流动负债 60,681,003.19 101,792,357.71 

非流动负债     

负债合计 60,681,003.19 101,792,357.71 

      

归属于母公司股东权益 74,134,479.27 65,056,058.66 

      

营业收入 1,365,732,144.97 1,022,834,097.67 

营业成本 1,346,491,864.03 1,013,524,376.24 

净利润 6,091,206.80 -9,078,420.61 

2、减值测试 

由于广东御丰经营情况不及预期，公司于 2019 年末对广东御丰的长期股权投

资进行减值测试。 



 

 

资产基础法：广东御丰主要资产是由不锈钢材料贸易业务形成的存货、应收

账款、预付款项、应付账款、预收款项。截至 2019 年 12 月 31 日，应收账款、预

付款项、存货合计 144,828,634.57 元，占资产总额的 86.80%；应付账款、预收款

项合计 100,216,025.50 元，占负债总额的 98.45%，账面净资产为 65,056,058.66 元。 

市场法：自本公司投入后，广东御丰未引进新的战略投资者，也无法找到同

类上市公司。因此，市场法不具有参考性。 

收益法：由于广东御丰 2019 年度已出现亏损，不锈钢材料贸易业务毛利率极

低且逐年下降、金属型材市场开发不及预期，短时间内无法取得盈利。因此，广

东御丰未来的营业收入、营业成本、现金流量等情况均无法可靠预计，收益法不

具有参考性。 

3、结论 

经测算，公司认为广东御丰账面净资产没有增值迹象，净资产的账面价值反

应了目前广东御丰的整体价值，以按持股比例享有的广东御丰年末净资产为限计

提减值准备 37,744,193.14 元。 

（二）广东赛德英斯智能装备有限公司 

截至 2019 年 12 月 31 日，公司持有赛德英斯的长期股权投资账面成本：

6,700,000.00 元；累计损益调整：-611,236.20 元；计提减值准备：6,088,763.80 元；

账面价值 0.00 元。  

1、最近两年经营财务情况 

赛德英斯主要业务为：轻量型工业机器人及自动化控制平台的研发、生产、

销售。主要产品是控制器与机器人包装工作站。 

具体财务数据如下： 

单位：元 

赛德英斯 
2018 年 12 月 31 日 

/2018 年度 

2019 年 9 月 30 日 

/2019 年 1-9 月 

流动资产 930,830.57 6,068,352.15 

非流动资产 420,116.38 212,731.04 

资产合计 1,350,946.95 6,281,083.19 

      

流动负债 531,796.55 440,021.92 



 

 

赛德英斯 
2018 年 12 月 31 日 

/2018 年度 

2019 年 9 月 30 日 

/2019 年 1-9 月 

非流动负债     

负债合计 531,796.55 440,021.92 

      

归属于母公司股东权益 819,150.40 5,841,061.27 

      

营业收入 677,048.12 182,606.80 

营业成本 485,269.93 112,663.29 

净利润 -2,723,344.71 -2,873,485.68 

注：因总经理吴朝荣离职，赛德英斯经营处于停滞状态，公司未能获取截止 2019 年 12 月 31

日的财务报表。 

2、减值测试 

2019 年，赛德英斯原总经理吴朝荣在未征得金轮股份同意的情况下辞去总经

理职务并离开赛德英斯，该行为触发了《投资协议书》规定的回购条款，为保障

公司权益，公司向佛山市禅城区人民法院提起诉讼，要求赛德英斯控股股东履行

《投资协议书》约定的承诺，回购本公司已投资款及利息，佛山市禅城区人民法

院于 2020 年 4 月 7 日以（2020）粤 0604 民初 8948 号《通知书》受理案件。 

由于公司核心管理人员在未征得公司同意的情况下离职，导致赛德英斯的研

发、经营活动处于停滞状态。截至 2019 年 12 月 31 日，赛德英斯账面存货

5,287,312.81 元，占净资产的 90.52%，由于公司无法对上述存货进行核查，因此

相关价值不能得到可靠计量。在赛德英斯控股股东明确没有回购意愿的情况下，

公司投资款预计无法得到补偿。 

3、结论 

根据上述情况，公司基于谨慎性考虑，对赛德英斯的长期股权投资全额计提

减值准备。 

4、2019 年末，公司对广东御丰 4,584.72 万元应收账款进行单项计提，按照

10%比例计提坏账准备。请说明 2018 年以来公司与广东御丰交易往来情况及回

款情况，说明 4,584.72 万元应收账款的账龄，以及对其按照 10%比例计提坏账准

备的依据及合理性，坏账准备计提是否充分、谨慎。请年审会计师核查并发表意

见。 



 

 

回复： 

（一）2018 年以来公司与广东御丰交易往来情况及回款情况 

公司与广东御丰的交易往来分为不锈钢贸易、不锈钢仓储服务等，2018 年以

来公司与广东御丰交易往来情况及回款情况如下： 

单位：万元 

应收账款 期初往来资金余额 往来累计发生金额 偿还累计发生金额 期末往来资金余额 

2018 年 -78.05 103,722.85 105,097.34 -1,452.54 

2019 年 -1,452.54 53,631.66 47,594.27 4,584.84 

合计  157,354.51 152,691.61  

其中，不锈钢贸易往来情况及回款情况如下： 

单位：万元 

应收账款 期初往来资金余额 往来累计发生金额 偿还累计发生金额 期末往来资金余额 

2018 年 -78.05 103,716.91 105,091.52 -1,452.67 

2019 年 -1,452.67 53,628.57 47,591.18 4,584.72 

合计  157,345.48 152,682.70  

（二）应收账款的账龄 

公司以广东御丰签收时点作为应收账款确认时点，截至 2019 年 12 月 31 日，

广东御丰 4,584.72 万元应收账款的账龄均为 1 年以内。 

（三）按照 10%比例计提坏账准备的依据及合理性 

根据《企业会计准则第 22 号——金融工具确认和计量（2017 年修订）》第

四十七条规定：预期信用损失，是指以发生违约的风险为权重的金融工具信用损

失的加权平均值。信用损失，是指企业按照原实际利率折现的、根据合同应收的

所有合同现金流量与预期收取的所有现金流量之间的差额，即全部现金短缺的现

值。由于预期信用损失考虑付款的金额和时间分布，因此即使企业预计可以全额

收款但收款时间晚于合同规定的到期期限，也会产生信用损失。 

由于广东御丰未根据合同规定的还款期限还款，钢聚人电商为保障债权实现，

于 2020 年 4 月 7 日向海门市人民法院提起诉讼并申请财产保全，江苏省海门市人

民法院审查后以（2020）苏 0684 民初 1491 号《民事裁定书》同意钢聚人电商的

财产保全申请，以（2020）苏 0684 执保 225 号《通知书》对广东御丰及其他被申

请人的相关财产采取保全措施，保全财产包括房屋、土地及机器设备等，保全期

限至本公司债权得以实现。公司聘请律师及资产评估公司对保全财产的权利、价



 

 

值进行评估。经测算，预计保全财产的价值可以覆盖广东御丰 4,584.72 万元应收

账款。 

执行财产保全后，广东御丰对上述债务没有异议。 

公司根据上述情况对广东御丰的还款频率、还款期限、市场利率情况等因素

进行合理预计，计算现金流量的现值。 

公司预计广东御丰在 2 年内按季度等额还款，以 8%作为实际折现利率，计

算的所有合同现金流量现值为 4,198.16 万元，与原合同现金流的差额为 386.56 万

元，为应收账款的 8.43%。 

综上，公司结合前瞻性因素、基于谨慎性原则按 10%计提信用减值损失。 

具体计算过程如下： 

收款期限 还款次数 每次还款金额 每期利率 现值 差额 

2 年 8.00 573.09 2.00% 4,198.16 386.56 

 

特此公告。 

金轮蓝海股份有限公司董事会 

2020年 6月 23日 
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	2、2019年末，公司商誉账面原值为5.44亿元，主要是由海门市森达装饰材料有限公司（以下简称“海门森达”）相关5.41亿元商誉组成，公司2019年对海门森达相关商誉计提1,087.81万元商誉减值损失。请公司结合海门森达最近两年经营财务情况，说明计提商誉减值的依据及测算过程，商誉减值准备计提是否充分、谨慎，是否符合《企业会计准则》的规定。同时，请公司充分提示商誉减值风险。请年审会计师核查并发表意见。
	回复：
	3、2019年，公司计提长期股权投资减值损失4,558.01万元，主要是对广东御丰创展金属科技有限公司（以下简称“广东御丰”）、 广东赛德英斯智能装备有限公司相应股权投资分别计提3,774.42万元、608.88万元减值。2019年末，公司对4,584.72万元应收账款进行单项计提，按照10%比例计提坏账准备。请公司结合前述2家公司最近两年经营财务情况，说明长期股权投资减值的依据，减值准备计提是否充分、谨慎，是否符合《企业会计准则》的规定。请年审会计师核查并发表意见。
	回复：
	4、2019年末，公司对广东御丰4,584.72万元应收账款进行单项计提，按照10%比例计提坏账准备。请说明2018年以来公司与广东御丰交易往来情况及回款情况，说明4,584.72万元应收账款的账龄，以及对其按照10%比例计提坏账准备的依据及合理性，坏账准备计提是否充分、谨慎。请年审会计师核查并发表意见。
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