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	问题一、报告期内，你公司实现营业收入36.33亿元，同比增长25.92%，归属于上市公司股东的净利润（以下简称“净利润”）4.05亿元，同比增长84.41%，经营活动产生的现金流量净额7.15亿元，同比下降5.12%。
	（一）同行业营业收入与净利润对比
	由上表可知，同行业上市公司营业收入增长比例与净利润增长比例不一致且差异较大的情况是正常存在的，公司营业收入与净利润变动与上述同行业上市公司相比无重大异常，具有合理性。
	（二）公司营业收入与净利润变动不匹配的原因
	1、主要业务营业毛利比较
	单位：万元
	综合上表，2019年公司主营业务销售毛利较上年同期增加26,544.05万元，主要原因包括：
	（1）爆破服务项目营业毛利较上年同期增加12,189.28万元，主要原因为公司切实推进民爆产品服务为主体，产业链延伸工程施工服务与矿山经营两翼发展，报告期内公司下属各爆破公司新签千万级以上工程施工服务项目18个，其中上亿级项目4个，爆破工程收入大幅增加。
	（2）2019年公司产能释放率大幅增长，民用炸药的销售数量为23.30万吨，较上年同期增加2.97万吨，民用炸药单位销售价格为5,915.63元/吨，上年同期销售单价为5,917.26元/吨，与上年同期基本持平，单位销售成本为2,964.61元/吨，较上年同期减少110.50元/吨，综合影响民用炸药销售毛利较上年同期增加10,979.85万元。
	（3）风力发电项目电量单价与上年同期比变动不大，营业毛利较上年同期增加3,374.92万元，主要原因包括：①部分地区弃风限电形式进一步改善；②部分新建风电场已投入运营，增加了并网发电量。
	2、期间费用比较分析
	单位：万元
	从上表可见，虽然2019年度公司期间费用随着营业收入的增长而增长，但由于规模效应影响及费用管控到位，报告期内公司期间费用总额占营业收入比例较上年同期有所下降，导致公司净利率较上年同期有所增加。
	3、其他原因：①报告期内确认的投资收益及公允价值变动损益金额较上年同期增加6,529.77万元；②报告期内减值损失较上年同期减少624.71万‬元。
	综上因素，2019年度公司营业收入较上年同期的增幅与净利润的增幅不匹配是合理的。
	（2）请结合销售政策变动、收入成本确认时点等说明净利润增长而经营活动产生的现金流量净额下滑的原因及合理性。
	(一) 公司本年度计入当期损益的主要政府补助及相关依据
	(二) 政府补助计入当期损益的合规性
	(三)政府补助相关信息披露义务履行情况
	(四) 年审会计师针对当期损益的政府补助相关事项执行的审计程序包括：

	问题三、年报显示，你公司控股股东盾安控股集团有限公司（以下简称“盾安控股”）及其一致行动人安徽盾安化工集团有限公司（以下简称“盾安化工”）分别向中国信达资产管理股份有限公司浙江省分公司（以下简称“信达资管”）出具过《不可撤销的承诺书》（以下简称《承诺书》），盾安控股所持你公司26,292万股股票及盾安化工所持你公司10,000万股股票的处分权受到限制，未经信达资管同意，盾安控股及盾安化工不得单方面对上述股票行使任何的处分行为。请说明《承诺书》中约定的“处分权受到限制”的具体含义，是否包括表决权、质...
	问题四、年报显示，你公司为盾安控股及盾安环境分别提供2亿元的担保。请详细说明在盾安控股存在短期流动性问题情况下，你公司对上述担保已经或预计承担的连带责任情况，以及你公司针对上述风险采取的应对措施。
	问题五、年报显示，盾安控股向你公司提供借款6.43亿元。请详细说明上述款项的借款起始日、到期日、利率等情况，如借款在盾安集团出现短期流动性问题之后，请说明合理性。
	问题六、年报显示，你公司应收账款账面余额为17.99亿元，应收账款坏账准备期末余额2.11亿元，其中，本期计提坏账准备6,741.39万元。（1）2017年至2019年，你公司应收账款周转率为3.84、3.65、2.64。请结合你公司经营模式、信用政策和结算方式变化等说明应收账款周转率逐年下降的原因，是否存在提前确认收入的情形。（2）年报显示，按组合计提坏账准备项下电力款组合账面余额10.19亿元，本期未计提坏账准备。请说明上述款项的账龄期限，形成背景，主要交易对手方，合同标的等情况，并结合期后收...
	(一)请结合你公司经营模式、信用政策和结算方式变化等说明应收账款周转率逐年下降的原因，是否存在提前确认收入的情形。
	(二)年报显示，按组合计提坏账准备项下电力款组合账面余额10.19亿元，本期未计提坏账准备。请说明上述款项的账龄期限，形成背景，主要交易对手方，合同标的等情况，并结合期后收回情况说明未计提坏账准备的原因。
	(三)年报显示，按欠款方归集的期末余额前五名的应收账款期末余额为10.44亿元，占应收账款期末余额的比例为58.02%。请补充披露上述款项的具体情况，包括但不限于对方名称、业务背景、合同金额、账龄期限、坏账计提情况等。
	(四) 年审会计师针对应收账款坏账准备计提的充分性和合理性执行的审计程序包括：

	年审会计师意见：
	经核查，年审会计师认为，应收账款坏账准备计提具备充分性和合理性。
	问题七、年报显示，你公司商誉账面原值10.29亿元，商誉减值准备期末余额1.63亿元，本期计提商誉减值准备0.50亿元。（1）请分别说明历次商誉的形成过程、业绩承诺的实现情况、未完成业绩承诺的原因（如适用）、业绩补偿情况（如适用）、在未完成业绩承诺的当期未计提商誉减值准备的原因（如适用）。（2）请结合行业状况、经营业绩、未来盈利预测、关键参数确定（如预计未来现金流量现值时的预期增长率、稳定期增长率、折现率、预测期）等详细说明各资产组2019年商誉减值准备的测算过程，并说明减值准备计提的充分性与合理...
	（1）请分别说明历次商誉的形成过程、业绩承诺的实现情况、未完成业绩承诺的原因（如适用）、业绩补偿情况（如适用）、在未完成业绩承诺的当期未计提商誉减值准备的原因（如适用）。
	(2) 请结合行业状况、经营业绩、未来盈利预测、关键参数确定（如预计未来现金流量现值时的预期增长率、稳定期增长率、折现率、预测期）等详细说明各资产组2019年商誉减值准备的测算过程，并说明减值准备计提的充分性与合理性。
	(3) 你公司商誉减值准备计提的充分性和合理性，请年审会计师发表明确意见。
	1、通过检查股权转让协议、工商登记资料、对商誉金额进行重新计算等程序，核实商誉金额的准确性；

	问题八、年报显示，你公司货币资金期末余额为10.29亿元，较上期减少3.49亿元，短期借款与一年内到期的非流动负债合计5.91亿元，其他应付款项下拆借款3.73亿元，长期借款30.86亿元。请说明你公司2020年需偿还的债务情况，并结合你公司货币资金、现金流、可变现资产等情况，分析你公司的偿债能力，说明你公司是否存在无法及时偿还相关债务、按期支付利息或根据有关条款形成的或有债务的情形。
	回复：
	1、 公司2020年需偿还的债务情况
	截止到2019年12月末，公司短期借款13,103.86万元，其他应付款项下拆借款37,334.57万元，一年内到期的非流动负债45,966.48万元，长期借款 308,644.74万元，长期应付款 48,378.79万元。
	公司其他应付款项下拆借款主要系向盾安控股的资金拆借款，该拆借款到期还款年份为2021年。长期借款、长期应付款主要为新能源产业10-15年期的项目贷款,上述项目贷款目前均按期还本付息。
	公司2020年需偿还的到期贷款金额为59,070.34万元，截止本回复日，已按期偿还到期贷款38,093.00万元。
	2、公司货币资金、现金流、可变现资产等情况
	（1）截止到2019年12月31日，公司货币资金102,921.91万元，应收票据13,419.70万元。剔除募集资金后公司自有货币资金92,857.70万元，较年初略有上升，在保障正常运营外仍有一定的资金结余。
	（2）2019年公司经营性现金净流量71,483.49万元,净利润52,042.77万元,持续供血能力较强，整体现金流和盈利水平均保持良好态势。
	（3）截止2019年12月末，公司应收账款158,773.95万元，其中应收账款较高的客户有内蒙古电力集团公司、国网宁夏电力有限公司、贵州电网有限责任公司等，上述应收款项为电价附加补助部分，电价部分对应客户为规模较大的央企或地方大型国企，资金实力雄厚，电价补贴部分由国家可再生能源发展基金通过电力公司结算发放，可回收性强。
	（4）公司持有上市公司新疆雪峰科技（集团）股份有限公司股票 4,800万股，该股票可以通过集中竞价、大宗交易、协议转让等方式变现。
	3、偿债能力分析
	（1）2019年末公司资产负债率45.17%；流动比率2.10，速动比率2.02，公司偿债能力较优良。
	（2）公司整体资金运营及信贷维护均由公司专人维护，至报告期末公司征信良好，无任何违约。
	综合上述货币资金、现金流、可变现资产等情况分析，我公司整体信誉良好，偿债能力较强。
	4、截止回复日，我公司信誉良好，偿债能力较强，不存在无法及时偿还相关债务、按期支付利息的情形。

