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W ERRMHARELIE (48F]) FRikR, BERERARKRGEIZRH
HARE/AKRFABK, B, NEAEEZRRMAERARERAD E&hF
EBXER.

ZLEE, NARARFRALEERE. TELRERRMA ST BELLRE
BROERHELE—RER, DAL RERAEBRAERAED EREGILIR
WEZR, RELBATH " ROAZFE, AAXRNGRSLETITLZEER
REFeBLR—RARENE, HNDAAFRERREBBXHF = RRETHER
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= REHNHZERR

(—) BEERF

DRAFVIA F AT T W AR

1. BREAFARAHREAIES . A= RE > TLRAZE. 56 BH
R T SRR

2+ FEBAAIRSEAL T H AR SAT i SR o 32 B S 4 0 AR B S A %
15 BB R SO

3. VAR EELHLIN H AT AT M TR S B T A AR

4 VIRAFI NG, MRAEFHA NG

5. ZTHNFREFEREARFBTHRELEFE;

6. EHANEELZRAARBAm;

7. ZRE5RRFERF BRI ZRXGEMRBRTH.

(D) BELE®

A, RENIIAN:

RAT NBHIRGE . BJRM 56 Hl U ZH 7= 5 35 T R R A PR AR it 46
I IR TAT L B AT FEm A BOR R 2, 2877 dn B R A & 77 H R & 2
(s R R AR S pF, & S A W B — e i g /1. ST HarE N
5G HUR= dh N T R IS T 2 6], I AR SRAZ AT R = B A B W B
RAT NASIRSEAE G AR 0L 10 H 7= b AR B R AT T3 7231

KATAIA LED BU# ik m A= LED ST B = 8 F) Al R BUK, 282 AITA
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Bk, FEREK, IELTX, FERATLTHATARFTEGES KT
A& B, RIFARRERESRBHAEAAFRAEBRER, £5 1L
PRI I EEAAER, )L RELAMRALE, BAF EFHE FX
BB LR KL 6 HMTRWHAEER, A ARAZEAEATARER
B SR EE,

B8R 3. IEERIEA RS 2017 £ 1PO ISR, FERFEHTH AW MATHETIR
T, 2FEKIBXIETEBHEGRRE. ABERREKFE. EREVAHRBIE
AEFR, FFETIERITIIIEL 4.

—. AFEFETERAEER. 3% RRREH

(—) /AT 2017 4F TPO LICREIEAEAG R

A AL LR — BB EREOR TR S5 N, DT & [ N A F1 44 1 BT
sl AT it Lo [R5 TR T ae A AE P 2 b H 25 52 21 R R »
TSR TR, R S I AR il A 17 PR R ) B e D R AT 5

MR T, LT B S BORIEPEAN T 2RI, 2 W AR R Bt
i EH PC B AT . LED HEBHEAAH A0 Fe R sl iR & A e . JE TR AR Bt
P B RE YR PR A E AR AR R

INAVIEAR T T, 2~ A2 EA oA & T S AL AT LA, W E S LED
FE B ATUEEEA T N RIS, A RIFEBGER . Tkt 6e 7). IRIE TR AE )%
FHREIR RS, LAY AT R BER . P BEIR, RN & LED
REIHAT BLAD LED & [ RBIREF F S, R E STIEA RIS IMEE IR, R EHH
R R T R ] I H S U £ LS

HF A A R A R RO BN, A FKE 4 SR RS B 9 B LT
CHELRGEC A4 ) A LED HEBA PG ANpR R, Fe bR FHban, did @4 s £ LTI E N
Wlex, FRIEF 56 B = RITH , SEIARSKH L S KA . 138 SO
M CRUIECAT ). LED BEBH L 5G B i = KoMk 35 A e [R5 R 1) kg H A

(2D EHNAFFEREEDH RRIHER

5 1A P 2 R 2 2 I E S R

0
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. Bl %S - . FHAEsy | Atk X
KA o 23 KA - o KRB

—. Bk 53,553.41 | 2,208.25 4.30% | 51,345.16 | 10, 231. 63 24.89% | 41, 113.53
= B 32, 441. 31 | -2, 843. 51 -8.06% | 35,284.82 | 7,102.47 25.20% | 28, 182. 34
=. BRI 21,112.10 | 5,051.76 31.45% | 16,060.34 | 3,129.15 24.20% | 12,931.19
VU, Fi 4 S B 341.62 -29. 20 -7.88% 370. 82 -127.84 | -25.64% 498. 66
T HAMRIEH 17,558.02 | 3,125.59 21.66% | 14,432.43 | 5,918.07 69.51% | 8,514.36
1. &R H 3,733.38 542. 47 17.00% | 3,190.91 625.25 24.37% | 2,565.66
2. EHHH 8,557.15 | 1,936.05 20.24% | 6,621.10 | 3,369.40| 103.62% | 3,251.70
3. WEE A 3,013.30 -13.38 -0.44% | 3,026.68 564.08 22.91% | 2,462.60
4. M5 RH 2,254.19 660. 46 41.44% | 1,593.73 | 1,359.34 | 579.95% 234.39
75 B -1,040.97 | -1, 057. 14 | -6, 538. 80% 16. 17 7.38 83.91% 8.79
. BRI 1,867.12 -549. 35 -22.73% | 2,416.47 | -1,942.41 | -44.56% | 4, 358.88
I\ FliiE B 1,923.72 -541. 90 -21.98% | 2,465.62 | -1,975.79 | -44.49% | 4,441.41
Jus T mi Tk H 91. 19 401.56 -129. 38% -310. 37 -781.93 | -165. 82% 471.56
+. B 1,832.53 -943. 46 -33.99% | 2,775.99 | -1,193.86| -30.07% | 3,969.85
+—. HETHRL

AV 1,163.18 166. 89 16. 75% 996.29 | -2,356.77 | -70.29% | 3,353.06
H, R b

M LERATLUE W, AW 2017 SEREHJE TR TR B AE Y 3, 353. 06
Ji76, 2018 4R 2019 “EFEVH & T HBEA B AR KEANEAE T 2017 £ 54K
R~ AR IAE AR R EFIG KRB, 2018 £, 2019 £
FIHE EE K200 )9 24, 20% 31. 45%; 2 w525 304 1 2 PR Kb, 2018
fE. 2019 SR BRI R LK R 3 BN 103, 62%. 29. 24%; 28 w47 25 W 45 9%
FEREER, 2018 . 2019 M55 3% I R LEHE KR 70 73] 09 579. 95%. 41, 44%; 2
[ 2019 FFEAT KRB TR, SN 1, 040. 97 5T,

(=) REHFN AT HFNE TR RE & & BT

I %e PR BT R, AR 2017-2019 4F = 4E A FURVE HL S, A BAfT 2
B Pt TIREI . b — B AR R A, BT
W ks & Pl B R T A SR S AR S T T A TR RN . AN A
2017 FFEVAJE T BEA W AR BIFFNIE )9 3, 353. 06 J7G, 2018 4EFE, 2019 4FRE
U T REA B R R AR T 2017 SEEEXIH KIE Rl . EAFE IR
FEIGKMEGLN, AR R B R R 32 BN B S - S AT A s R
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N AT BARH SAL ORI I W55 B PRI SN 2019 SF%B VA il

PoE A A E s 585 . BRSO T R IR
HApi: JiTG
TH 2019 £ERE 2018 4E /& 2017 £ERE
AR ST R A 1,277.15 1, 635. 90 159. 23
(EE: INZEREil= @8 S 1,112.55 1,412.18 491. 95
Vot 2% 2 A 5] LU G KA 660. 45 1, 359. 34 226. 95
AN RS LA O B 2R 1, 114. 40
At 4,164. 56 4, 407. 42 878. 13

1. B STATXS ¥ FE R B e

(1) 2017 4R P4E, ARPH T #E—B @, AR KRB, Tl
MEERTFANA, RS A R SmBEEN R FEEEN RAZOHE AR Ol55H
NIRRT, AR AR 5 AR R AR ORI AR 2 45 & 1E— ik,
i 5% 7 S F R A R KT R e, 1678 70 ORBE IR R 28 T3 7 4% MUl 5 o
BROF S SR, i) E 2017 AR RR IR A SRR . 2017 4E 9 H 11 HAT 2017 4
9 H 27T H, ARG AAIE—JEE R /SRR 2017 42585 DRI I AR
Koz, BPOEE T T AR2017 AR B EU R (%) > R H A%
HIEE). 2017 4F 10 F 27 H, HIFE —mEFHSH /RS, $HiGlE 1 (58
TEE 2017 AERR PR SRR T RIAR S UK W) O T IRl x O IR 4R
TRR A ZE LG o o AU 4% T 3, 560, 000 i PRI LR S, Hor
B IR T 2,960, 000 2w FRAIPEREE, FE 600, 000 Ji, AU ST R
T 2,960, 000 iz 2wl BRI, FEREE 1 7o, R TIH 12.185 T, (H
T RB 5T 2017 4F 11 H 20 HAEE QRINTTEM =R A R A =) 2017
A PRI SRR T RIBGE I ERIIN ), BER AR 5, 000 i, PRIHAIK
B 22 i RIS PR T 2, 955, 000 B4 7 BR A 1 A 22

(2) 2018 5 8 [ 28 H, AmlASE jJaEHSHE LIRS, @l (&
TIHEEAT 2017 RGBSR LRI R FE IR, 2018 429 A 4 HH
8 R E R TR, I T OT Rl R G T IR R S R,
PATF U S4% T 1, 080, 000 i T3 B BR Al v e 52, R IRCTHIE 1 o0, B TI0i%
10. 23 7, SEPR$ZF 1, 080, 000 A% 2\ 7] T g PR il 12 A 22
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(3) BRAMER MBI A B SFBIZE R A THRI AR T3 50 il B IR
BIFE LN 2017-2019 FE =S THELE, J3 48 BEXT 2 5 150R i 14 K A2 sl gl
WS R AT E . LL 2016 4R R)E 9 EEL, 2017 4E. 2018 4. 2019 4Fif
FIE G K AL T 10% 20% 30%; BLLL 2016 FEENVIRN NIESL, 2017 4. 2018
L2019 FEEMBRNIE K ZEALT 10%. 25%. 35%.

LA FITEL, 2017 AR 2020 4 R AL B2 9 A B 0L T 2R -

Bfi: FioG
4 @
ﬁ%ﬁ?ﬁg;&ﬂﬁr BWRREEE | 20174 20184 20194E 20204E
634. 95 3, 568. 82 159. 23 1,635.900 1,277.15 496. 54
(4) By SCAST X i 1A 258 1R 1 R i 1) 52
BT FITG
%5 2019 4EpE 2018 4EJE 2017 4EBE
o/
&8 i B &8 m b K| i H
RS AT 1,277.15| 109.80% | 1,635.90| 164.20% 159.23 | 4. 75%
V& T BEA = ERE | 1, 163,18 - 996. 29 - | 3,353.06 -

M EZRAT L, A F] 2018 4FHN 2019 4 R A7 S A S ITTRE M 4 R <68 23 )
1,635.90 J37CAHI 1, 277. 15 Jj7G. 1H 2w St AR A ) T80k 8 B E ME -+
TR, AR T AR TR R R, A T 2020 RGN,
Xof 2 ) DL A 10V £ 5 ) LR 8 B A ) o

2. FEA R THZBEHKN FRE

WA TN, A FRRE SRS AT R, OB R e, Sk AR EEA
ARG T R BB SRR E, A THEAWES, Ar A5 T
KPP B IBER KBS A, RN AR 28T REREHER, &8
W GHEAR B IL AEEAA , 27 BB 5 T8 A8 T REA & B RE S o T

AL JIT0
2019 £EfF 2018 4 2017 £/
AH S =154 &8 =154 &M =124
LB AE A K AL LR B 3,661.06| 314.75% 2,548.51 255.80% 1,136.32  33. 8%
EEUNAEF NSYN - 200 A 186 N 157 N
?%2\;;&;?)1%@ 1.53 1.14 0. 60
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A FARIE AR RS AT R AT T — RPN, 2017 429 H BLI4 12, 750
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FEOGE SN GRIID HRAT 60%RAL, AR ARIEEE H2) IR F s T, ik
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WL Ft 1 e S0 AR SR B B FH ) 5 496. 54
JE SR HHRON AR A B 3% FH PRI 5E i) 334. 97 357. 33 205. 74 47.97
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MEZFRETIL, e SCAS R0 2 ] 4 R 5 M) 2 30 8 P a3

2. BEANRTHEEKEH FrizH]

ANFAEFGE EEEPET R LS NEA T RIEIIX . TFER, &
N TBCPFZAE Eik, BB TG THA T ReRrsi K. KimkE, E
0N R A R R B, B SRS G AN, A EEN G T B K R
(RIS MR K 22 1265 BRAR o« RSR A R ) 4 AEGRAIE 28 =) 55 IUREAS BT 38 K P i B2 T 4%
i AT A RS, 80081 i 2 ) i N 3 ) SHE T
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N E) AR AT T B A S B AR IR 4 = 3 f R AT R ST S
BRI o T A A IV 45 2 I RLE S K TP R
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(=) AFBHERZF RIS

1. ZEEFEZEF)

2017 4, 2018 4FF1 2019 FAF M EEN S LEETBFZE 04 30. 06%.
29. 93%F1 38. 47%, FARIFHLUWI T RIIR:

| 2019 4EBF 2018 4EBF 2017 £
TR ESvilES 225 ESvilES 225 FHR 225
FEMEFIN 38. 4% 8. 54% 29. 93% -0. 13% 30. 06% | —2. 44%
RSN 82. 22% -0. 56% 82.78% | —14.94% 97.72% | —1.94%
it 39. 42% 8. 14% 31. 28% -0. 17% 31.45% | —2.58%

2. BT RBHREZ)

5-1-38




l 2019 4E & 2018 4E B 2017
BRI Sovilk S | EFx | EFE B
FENFRA 38. 4% 8.54% | 29.93%| -0.13%| 30.06%| —2.44%
LED REHAT H. 47.33% | 18.94% | 28.39% | -12.26%| 40.65% -
VH B TG A 30. 08% 9.52% |  20.56% 2.25% | 18.31% 1. 68%
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WEIK, FIEREEFREEK.
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25 BT, 5 A A F) LED JEBIAT BB 2R 3 £ 2 RS R RA R
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(2) LED & B HURAA 27 B 2 A8 5y 43 A

WA N, An] LED BB B 2018 FFEEEL 2017 B R fE 3. 37
ANE AL 2019 R 2018 AR 2.00 NME M. FEFEFEN: AR LED
MBI RCA A £ E AR N B . A0, fal . BRI AR AN 2017 4E & 2018
FREBFE LIKRES, S202018 FJE LED MG dh A LTt

2019 4E LED H& W B AF B AR 55 2018 45 K FE 1 2 R A= IR N R
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FURER, P TR R AR 1B 2 T RS, BRI A B R (B A R R
IXTF A LA b T 3 I — A

DA DR M B & P 8 B LED B AL L 25 B R R A5 Bir R %

(3) VM 2 i T HIGABC A2 i B R 32 A8 50 43 #r

WA, A FNE T BB BRI Z 2018 AEREEL 2017 4R EFF 2. 25
ANFEAY R, 2019 FEER 2018 4B EFF 9.52 NF . EEFERN: AFZD
MRS v i 7 i (R0 8 0 B, BRI SR e 1 B R SR 1 v s i v 2 R TG
P, AT S0 F1TH 2 B 2 B R B R R IR R RRPIE K

(=) AREBHFE. #RHERS) S RATLA R KX

1. AR EEWFBAN= R

WA HIN, AP EAHE LED BT B 78 9 P HGABC . LED HE BA
HUA AR LED 4 A ReVR & B IR 55 55, BB LI T R s

0

B i
5 2019 £ 2018 4E B 2017 4R

&M/ =] &M =477 &M et
EX-22 2/ IN 52,385.84 | 100.00% | 50, 030.40 | 100.00% | 40,264.57 | 100.00%
LED REHAT H. 21,477.97 | 41.00%| 15,553.74| 31.09% | 6, 786.45 16. 85%
T TEGAECE | 10,593.69 | 20.22% | 10,292.77 | 20.57%| 9,848.19 24. 46%
LED HE B HEAE 1 8,914.16 | 17.02%| 13,375.28 | 26.73%| 19,227.97 47.75%
LED 4 [FIRe VR 4,088. 75 7.81%| 3,764.75 7.52% 876. 84 2. 18%
oAt 7,311.28 | 13.96% | 7,043.86| 14.08%| 3,525.12 8. 75%
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AW, LED R BB AR 9% i BB 2 4 B BT R
o VH PR T B T I EON B, B ENER S BN E .

LED HE AT HL 7= /& A R LE RS LED FR B BIGR AL PR 5N S R 30 107 K
%, A LED MREIAT B 7= s N TERIE , 2018 4EFE. 2019 4Ef O N A A A
S B 7 B ORSE, a  a m EENESSWONR 31. 09% AT 41. 00%, FFAE
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2« ATFERRZF 5 REATLAF KX T

MRS EE S R A (BT AR 2R85] (2012 F421DD), AF b
AR —HIFZRT “C39 THHEHL. J@E AL PR HIE” o BRAFSMNFELT
A A B BT AR 3L 366 K (ST RAFIERSN . AF HEATIE A B AW R
B A0 B R S0 LS B

2o

i B 2019 FEEFH=R 2018 FEEFIXR 2017 FEEFR
EEFNIA (%4 -127.90% -18. 24% -14. 40%
[FIAT ML~ T4 % 29. 07% 29. 71% 30. 77%
EETRNIAST=E:1 77. 42% 76. 5% 78. T8%

B =5 AT 39. 42% 31. 28% 31. 45%

2017 4. 2018 SEA R ZR G BAR GAT WL RE R P 1 [FIZE B A 7 B
FRIBEONEGE, 2019 FE AR LEE BRI AT R R MRS B AR
M2 S8R pir s o T E RO A w] BT 5 8 b 550 B 7 o Y o s
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	问题1、申请人本次拟使用资金6.06亿元建设5G散热工业园建设项目，请申请人结合相关本项目产品现有销售规模、主要销售市场及预计市场总份额，分析说明与投入6亿元建设相关工业园项目的匹配性。请保荐机构核查本工业园项目建成后的主要功能、主要生产产品及是否存在办公、租赁及销售等情况。
	一、结合相关本项目产品现有销售规模、主要销售市场及预计市场总份额，分析说明与投入6亿元建设相关工业园项目的匹配性。
	（一）相关本项目产品现有销售规模
	（二）本次募投项目产品的主要销售市场及预计总市场份额
	（三）投入6亿元建设相关工业园项目新增的产能与销售市场具有匹配性

	二、工业园项目建成后的主要功能、主要生产产品及是否存在办公、租赁及销售等情况
	（一）项目建成后的主要功能
	（二）项目建成后主要的生产产品
	（三）本项目建成后不存在办公、租赁及销售等情况
	（四）保荐机构核查意见


	问题2、按申请材料，申请人2018年起着手对5G设备新型散热器进行研发，形成了一定的技术储备。同时，近年来国内散热器行业发展迅猛在石墨烯、导热界面材料等领域，已逐步形成成熟的国内产业链，超薄热管、均热管等领域，因工艺难度大，由台湾厂商占据主要份额。请申请人结合自身现有技术水平、产品竞争力、国内竞争对手情况、台湾厂商的技术主导情况，分析说明本项目未来销售前景是否存在不确定性。请保荐机构核查。
	一、请申请人结合自身现有技术水平、产品竞争力、国内竞争对手情况、台湾厂商的技术主导情况，分析说明本项目未来销售前景是否存在不确定性。
	（一）公司5G散热产品现有技术水平
	（二）公司5G散热产品竞争力
	（三）国内竞争对手情况及台湾厂商的技术主导情况
	（四）公司现有技术水平可以满足行业未来发展要求
	（五）本项目未来销售前景不存在重大不确定性

	二、结合公司现有产品产能利用率情况，分析公司现有产能是否能够用于本次募投项目；公司现有主要产品在设备、工艺及原材料与本次募投项目“5G散热工业园建设项目”主要产品的差异与联系
	（一）结合公司现有产品产能利用率情况，分析公司现有产能是否能够用于本次募投项目
	（二）公司现有主要产品在设备、工艺及原材料与本次募投项目“5G散热工业园建设项目”主要产品的差异与联系

	三、保荐机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题3、请申请人量化分析2017年IPO以来，在持续进行资产收购的前提下，净利润依旧大幅下滑的具体原因、合理性及未来影响。请保荐机构就申请人毛利率、净利润变动作同行业对比分析。
	一、公司净利润下滑的具体原因、合理性及未来影响
	（一）公司2017年IPO以来的整体布局
	（二）报告期内公司利润表主要项目的变动情况
	（三）报告期内公司净利润下滑的具体原因及合理性分析
	（四）报告期内公司净利润下滑的具体原因对未来业绩的影响

	二、保荐机构对公司毛利率、净利润变动与同行业公司的对比分析
	（一）公司毛利率变动的分析
	（二）公司毛利率、净利润变动与同行业公司的对比分析


	问题4、请申请人补充说明对应收账款账龄超过一年的内蒙古明之辉新能源应收账款3265万元目前的款项回收情况、目前的会计处理的谨慎性及其合规性。请保荐机构和会计师发表意见。
	一、对内蒙古明之辉应收账款形成的原因及回收情况
	二、目前会计处理的谨慎性及其合规性
	（一）最终付款方的信用情况
	（二）应收账款回款的保障情况
	（三）同行业上市公司应收账款坏账计提比例

	三、保荐机构和会计师核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题5、请保荐机构补充核查申请人报告期收购炯达能源、中投光电、个旧圣比和的收购日期、作价、收购原因及收购后的净利润情况，涉及业绩下滑或与评估预测值、业绩承诺值存在显著差异的，请保荐机构补充核查相关资产2019年商誉减值计提的充分性与合理性。
	一、报告期内收购炯达能源、中投光电、个旧圣比和股权的基本情况
	（一）收购炯达能源的基本情况
	（二）收购中投光电的基本情况
	（三）受让个旧圣比和股权的基本情况

	二、2019年商誉减值计提情况
	（一）公司定期进行商誉减值测试
	（二）公司合理将商誉分摊至资产组或资产组组合进行减值测试
	（三）商誉减值的方法
	（四）2019年末的商誉减值测试结果

	三、保荐机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题6、请保荐机构补充核查以下内容：报告期内预付款项余额的变动原因，其他应收款及长期应收款的主要内容。
	一、报告期内预付款项余额变动原因
	（一）2018年末预付款项的增长原因
	（二）2019年末预付款项的增长原因

	二、其他应收款的主要内容
	三、长期应收款的主要内容
	四、保荐机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题7、请保荐机构补充核查申请人财务性投资及类金融业务是否符合再融资业务问题解答的有关要求。
	一、财务性投资及类金融业务的定义
	（一）财务性投资
	（二）类金融业务
	二、本次发行相关董事会决议日前六个月起至今，公司不存在实施或拟实施财务性投资及类金融业务的情形
	（一）交易性金融资产
	（二）其他应收款
	（三）其他流动资产
	（四）债权投资
	（五）可供出售金融资产
	（六）长期应收款
	（七）长期股权投资
	（八）其他权益工具投资
	（九）其他非流动资产
	三、公司不存在最近一期末持有金额较大，期限较长的交易性金融资产和可供出售的金融资产、借予他人款项、委托理财等财务性投资的情形
	四、保荐机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	问题8、关于股份质押。请发行人结合质押的原因及合理性、质押资金具体用途、约定的质权实现情形、控股股东和实际控制人的财务状况和清偿能力、股价变动情况等情况，披露是否存在较大的平仓风险，是否可能导致实际控制人发生变更，以及控股股东、实际控制人维持控制权稳定性的相关措施。请保荐机构和律师进行核查并发表意见。
	一、杜建军、刘郁、张魁及吉信泰富股份质押及融资融券的情况
	二、质押的原因及合理性、质押资金具体用途、约定的质权实现情形、控股股东和实际控制人的财务状况和清偿能力、股价变动情况
	（一）质押的原因、质押资金具体用途
	（二）杜建军、刘郁夫妇及张魁的财务状况和清偿能力
	（三）杜建军、刘郁及张魁质押股份出现平仓或被动减持风险较小
	三、超频三控制权稳定
	四、实际控制人维持控制权稳定的其它措施
	（一）设置警示线
	（二）预留充足资金
	（三）出具书面承诺
	六、保荐机构、律师核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	问题9、关于募投。请发行人说明是否存在本次非公开发行董事会前先行投入的情形。

