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	国泰君安证券股份有限公司 关于圣元环保股份有限公司 首次公开发行股票并在创业板上市之上市保荐书
	第一节 发行人基本情况
	一、发行人基本信息
	二、主营业务
	三、核心技术与研发水平
	四、主要经营和财务数据及指标
	五、主要风险
	（一）创新风险
	（二）技术风险
	（三）经营风险
	1、经营模式导致的风险
	2、垃圾或污水处理价格无法及时调整的风险
	3、垃圾或污水进厂量变化引起的盈利能力波动风险
	4、垃圾特性变化导致的风险

	（四）内控风险
	1、实际控制人控制的风险
	2、管理风险

	（五）财务风险
	1、项目建设资金需求带来的流动性风险和偿债风险
	2、利率风险
	3、发行后每股收益及净资产收益率大幅下降的风险
	4、应收账款收回风险

	（六）法律风险
	1、特许经营权经营期限的风险
	2、环境污染风险

	（七）发行失败风险
	（八）行业风险
	1、行业政策变化的风险
	2、行业竞争激烈的风险

	（九）政策风险
	1、上网电价调整和电力收购政策变化的风险
	2、现有未纳入补贴清单项目无法取得国家补贴的风险
	3、未来新增项目无法取得国家补贴的风险
	4、税收政策变化的风险
	（1）增值税政策
	（2）所得税政策


	（十）项目建设风险
	1、项目建设资金不足的风险
	2、项目建设不能按期完成的风险

	（十一）发行人成长性风险
	（十二）不可抗力风险


	第二节 发行人本次发行情况
	一、本次发行基本情况
	（一）股票种类：人民币普通股（A股）
	（二）每股面值：1.00元
	（三）发行股数：6,800万股，占本次发行后总股本的25.02%。本次发行不进行老股转让。
	（四）每股发行价格：人民币19.34元
	（五）发行人高级管理人员、员工参与战略配售情况：发行人高级管理员、员工设立资产管理计划参与本次的战略配售，配售数量为本次公开发行股票的7.92%，合计538.3143万股。资产管理计划获配股票的限售期为12个月，限售期自本次公开发行的股票在深交所创业板上市之日起开始计算。
	（六）保荐人相关子公司参与战略配售情况：保荐机构相关子公司不参与本次发行的战略配售。
	（七）发行市盈率：24.37倍（发行价格除以每股收益，每股收益按照2019年度经审计的扣除非经常性损益前后孰低的净利润除以本次发行后总股本计算）
	（八）发行后每股收益：0.7937元
	（九）发行前每股净资产：5.91元/股（根据2019年12月31日经审计的归属于母公司的所有者权益除以发行前的总股本计算）
	（十）发行市净率：2.17倍（按每股发行价格除以发行后每股净资产计算）
	（十一）发行方式：本次发行采用向战略投资者定向配售、网下向符合条件的网下投资者询价配售与网上向持有深圳市场非限售A股股份和非限售存托凭证市值的社会公众投资者定价发行相结合的方式进行
	（十二）承销方式：余额包销
	（十三）发行费用：

	二、本次证券发行上市的保荐代表人、项目协办人及项目组其他成员情况
	（一）本次证券发行的保荐代表人的基本情况
	（二）负责本次发行的项目协办人
	（三）其他项目组成员基本情况

	三、保荐机构及其关联方与发行人及其关联方之间的利害关系及主要业务往来情况
	四、保荐机构承诺事项
	（一）保荐机构对本次上市保荐的一般承诺
	（二）保荐机构对本次上市保荐的逐项承诺
	（三）保荐机构及保荐代表人特别承诺


	第三节 保荐机构对本次证券发行上市的推荐意见
	一、发行人就本次证券发行上市履行了必要的决策程序
	二、关于发行人选择的具体上市标准
	三、本次发行符合《证券法》规定的发行条件
	四、本次发行符合《创业板首发注册管理办法》规定的发行条件
	（一）经核查，发行人申请首次公开发行股票符合《创业板首发注册管理办法》第十条的规定
	（二）经核查，发行人申请首次公开发行股票符合《创业板首发注册管理办法》第十一条的规定
	（三）经核查，发行人申请首次公开发行股票符合《创业板首发注册管理办法》第十二条的规定
	（四）经核查，发行人申请首次公开发行股票符合《创业板首发注册管理办法》第十三条的规定

	五、本次发行符合《深圳证券交易所创业板股票上市规则》规定的上市条件
	（一）发行后股本总额不少于3,000万元；
	（二）公开发行的股份达到公司股份总数的25%以上；
	（三）发行人为境内企业且不存在表决权差异安排的，市值及财务指标应当至少符合下列标准中的一项：

	六、保荐机构对本次发行的推荐结论

	第四节 保荐机构持续督导安排
	一、对发行人证券上市后持续督导工作的具体安排


