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密尔克卫化工供应链服务股份有限公司（以下简称“公司”、“上市公司”或

“密尔克卫”）为贯彻实施公司整体发展战略，抓住行业发展机遇，做强做大公

司主业，进一步巩固和提升竞争优势，拟非公开发行股票（以下简称“本次发行”

或“本次非公开发行”）。公司对本次非公开发行募集资金使用的可行性分析如下： 

一、本次募集资金运用概况  

本次非公开发行股票拟募集资金总额不超过 125,000 万元（含本数），扣除

发行费用后拟投资于以下项目： 

单位：万元 

序号 项目名称 总投资金额 拟使用募集资金额 

1 宁波慎则物流中心建设项目 30,000 23,000 

2 广西慎则仓储物流项目 15,000 13,000 

3 烟台现代化工供应链创新与应用配套设施项目 13,183 6,000 

4 东莞化工交易中心项目（一期） 12,000 11,000 

5 张家港扩建丙类仓库项目 7,000 7,000 

6 网络布局运营能力提升项目 29,230 29,000 

7 补充流动资金 36,000 36,000 

合计 142,413 125,000 

若本次非公开发行实际募集资金净额少于投资项目的募集资金拟投入金额，

则不足部分由公司自筹资金解决。公司董事会可根据股东大会的授权，根据项目

的实际需要，对上述募集资金投资项目、资金投入进度和金额等进行适当调整。 

本次董事会后、募集资金到位前，公司将根据项目实际进展情况以自筹资金

先行投入。募集资金到位后，公司将以募集资金置换前期已投入的自筹资金。 

二、本次募集资金投资项目的可行性分析 

（一）宁波慎则物流中心建设项目 

1、基本情况 

本项目将在宁波市梅山保税港区建设普货仓库，主要建设内容包括 4 座丙类

仓库、罐箱清洗车间等，其中仓库面积共计约 46,337 平方米。 
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2、实施主体 

本项目的实施主体为宁波慎则化工供应链管理有限公司，是上市公司的全资

子公司。 

3、实施进度 

本项目建设周期为 36 个月，项目建设的预计进度安排具体如下： 
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可研报告编制 
                   

报建 
                   

施工图设计 
                   

土建施工 
                   

设备采购 
                   

设备安装 
                   

人员培训 
                   

试生产 
                   

4、投资概算 

本项目总投资 30,000 万元，主要包括建筑工程、工程建设其他费用、设备

购置、铺底流动资金等。 

5、经济效益评价 

本项目完全达产年预计可实现营业收入 6,096.37 万元，利润总额 3,342.51

万元，预期经济效益良好。 

6、项目涉及的审批、备案事项 

本项目已取得宁波市梅山保税港区经济发展局投资项目备案信息表

（2019-330206-59-03-004396-000 号），已完成项目环境影响登记并取得宁波市生

态环境局北仑分局的受理书。 
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7、项目建设的必要性与可行性 

宁波市 2017 年至 2019 年的 GDP 分别为 9,842.10 亿元、10,745.46 亿元及

11,985.10 亿元，三年平均增速达 10.35%；过去三年进出口金额分别为 7,600.10

亿元、8,576.30 亿元及 9,170.30 亿元，三年平均增速达 9.85%。 

宁波港是我国主要的集装箱、矿石、原油、液体化工中转储存基地，是一个

集内河港、河口港和海港于一体，大、中、小泊位配套的多功能、综合性的现代

化大港，是中国超大型船舶最大集散港和全球为数不多的远洋运输节点港。 

宁波是公司全国 7 大集群中的浙闽集群的关键站点，通过在宁波建设物流中

心，可以将公司在上海的物流优势有效拓展至浙闽区域。本次投资是公司基于整

体战略及长远发展所作出的决策，有利于公司加快供应链服务产业的发展空间，

抓住市场机遇，进一步巩固和提升在行业内的竞争力，为股东创造更大的价值。 

（二）广西慎则仓储物流项目 

1、基本情况 

本项目将在防城港市大西南临港工业园建设危险化学品仓库，主要建设内容

包括 4 座甲类仓库、3 座乙类仓库、1 座丙类仓库、罐箱清洗车间等，其中仓库

面积共计约 16,092 平方米。 

2、实施主体 

本项目的实施主体为广西慎则物流有限公司，是上市公司的全资子公司。 

3、实施进度 

本项目建设周期为 36 个月，项目建设的预计进度安排具体如下： 
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可研报告编制 
                   

报建 
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土建施工 
                   

设备采购 
                   

设备安装 
                   

人员培训 
                   

试生产 
                   

4、投资概算 

本项目总投资 15,000 万元，主要包括建筑工程、工程建设其他费用、设备

购置、铺底流动资金等。 

5、经济效益评价 

本项目完全达产年预计可实现营业收入 3,122.56 万元，利润总额 1,446.46

万元，预期经济效益良好。 

6、项目涉及的审批、备案事项 

本项目已取得投资项目备案信息表，已取得防城港市大数据和行政审批局

《关于广西慎则物流有限公司化工仓储项目环境影响报告表的批复》（防审批市

政交通环保[2019]17 号）。 

7、项目建设的必要性与可行性 

防城港市 2017 年-2019 年进出口金额分别为 768.54 亿元、721.49 亿元及

804.95 亿元，三年平均增速为 2.34%。随着广西北部湾经济区、中国东盟自贸区、

西江黄金水道和海上丝绸之路的成形、开放和发展，已经并将有越来越多的化工

跨国公司进入到广西、西南和中南等地区。广西有必要建立一个由化工仓储中心、

化工运输车队、化工交易市场、物流金融和服务等构成的专业、标准、规范、环

保和安全的化工供应链项目，成立与国际标准接轨、能承接跨国公司危化品物流

外包的专业物流公司，完善并提升广西危化品管理水平，为“把广西建成西南、

中南地区开放发展新的战略支点”作出贡献。 

广西防城港毗邻钦州港，西接云南、连通四川、贵州，防城港将作为公司在

西南地区的重要战略基地，使西南地区广西、云南、贵州等省市由内陆边远地区

变为开放前沿。公司在这个时候布局西南，精准分析抢占区位优势。公司在广西
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防城港布局设点目的是要建成西南配送中心乃至东盟国际的配送中心。通过集中

优势资源，结合北部湾经济区多港联动与西南配送中心，为西南、中南地区提供

网络化、定制化、高效化的化工供应链服务及专业物流服务，以安全合规为首要

准则，公司力争成为中、西南地区最高标准的化工物流服务供应商。 

（三）烟台现代化工供应链创新与应用配套设施项目 

1、基本情况 

本项目依托密尔克卫（烟台）供应链管理服务有限公司原有厂区，在烟台化

学工业园新建、改建 1 座甲类仓库、5 座乙类仓库、2 座丙类仓库等，新增仓库

面积共计约 13,750 平方米。 

2、实施主体 

本项目的实施主体为密尔克卫（烟台）供应链管理服务有限公司，是上市公

司的全资子公司。 

3、实施进度 

本项目建设周期为 12 个月，项目建设的预计进度安排具体如下： 

序

号 
实施内容 

T+1

月 

T+2

月 

T+3

月 

T+4

月 

T+5

月 

T+6

月 

T+7

月 

T+8

月 

T+9

月 

T+10

月 

T+11

月 

T+12

月 

1 可研报告编制             

2 项目立项             

3 环评报告             

4 初步设计             

5 施工图设计             

6 设备订购             

7 土建施工             

8 施工安装             

9 员工培训             

10 开业准备             

11 正式营业             

4、投资概算 
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本项目总投资 13,183 万元，主要包括建筑工程、工程建设其他费用、设备

购置、铺底流动资金等。 

5、经济效益评价 

本项目完全达产年预计可实现营业收入 2,621.11 万元，利润总额 1,402.16 万

元，预期经济效益良好。 

6、项目涉及的审批、备案事项 

本 项 目 已 取 得 山 东 省 建 设 项 目 备 案 证 明 （ 项 目 代 码

2020-370672-59-03-011503），已取得烟台市生态环境局经济技术开发区分局烟开

环评[2020]109 号审批意见。 

7、项目建设的必要性与可行性 

烟台市 2017 年至 2019 年的 GDP 分别为 7,343.53 亿元、7,832.58 亿元及

7,653.45 亿元，三年平均增速为 2.09%。烟台化学工业园区是烟台市石化新材料

区的核心区域，园区内国家级的化工研发中心、万华、扬子化学（烟台）、匹斯

堡康宁（烟台）保温材料等行业领先的国内外知名企业，形成了以精细化工、生

物医药、化工机械、化工物流为核心的特色产业，具有成熟的发展环境、高标准

的设施配套、完善的产业链、优质的园区管理和投资服务。公司本次项目建设，

正好能够依托园区及其优越的地理位置，为园区内乃至周边提供服务，创造价值。 

另一方面，山东属于全国的化工能源大省，是全国化工产品的仓储物流集群

区域之一，也是公司 7 大集群中重要的一部分。继青岛之后在烟台进一步扩大经

营规模，是公司进一步扩大在山东区域战略布局的重要举措，进一步完善了公司

产业链布局的合理性及稳定性，并且建造的甲乙丙全资质库还将关联带动各类公

路运输、货代、罐箱等增值业务，大幅增加业务协同增长的效应，增强了公司竞

争实力。 

（四）东莞化工交易中心项目（一期） 

1、基本情况 

本项目将在东莞市沙田镇虎门港立沙岛精细化工园区建设化工品贸易配套
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基地，主要建设内容包括 2 座甲类剧毒仓库、罐箱清洗车间等，其中仓库面积共

计约 1,839 平方米。 

2、实施主体 

本项目的实施主体为密尔克卫化工供应链服务（广东）有限公司，是上市公

司的全资子公司。 

3、实施进度 

本项目建设周期为 24 个月，项目建设的预计进度安排具体如下： 
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可研报告编制 
                        

报建 
                        

施工图设计 
                        

设备采购 
                        

土建施工 
                        

设备安装 
                        

人员培训 
                        

试生产 
                        

4、投资概算 

本项目总投资 12,000 万元，主要包括建筑工程、工程建设其他费用、设备

购置、铺底流动资金等。 

5、经济效益评价 

本项目完全达产年预计可实现营业收入 2,654.88 万元，利润总额 1,408.01

万元，预期经济效益良好。 

6、项目涉及的审批、备案事项 

本 项 目 已 取 得 《 广 东 省 企 业 投 资 项 目 备 案 证 》（ 项 目 代 码 ：
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2018-441900-72-03-814475），环评手续尚在办理过程中。 

7、项目建设的必要性与可行性 

东莞市 2017 年至 2019 年的 GDP 分别为 7,582.09 亿元、8,278.59 亿元及

9,482.50 亿元，三年平均增速达 11.83%；过去三年进出口金额分别为 12,264.37

亿元、13,418.70 亿元及 13,801.65 亿元，三年平均增速达 6.08%。 

目前东莞立沙岛化工品仓储企业众多（如百安、金鑫、荣顺、罗孚等），服

务客户包含全球 100 强的化工企业，每年进出立沙岛的化工品重量超过数千万吨，

体量非常巨大。本项目落地后，借助物流配套设施的正式投产，将在综合物流服

务的基础上打造化工品线上和线下的交易平台，链接当地市场供应链上下游客户，

并以密尔克卫的物流服务保障交易双方的货物交付。同时，集团公司将通过密尔

克卫东莞化工交易中心积极推动集团化工云商场南方区域市场销售，除全力落实

集团现有大客户华南区域代理权以外，积极推动华南区域供应商的全国性销售实

现化工贸易的交割及周转。 

（五）张家港扩建丙类仓库项目 

1、基本情况 

本项目将在张家港大新镇建设化工品仓库，主要建设内容包括 1 座丙类仓库

等，仓库面积共计约 17,400 平方米。 

2、实施主体 

本项目的实施主体为大正信（张家港）物流有限公司，是上市公司的全资子

公司。 

3、实施进度 

本项目建设周期为 12 个月，项目建设的预计进度安排具体如下： 

序

号 
实施内容 

T+1

月 

T+2

月 

T+3

月 

T+4

月 

T+5

月 

T+6

月 

T+7

月 

T+8

月 

T+9

月 

T+10

月 

T+11

月 

T+12

月 

1 可研报告编制             

2 项目立项             
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3 环评报告             

4 初步设计             

5 施工图设计             

6 设备订购             

7 土建施工             

8 施工安装             

9 员工培训             

10 开业准备             

11 正式营业             

4、投资概算 

本项目总投资 7,000 万元，主要包括建筑工程、工程建设其他费用、设备购

置、铺底流动资金等。 

5、经济效益评价 

本项目完全达产年预计可实现营业收入 3,309.28 万元，利润总额 2,104.82

万元，预期经济效益良好。 

6、项目涉及的审批、备案事项 

本项目已取得《江苏省投资项目备案证》（张保投资备[2019]334 号），已完

成《建设项目环境影响登记表》（202032058200000053）。 

7、项目建设的必要性与可行性 

张家港市 2017 年至 2019 年的进出口金额分别为 2,179.26 亿元、2,401.26 亿

元及 2,366.20 亿元，三年平均增速为 4.20%。 

张家港作为长江流域重要的内河港口，拥有玖隆物流园、江苏化工品交易中

心以及全国 15 个保税区中唯一的内河港型保税区张家港保税区，是江苏省以及

长江下游重要的物流节点。公司依托收购的大正信（张家港）物流有限公司，迅

速扩大仓配一体化物流能力，充分放大并购协同效应，能够将公司在上海的物流

优势深入拓展至该区域，进一步完善公司长江集群（南京、镇江、张家港、太仓、

连云港）的业务布局。 



 

11 

（六）网络布局运营能力提升项目 

1、基本情况 

本项目计划采购 1,146 个罐箱、380 辆车辆。公司一站式综合物流服务历经

22 年的发展，打造了全国 7 个集群的物流服务网络。随着公司业务的快速发展，

公司原来主要依靠租赁罐箱的业务模式已逐渐无法满足客户的长期化需求，使用

自有罐箱能够有效降低公司罐箱业务的经营成本，同时为客户提供更好的附加服

务。另一方面，随着公司物流基地的逐渐增多，公司原有车辆数量无法满足运力

覆盖需求，本项目实施后，将进一步提升公司自身运力，有效强化公司的物流运

输业务板块运营能力。 

2、实施主体 

本项目的实施主体为上海密尔克卫化工物流有限公司，是上市公司的全资子

公司。 

3、实施进度 

本项目投资周期为 3.5 年，项目投资的预计进度安排具体如下： 

项目 2020 年下半年 2021 年 2022 年 2023 年 合计 

罐箱购

买数量

（个） 

26 立方（T11 标罐） 61 272 667 166 1,166 

25 立方（T11 标罐） 10 15 20 30 75 

26 立方（T11 Baffle 罐） 25 40 60 80 205 

车辆购

买数量

（辆） 

集运（车头+车挂） - 20 20 20 60 

4.3 米厢车 - 20 20 20 60 

6.8 米厢车 - 30 40 40 110 

9.6 米厢车 - 30 30 30 90 

配送（车头+车挂+飞翼箱） - 20 20 20 60 

4、投资概算 

本项目总投资 29,230万元，其中罐箱投资 16,182.40万元、车辆投资 13,047.84

万元。 

5、经济效益评价 
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本项目完全达产年预计可实现营业收入 26,551.03 万元，利润总额 2,957.47

万元，预期经济效益良好。 

6、项目涉及的审批、备案事项 

本项目的备案手续尚在办理过程中。 

7、项目建设的必要性与可行性 

公司在长三角经济区、环渤海经济区、珠三角经济区、海西经济区和中西部

经济区主要城市设立站点，围绕生产基地聚集的客户端及消费市场集聚的需求端，

坚持打造国内七大集群密度建设，形成国内物流布局。目前公司主要收入板块仍

以上海集群为主，属于最大的业务集群，但随着巴斯夫湛江化工项目、惠州大亚

湾地区石化项目等产能落地，华南有望成为潜力巨大的市场之一。同时，随着公

司的经营规模的持续扩大，以及华南市场潜在的业务需求，公司仍需关注自身资

产质量情况，在匹配市场需求的同时，优化资产利用效率。因此，本项目实施后，

通过采购集装罐替换租赁罐后，将有效改善公司资产效益，应对华南地区客户未

来增量需求，提升公司整体服务形象，为多式联运模式的快速切换提前布局。 

公司致力于成为国内领先的化工供应链服务商，公司一站式综合物流服务历

经 22 年的发展，在华北、华南、华东地区等重要沿海及内陆港口城市建立物流

集运配送网络。拓展运输网络覆盖范围是扩大市场占有率、增强企业竞争力的重

要手段。集运配送车辆是集运配送业务的核心载体，是货物陆路运输网络的核心

元素，增加车辆的配置是满足公司未来战略不可或缺的重要部分。目前集团集运

板块收入以自有车辆为主，但仍有部分通过外协分包；而配送板块基本以外包车

队为主，这种模式存在服务质量、安全质量不可控的缺陷，尤其在当前监管及舆

论环境下，运输过程中的安全管控尤为重要。因此，公司应重点依靠自有车辆提

升综合运力，将统一采购集卡车辆和厢式配送货车，并自行招聘司机，逐步减少

对外包车队的依赖，且便于统一车队管理，提高车队整体服务质量和安全质量，

提升公司对外形象。 

（七）补充流动资金 

公司拟使用本次发行募集资金中的 36,000 万元用于补充流动资金。公司使
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用募集资金补充流动资金的必要性如下： 

1、公司业务规模快速扩大，亟需补充流动资金 

2017 年、2018 年、2019 年和 2020 年 1-6 月，公司营业收入分别为 129,120.63

万元、178,390.59 万元、241,879.82 万元和 148,541.37 万元，同比增长率分别为

37.53%、38.16%、35.59%和 33.52%，经营规模快速扩大。随着公司业务和收入

规模不断扩大，日常经营所需的资金需求不断增加。通过本次发行募集资金补充

流动资金，可在一定程度上缓解公司因业务规模扩张及战略布局业务而产生的资

金压力，为公司业务的进一步发展提供资金支持，增强公司的竞争力。 

2、优化资产负债结构，增强公司财务稳健性 

2017 年末、2018 年末、2019 年末、2020 年 6 月末，公司合并资产负债率分

别为 35.24%、31.86%、42.56%、45.35%，除 2018 年上市当年略有下降外，整体

呈上升趋势。通过本次补充流动资金，将有效降低公司资产负债率，优化公司资

本结构，进一步改善财务状况，提高公司风险抵御能力。 

3、降低公司财务费用，提高公司盈利能力 

随着公司业务规模的扩大，营运资金需求不断增长，公司主要通过自有资金、

债务融资等方式补充营运资本。2017 年、2018 年、2019 年、2020 年 1-6 月，公

司合并报表利息费用分别为 408.85 元、711.05 万元、1,766.88 万元、1,110.11 万

元，利息费用的增加对公司经营业绩产生了一定影响。通过本次补充流动资金，

将有效降低公司债务融资规模，减轻公司财务负担，进而提高公司持续盈利能力。 

4、增强公司应对社会重大公共安全风险能力 

2020 年初，新型冠状病毒疫情在世界多个国家和地区爆发。受此影响，众

多企业出现营运资金周转紧张、无法支付员工薪酬等影响企业正常经营的情况。

虽然我国境内疫情在中央领导和各级地方的努力下，初步得到了有效控制，但国

外疫情形势依旧不容乐观，我国境内防疫形势依旧面临着严峻挑战。新型冠状病

毒疫情使得企业经营风险加大，补充流动资金可增强公司应对各类重大公共安全

风险的能力。 
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三、本次发行对公司经营管理、财务状况等的影响 

（一）本次发行对公司经营管理的影响 

本次非公开发行完成后，公司资本实力和研发能力将得到进一步增强。募投

项目的实施将有利于提升公司的经营规模，完善公司的产品结构和市场布局，降

低经营成本，进一步加强公司的竞争优势，提高盈利能力。 

（二）本次发行对公司财务状况的影响 

本次募投项目具有良好的社会效益、经济效益和市场前景。项目实施后，公

司的持续盈利能力得到增强。本次非公开发行将改善公司资本结构，提高公司盈

利能力，同时降低公司的财务风险，并提升公司主营业务收入和净利润，使公司

的发展潜力得以显现，有利于公司竞争能力的全面提升。 

（三）本次非公开发行对即期回报的影响 

随着本次非公开发行股票募集资金的到位，公司的股本和净资产将有所增长，

但因募投项目的建设及产能的完全释放需要一定时间，公司每股收益和净资产收

益率等指标在当期将有所下降，公司投资者即期回报将被摊薄。 

本公司拟通过加强募集资金管理、加快募投项目投资进度、加大现有业务拓

展力度、加强管理挖潜、合理控制成本费用等措施，提升资产质量，实现公司的

可持续发展，以填补股东回报。 

综述，本次非公开发行可以为公司在较长时间内保持良好发展趋势奠定基础，

从而为股东带来良好回报，符合全体股东的长远利益。 


